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1 List Zarzadu

Szanowni Akcjonariusze,

W imieniu Zarzadu Bioceltix S.A. niniejszym
przekazujemy Panstwu raport roczny za 2021 rok, ktéry
byt wainym okresem w rozwoju naszej Spotki
obejmujacym realizacje pierwszych, niezwykle istotnych
etapow w procesie rejestracji przysztych produktow
leczniczych, nad ktérymi pracujemy.

W minionym roku potwierdziliSmy zdolnos¢ naszego
zespotu i platformy technologicznej do wytwarzania
produktéw leczniczych zgodnie z wymaganiami Dobrej
Praktyki Wytwarzania (ang. Good Manufacturing
Practice, GMP), uzyskujgc certyfikat GMP przyznany

przez Gtowny Inspektorat Farmaceutyczny.

Dla naszego najbardziej zaawansowanego w rozwoju produktu, ktory w przysztosci stosowany bedzie w leczeniu zmian
zwyrodnieniowych stawéw u pséw, w badaniach bezpieczenstwa przeprowadzonych wedtug najwyzszych standardéw
wymaganych przez europejskiego regulatora rynku farmaceutycznego, wykazalismy petne bezpieczenstwo stosowania
w podaniu dostawowym. Badanie to czesto uznaje sie za odpowiednik pierwszej fazy badan klinicznych u ludzi i jest ono
niezbedne do rozpoczecia kolejnego etapu catego procesu, jakim jest badanie skutecznosci na pacjentach klinicznych
w terenowym badaniu klinicznym.

Dla zapewnienia, ze petnowymiarowe badania skutecznosci naszego flagowego produktu dedykowanego do leczenia
zapalenia stawow u psdw beda przebiega¢ wedtug najwyzszych standardéw branzowych, do wspoétpracy i organizacji
czeSci operacyjnej badan zakontraktowaliSmy prawdopodobnie najbardziej doswiadczong i rozpoznawalng firme
doradczg w Europie, Swiadczgcg swoje ustugi wszystkim najwiekszym graczom na rynku lekow dla zwierzat. Koricowych
wynikéw badan skutecznosci spodziewamy sie w | kwartale 2023 roku.

Z pozytywnym wynikiem zakonczyliSmy réwniez badanie bezpieczenstwa u pséw w podaniu dozylnym, co otwiera droge
do dalszego rozwoju produktow opartych o taka droge podania, w szczegdlnosci produktu dedykowanego do leczenia
atopowego zapalenia skory. W kontekscie tej choroby nie sposdb nie wspomnied, ze przecierajgc szlaki prawdopodobnie
jako pierwsza firma w Polsce, uzyskaliSmy zgode witasciwej komisji etycznej na przeprowadzenie pilotazowego badania
skutecznosci w terapii atopowego zapalenia skory u pséw, z udziatem pacjentéw w klinice weterynaryjnej, ktére nie ma
jeszcze statusu badania klinicznego. Takie podejscie pozwoli nam istotnie zmniejszyé ryzyko przysztych badan
klinicznych.

W minionym roku kontynuowalismy réwniez adaptacje naszej platformy technologicznej do wytwarzania produktu
zawierajgcego konskie komodrki macierzyste. W przypadku koni w pierwszej kolejnosci skupiamy sie na rozwoju
produktu, ktéry w przysztosci bedzie stosowany w leczeniu kulawizny wywotanej zapaleniem stawdéw. Waznym krokiem
w rozwoju tego produktu byto zaplanowanie badania bezpieczenstwa i zawarcie umowy na jego przeprowadzenie
do korica 2022 roku.

Dostrzegajac, jak duzy potencjat terapeutyczny kryje sie w produktach leczniczych opartych na komdrkach
macierzystych, jak réwniez widzac ogromne zainteresowanie chorobami o podtozu zapalnym i autoimmunologicznym
ze strony najwiekszych uczestnikéw rynku weterynaryjnego, zdecydowaliémy o poszerzeniu portfolio produktowego.
Oznacza to, ze obecny rok 2022 bedzie dla nas czasem wytezonej pracy, ktéry, w co mocno wierzymy, zaowocuje
nowymi osiggnieciami zaréwno w obszarze technologicznym, jak i biznesowym. Aktualnie koncentrujemy sie na ptynne;j
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realizacji rozpoczetych zadan, optymalizacji pracy Spoétki oraz wzmocnieniu zespotu badawczo-rozwojowego pod katem
realizacji nowych projektow.

W imieniu catego zespotu Bioceltix S.A. dziekujemy Panstwu za dotychczasowe wsparcie oraz wiare w nasz przyszty
sukces. Cieszymy sie, ze nasze dziatania przektadajg sie na Panistwa zaufanie, wyrazone w szczegdlnosci Panstwa
aktywnoscig w czasie przeprowadzonej w minionym roku oferty publicznej akcji. Zaufanie to przetozyto sie na bardzo
udany debiut w alternatywnym systemie obrotu New Connect. Mamy nadzieje, ze dalsza obecno$¢ w akcjonariacie
naszej Spotki bedzie dla Panstwa zrodtem nieustajgcej satysfakcji.

/ powazaniem,

tukasz Bzdzion - Prezes Zarzadu

Bioceltix S.A. - raport roczny za 2021 rok

Strona 3z97



Bioceltis
2 Wstep

Bioceltix Spdtka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu, adres: ul. Bierutowska 57-59 bud. Ill, 51-317 Wroctaw,
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000744521 —
Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego (,Bioceltix”, ,Bioceltix S.A.”, ,Spdtka”, ,Jednostka”, ,Emitent”), Numer NIP: 8992794360,
REGON: 364963245.

Na 31 grudnia 2021 roku (,,Dzien Bilansowy”, , Data Bilansowa”) kapitat zaktadowy Bioceltix S.A. wynosit
328 678,90 zt i sktadat sie z 3 286 789 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda (,,Akcje”).

Ten dokument (,Raport”) zawiera Sprawozdanie Finansowe (,Sprawozdanie Finansowe”) oraz
Sprawozdanie Zarzgdu Bioceltix S.A. z dziatalnosSci Bioceltix S.A. za rok 2021 (,,Sprawozdanie z dziatalnosci”).

Zrédtem danych w Raporcie, o ile nie wskazano inaczej, jest Bioceltix S.A. Dniem publikacji Raportu (,Dzier
Raportu”, ,,Data Raportu”) jest dzien 26 kwietnia 2022 roku.

Przez Sprawozdanie Finansowe rozumie sie sprawozdanie finansowe Spoétki za okres 1 stycznia - 31 grudnia
2021 roku (,,Okres Sprawozdawczy”) sporzgdzone wedtug polskich zasad rachunkowosci.

»Statut” oznacza statut Bioceltix S.A. dostepny publicznie pod adresem: https://bioceltix.com/ir/

»,Ustawa o rachunkowosci” oznacza Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.
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StOWNIK POJEC BRANZOWYCH

ALLO-BCLX - platforma technologiczna Emitenta, ktorej celem jest rozwdj portfolio produktéw
leczniczych stosowanych do leczenia co najmniej kilku choréb przy wykorzystaniu kilku drég podania
(dozylne, dostawowe, miejscowe). Jej istotg jest mozliwos¢ podania leku na bazie komérek pojedynczego
dawcy wielu innym osobnikom (metoda allogeniczna);

APPA  -ang. American Pet Products Association — stowarzyszenie branzowe non-profit dziatajace na rzecz
opieki nad zwierzetami i rozwoju branzy produktow dla zwierzat;

ATPM - ang. Advanced Therapy Medicinal Products, produkty lecznicze terapii zaawansowanej.
Zaawansowane leki terapeutyczne oparte na terapii komdrkowej lub terapii genowej, czasami w potgczeniu
z wyrobem medycznym;

B+R - prace badawczo-rozwojowe;

cGMP/GMP - ang. current Good Manufacturing Practice/Good Manufacturing Practice - Dobra
Praktyka Produkcyjna - zestaw standardow produkcji stosowany w wielu branzach, zwtaszcza w branzy
farmaceutycznej;

CRO - ang. Contract Research Organisation - organizacja badan kontraktowych 3$wiadczaca
profesjonalne ustugi w zakresie prowadzenia badan przedklinicznych i klinicznych, w tym weterynaryjnych;

EMA - ang. European Medicines Agency - Europejska Agencja Lekéw funkcjonujgca w ramach Unii
Europejskiej z siedzibg w Amsterdamie odpowiedzialna za ochrone zdrowia ludzi i zwierzgt w panstwach
cztonkowskich UE poprzez zapewnienie bezpieczenstwa, skutecznosci oraz wysokiej jakosci lekow;

FDA - ang. Food and Drug Administration - Agencja Zywnosci i Lekdw dziatajaca na terenie USA,
odpowiedzialna za ochrone zdrowia publicznego poprzez zapewnienie bezpieczeristwa i skutecznosci lekéw
dla ludzi i zwierzat, produktow biologicznych i urzadzen medycznych oraz poprzez zapewnienie
bezpieczenstwa dostaw zywnosci, a takze kosmetykdw;

GAP analysis - audyt dokumentacji i zgromadzonych danych przedklinicznych, klinicznych, analiz
chemicznych, produkcyjnych (procedury GMP) i kontrolnych z uwzglednieniem bezpieczenstwa
i skutecznosci preparatu oraz oceng ryzyka;

GCP - ang. Good Clinical Practice — Dobra Praktyka Kliniczna;

GLP - ang. Good Laboratory Practice — Dobra Praktyka Laboratoryjna;

In vitro - badania biologiczne wykonywane poza organizmem w warunkach laboratoryjnych;

Invivo - badania prowadzone wewngatrz organizmu;

ITF - ang. Innovation Task Force - multidyscyplinarna grupa dziatajgca w ramach Europejskiej Agencji
Lekdw, ktéra obejmuje kompetencje naukowe, regulacyjne i prawne funkcjonujgca w celu nawigzania

wspofpracy z regulatorem rynku na wczesnym etapie rozwoju planowanego produktu;

Kandydat na lek - zwigzek chemiczny lub substancja charakteryzujace sie wysokim potencjatem
terapeutycznym i oczekiwanymi wtasciwosciami farmaceutycznymi, niezarejestrowany jako lek;
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Komérka macierzysta - pierwotna komodrka posiadajgca zdolnos¢ do  przeksztatcania  sie
w wyspecjalizowane rodzaje komodrek. Z uwagi na pochodzenie komérki macierzyste dzieli sie na
embrionalne i somatyczne (,doroste"). Komorki embrionalne posiadajg zdolnos$¢ przeksztatcania sie w
dowolny rodzaj komérek budujgcych organizm (komorki totipotentne). Komorki somatyczne, ktére
pochodzg z dorostego organizmu, posiadajg zdolnos$¢ przeksztatcania sie w kilka rodzajéw komodrek
(komorki multipotentne) lub w jeden rodzaj komorek (komorki unipotentne). Mezenchymalne komaérki
macierzyste sg przyktadem multipotentnych somatycznych komaorek macierzystych;

MA - ang. Marketing Authorisation — ostatni element procesu wdrozenia na rynek nowego leku, ktory
polega na przegladzie i ocenie dowoddw produktu leczniczego, zwigzany z wprowadzeniem go do obrotu;

MoA - ang. Mode of Action — mechanizm dziatania kandydata na lek;

MSC - ang. mesenchymal stem cells, mezenchymalne komorki macierzyste - somatyczne komorki
macierzyste o charakterze multipotentnym posiadajgce zdolnos$¢ do przeksztatcania sie w komorki
budujace tkanke chrzestng, kostng i ttuszczowg. MSC stanowig naturalny rezerwuar organizmu stuzacy
ciggtej wymianie uszkodzonych i zuzytych komadrek nowymi oraz regulacji tych proceséw. Dodatkowo
komorki MSC wykazujg dziatanie immunomodulacyjne, polegajgce na modulacji odpowiedzi zapalnej i jej
redukcji na drodze ztozonych mechanizmdéw interakcji miedzy komdérkami uktadu odpornosciowego
pacjenta, a wiec dajgce mozliwosci terapeutyczne;

NCBR - Narodowe Centrum Badan i Rozwoju z siedzibg w Warszawie — polska agencja wykonawcza
powotana do realizacji zadan z zakresu polityki naukowej, naukowo-technicznej i innowacyjnej;

NLPZ - niesteroidowe leki przeciwzapalne;

NOAH - National Office of Animal Health — organizacja z obszaru medycyny zwierzat w Wielkiej Brytanii;
Off the shelf - dostepnos¢ leku biologicznego od reki w klinice weterynaryjnej;

Osteoartroza - przewlekty stan zapalny stawow ze zmianami zwyrodnieniowymi;

Przeciwciato monoklonalne - przeciwciato, ktére powstaje z jednego klonu limfocytow B,
charakteryzujgce sie wysoka specyficznoscig, tzn. mogace tgczy¢ sie tylko z jednym konkretnym
fragmentem antygenu;

Scientific Advice - procedura prowadzona przed Europejska Agencjg Lekdw majgca na celu
konsultacje dotyczgce proponowanej $ciezki badan, szczegdlnie w zakresie bezpieczenstwa, kontroli jakosci
oraz badania klinicznego;

TAS - ang. Target Animal Safety - faza zwigzana z wykazaniem bezpieczeristwa rozwijanego kandydata
na lek. Badanie prowadzone jest w kontrolowanych warunkach na gatunku docelowym i polega na tym, ze

zdrowym osobnikom podawany jest badany produkt leczniczy zgodnie z przyjetym protokotem klinicznym;

URPL - Urzad Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobdéw Medycznych i Produktéw Biobdjczych
z siedzibg w Warszawie — jednostka odpowiedzialna za rejestracje lekdw weterynaryjnych.
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4 Wybrane dane finansowe
Dane w PLN Dane w EUR
Okres 12 m-cy Okres 12 m-cy Okres 12 m-cy Okres 12 m-cy
zakoriczonych zakoriczonych zakoriczonych zakoriczonych
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
PLN PLN EUR EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 0,00 10 800,00 0,00 2 429,75
Koszty dziatalnosci operacyjnej 6213 553,58 3999 739,92 1360532,86 899 849,25
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -4 338 730,51 -2378522,97 -950 017,63 -535112,82
Amortyzacja 376 978,73 222 911,01 82 544,06 50 149,84
EBITDA -3961751,78 -2155611,96 -867 473,57 -484 962,98
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -4 356 096,71 -2 365 790,15 -953 820,17 -532 248,23
Zysk (strata) netto -4 397 615,05 -2 348 754,64 -962 911,11 -528 415,63
Srednia wazona liczba akgji 3162434 2474294 3162434 2474294
Zysk (strata) na jedna akcje [w PLN i EUR] -1,39 -0,95 -0,30 -0,21
EBE\?/odniony Zysk (strata) na jedna akcje [w PLN i 139 0,95 0,30 021
Okres 12 m-cy Okres 12 m-cy Okres 12 m-cy Okres 12 m-cy
zakoriczonych zakoriczonych zakonczonych zakoriczonych
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -4 018 343,82 -1472 055,16 -879 865,08 -331 178,46
rnrfv‘lii‘ilﬁ’%:éiniezne netto z dziafalnosci 134 056,56 -13.909,00 29353,31 -3129,20
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 6 735 158,23 3588 101,67 1474 744,52 807 240,13
imvnvzlr;itt?vfr"dkéw pienigznych iich 2850870,97 2102137,51 624 232,75 472 932,46
Dane w PLN Dane w EUR
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
PLN PLN EUR EUR
Aktywa razem 8196 206,73 4802 353,77 1782016,51 1040 641,80
Aktywa trwate 1684 738,34 1279 059,22 366 295,24 277 164,60
Aktywa obrotowe 6511 468,39 3423 269,77 1415721,27 741 802,41
Zobowigzania razem 1043 020,31 597 384,24 226 773,12 129 449,65
zobowigzania dtugoterminowe 149 911,72 37 393,52 32 593,76 8102,96
zobowigzania krotkoterminowe 893 108,59 559 990,72 194 179,37 121 346,69
Kapitat wiasny 5999 667,92 3322557,19 1304 445,78 719 978,59
Kapitat podstawowy 328 678,90 271 556,40 71 461,26 58 844,67
Liczba akcji na koniec okresu 3286789 2 715 564 3286789 2715564
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje [PLN i EUR] 1,83 1,22 0,40 0,27
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SREDNIE KURSY WYMIANY ZtOTEGO W STOSUNKU DO EURO USTALANE PRZEZ NBP

Okres 12 m-cy Okres 12 m-cy
zakoriczonych zakoriczonych
31.12.2021 31.12.2020
Sredni kurs w okresie 4,5670 zt 4,4449 7t
Kurs na koniec okresu 4,5994 zt 4,6148 zt

5 Opis organizacji grupy kapitatowe;j

Bioceltix S.A. na Dzien Bilansowy oraz na Date Raportu nie tworzy grupy kapitatowe;j.

6 Zasady sporzadzania rocznego sprawozdania finansowego

Wykazane w bilansie na koniec roku obrotowego aktywa i pasywa wyceniono nastepujgcymi metodami
wyceny wynikajgcymi z przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci:

Srodki trwate oraz wartoéci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia,
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Cena
nabycia i koszt wytworzenia Srodkéw trwatych w budowie, srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych
i prawnych obejmuje rowniez koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania za okres
budowy, montazu i przystosowania.

Cene nabycia lub koszt wytworzenia $rodka trwatego powiekszajg koszty jego ulepszenia.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogdtu kosztédw pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

W przypadku zmian technologii produkcji, przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzywania lub innych
przyczyn powodujacych trwatg utrate wartosci srodka trwatego lub sktadnika wartosci niematerialnych
i prawnych dokonywany jest odpis aktualizujgcy ich wartos¢ w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych.
Odpisy aktualizujgce dotyczace srodkow trwatych, ktérych wycena zostata zaktualizowana na podstawie
odrebnych przepiséw, zmniejszajg odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny rdznice spowodowane
aktualizacjg wyceny, ewentualna nadwyzka odpisu nad rdéznicami z aktualizacji wyceny zaliczana jest
do pozostatych kosztow operacyjnych.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikow
Srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawych, rownowarto$¢ catosci lub odpowiedniej czesci
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uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego zwieksza wartos¢ danego sktadnika aktywoéw i podlega
zaliczeniu odpowiednio do pozostatych przychoddéw operacyjnych.

Prace badawcze sg nowatorskim i zaplanowanym poszukiwaniem rozwigzan podjetym z zamiarem zdobycia
i przyswojenia nowej wiedzy naukowej itechnicznej. Naktady poniesione na prace badawcze ujmuje sie
w kosztach w momencie ich poniesienia.

Prace Rozwojowe definiowane sg jako praktyczne zastosowanie odkry¢ badawczych lub tez osiggniec innej
wiedzy w planowaniu lub projektowaniu produkcji nowych lub znacznie udoskonalonych materiatéw,
urzadzen, produktow, proceséw technologicznych, systemdw lub ustug, ktére ma miejsce przed rozpoczeciem
produkcji seryjnej lub zastosowaniem. Koszty zakonczonych powodzeniem prac rozwojowych zalicza sie
do wartosci niematerialnych i prawnych i rozlicza w koszty za posrednictwem odpiséw amortyzacyjnych.

W celu poprawnej identyfikacji prac rozwojowych Spétka odrdznia je od prac badawczych. Aby dokonad
prawidtowe]j identyfikacji, Spotka korzysta z MSR 38 ‘Wartosci niematerialne’, zgodnie z ktérymi prace
badawcze sg nowatorskim i zaplanowanym poszukiwaniem rozwigzan podjetym z zamiarem zdobycia
i przyswojenia nowej wiedzy naukowej i technicznej. Do przyktadowych prac badawczych zgodnie z MSR 38
‘Wartosci niematerialne’ kwalifikuje sie:

e dziatania zmierzajgce do zdobycia nowej wiedzy;

e poszukiwanie, ocene koncowsy i selekcje sposobu wykorzystania rezultatéw prac badawczych lub wiedzy
innego rodzaju;

e poszukiwanie alternatywnych materiatéw, urzadzen, produktow, proceséw systemoéw lub ustug;

e formutowanie, projektowanie, ocene i koricowg selekcje nowych lub udoskonalonych materiatéw, urzadzen,
produktéw, procesdw, systemodw lub ustug.

Spoétka wytwarzajgc we wtasnym zakresie sktadniki aktywow niematerialnych przyporzadkowuje naktady
odpowiednio do prac badawczych badZ rozwojowych. Jezeli Spdtka nie jest w stanie wyodrebni¢ etapu prac
badawczych od etapu prac rozwojowych, to catos¢ poniesionych kosztéw traktuje jako koszty etapu prac
badawczych. Skutkuje to obcigzeniem wyniku okresu, w ktorym koszty te zostaty poniesione. Naktady
poniesione w trakcie prac rozwojowych ujmuje sie w koszty w momencie ich poniesienia bgdZ odnosi sie
na wartosci niematerialne, w zaleznosci od spetnienia kryteridéw ich aktywowania.

Mozliwos$¢ ujecia naktadow i klasyfikacja ich do prac rozwojowych jest mozliwa pod warunkiem, ze:

e istnieje mozliwos¢ technicznego ukonczenia danego sktadnika wartosci niematerialnych i prawnych tak,
by nadawat sie do uzytkowania bgdz mozna by go przeznaczy¢ do sprzedazy,

e istnieje realna mozliwos$¢ wytwarzania przez dany sktadnik wartosci niematerialnych prawdopodobnych
przysztych korzysci ekonomicznych,

e istnieje zdolnos$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,
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¢ istnieje dostepnosc¢ stosowanych srodkdw technicznych, finansowych i innych oraz mozliwosé wiarygodnego
okreslenia naktaddw,

e istnieje sposéb wdrozenia i mozliwosci zastosowania z uwzglednieniem istnienia rynku na dany produkt.

Gdy naktady na prace rozwojowe spetnig powyzsze warunki, ponoszone naktady sg aktywowane.

Odpisy amortyzacyjne sg dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej. Przy ustalaniu okresu amortyzacji
i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci $rodka trwatego oraz
sktadnikéw wartosci niematerialnych i prawnych. Poprawnos$¢ przyjetych okreséw oraz stawek
amortyzacyjnych podlega okresowej weryfikacji. Wartosci niematerialne i prawne oraz s$rodki trwate
o przewidywanym okresie uzytkowania dtuzszym niz rok i o wartosci poczatkowej nizszej niz 10 000,00 zt
zalicza sie do kosztow materiatow.

Srodki trwate klasyfikowane sg zgodnie z Klasyfikacjg Srodkéw Trwatych (,KST”).

Aktywa pieniezne — do aktywdw pienieznych zalicza sie aktywa w formie krajowych srodkow ptatniczych, walut
obcych i dewiz.

Naleznosci wycenia sie w walucie polskiej, w kwocie wymagajgcej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny i wykazuje w wartosci netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce). Wartos$¢ naleznosci podlega
aktualizacji wyceny przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujgcego w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych. Naleznosci w walutach obcych w momencie
powstania ujmowane sg wedfug sredniego kursu ustalonego przez Prezesa NBP dla danej waluty obcej.
Dodatnie lub ujemne réznice kursowe powstajgce w dniu ptatnosci wynikajgce z réznicy pomiedzy kursem
waluty na ten dzien, a kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub zobowigzania, odnoszone s3
odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.

Inwestycje o charakterze trwatym sg to sktadniki aktywow trwatych, nabyte lub powstate oraz inwestycje,
utrzymywane przez jednostke w okresie powyzej roku od dnia bilansowego w celu osiggniecia z nich korzysci
ekonomicznych. Ujmuje sie je w ksiegach rachunkowych na dzienl ich nabycia lub powstania wedtug ceny
nabycia. Na dzien bilansowy inwestycje finansowe w postaci udziatow i akcji w innych jednostkach zaliczane
do aktywow trwatych wycenione sg wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci inwestycji finansowych obcigzajg koszty finansowe. W przypadku
ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu, réwnowartos¢ catosci lub czesci uprzednio dokonanych
odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci zwieksza wartos¢ danego sktadnika aktywow i podlega zaliczeniu
do przychodow finansowych.
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Inwestycje krotkoterminowe to srodki zgromadzone na rachunkach bankowych, ktére wycenia sie w wartosci
nominalnej, przy czym warto$¢ nominalna obejmuje réwniez odsetki dopisane przez bank do stanu rachunkow.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w odniesieniu do poniesionych kosztéw
dotyczgcych przysztych okreséw sprawozdawczych. Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw
nastepujg stosownie do uptywu czasu. Czas i sposob rozliczenia sg uzasadnione charakterem rozliczanych
kosztéw z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Kapitaty: kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w statucie Spoétki i zarejestrowanej
w rejestrze sgdowym. Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego zmniejszajg kapitat zapasowy Spotki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig
nominalng akcji, a pozostaty czesé¢ zalicza sie do kosztéw finansowych.

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpisdw z czystego zysku rocznego Spotki. Ponadto do kapitatu zapasowego
zalicza sie rowniez nadwyzke powstatg w wyniku sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, po
potraceniu kosztow emisji.

Zobowigzania sg wykazywane w walucie polskiej, w kwocie wymagajgcej zaptaty. Zobowigzania finansowe,
ktérych uregulowanie zgodnie z umowg nastepuje drogg wydania aktywéw finansowych innych niz srodki
pieniezne lub wymiany na instrumenty finansowe, wykazywane sg wedtug ceny nabycia tych aktywow.
Zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sg wedtug sredniego kursu ustalonego
przez Prezesa NBP dla danej waluty obcej. Dodatnie lub ujemne réznice kursowe powstajgce w dniu ptatnosci
wynikajgce z réznicy pomiedzy kursem waluty na ten dzien, a kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub
zobowigzania, odnoszone sg odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.

Wycena na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzan: nierozliczone na dzien bilansowy naleznosci
i zobowigzania w walucie obcej wycenia sie wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Prezesa
NBP na ten dzien.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw oraz rezerwy na zobowigzania: w przypadku ponoszenia
wydatkéw dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych Spdétka dokonuje czynnych rozliczen
miedzyokresowych. W ciggu okresu sprawozdawczego przedmiotem rozliczen miedzyokresowych sg miedzy
innymi:

e koszty czynszéw i dzierzawy optaconych z gory,
e koszty energii optaconej z géry,

¢ podatek od nieruchomosci,

e naliczone z géry odsetki od kredytow i pozyczek,
e naliczone z géry inne koszty finansowe,

e inne koszty dotyczgce nastepnych okresdw sprawozdawczych przy istotnych wartosciach.
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Koszty podlegajace ujeciu jako rozliczenia miedzyokresowe rozliczane sa proporcjonalnie do uptywu czasu
w kolejnych okresach obrotowych, ktérych dotyczg. Czas i sposéb rozliczenia jest uzasadniony charakterem
rozliczanych kosztéw z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Rezerwy tworzy sie na zobowigzania w przypadku, gdy kwota lub termin zaptaty sg niepewne, ich powstanie
jest pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa oraz wynikajg one z przesztych zdarzen i ich wiarygodny
szacunek jest mozliwy. Spdtka tworzy rezerwy na koszty w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy wynikajgcych ze swiadczen wykonanych na rzecz Spoftki przez
kontrahentéw oraz z obowigzku wykonania zwigzanych z biezgcg dziatalnoscig przysztych swiadczen, ktérych
kwote mozna oszacowac, cho¢ data powstania nie jest jeszcze znana.

Podatek dochodowy odroczony: aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci
kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz
straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic przejsciowych, to jest réznic,
ktore spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Uznawanie przychodu: przychody ze sprzedazy sg uznawane w momencie dostarczenia towaru lub wykonania
ustugi. Sprzedaz wykazuje sie w wartosci netto, tj. bez uwzglednienia podatku od towardw i ustug oraz
wszelkich udzielonych rabatow.

Dotacja: przychody z otrzymanej dotacji od Narodowego Centrum Badar i Rozwoju uznawane sg w momencie
ztozenia wnioskéw o ptatnosc do Instytucji Posredniczacej. Przychody w ramach wsparcia Alfa Infini uznawane
byty na ostatni dziert kwartatu na podstawie raportéw Zarzadu z wykonania zada w ramach projektu zgodnie
z Planem Realizacji Projektu. Przychody z tytutu dotacji rozpoznawane sg memoriatowo, analogicznie do ujecia
kosztow w okresie sprawozdawczym.

Dotacje do aktywdw sg dotacjami, ktdrych udzieleniu towarzyszy podstawowy warunek mowigcy o tym, ze
jednostka kwalifikujgca sie do ich otrzymania powinna zakupié, wytworzy¢ lub w inny sposéb pozyskac aktywa
dtugoterminowe (trwate). Dotacjom tego typu mogg takze towarzyszy¢ dodatkowe warunki wprowadzajgce
ograniczenia co do dotowanych aktywodw, ich umiejscowienia lub tez okreséw, w ktérych majg by¢ one nabyte
lub utrzymywane przez jednostke gospodarcza.

Dotacje do przychodu sg dotacjami innymi, niz dotacje do aktywdw i rozliczane sg w okresie, w ktérym
ponoszone sg koszty je dotyczace. Dotacje do przychoddw prezentuje sie jako przychdod, oddzielnie
od odnosnych kosztéw, ktdre dotacje majg w zamierzeniu kompensowac. Dotacje takie ujmuje sie, jako
przychdd niezaleznie od tego czy zostaty otrzymanej w formie Srodkdéw pienieznych, czy tez przybierajg forme
redukcji zobowigzan.
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Wptywy oraz wydatki zwigzane z otrzymanymi dotacjami prezentowane sg w sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych w dziatalnosci operacyjne;.

Spdétka dokonuje oszacowania prawdopodobienstwa koniecznosci zwrotu otrzymanych dotacji. W zaleznosci
od przyjetego szacunku otrzymane dotacje mogg by¢ zaliczone do wyniku w roku poniesienia kosztow
finansowanych dotacjami lub zawieszone na przychodach przysztych okreséw do czasu uzyskania racjonalne;j
pewnosci dotyczacej bezzwrotnosci otrzymanych kwot.

Spotka wyrdznia nastepujgce rodzaje ryzyka zwigzane ze zwrotem otrzymanych dotacji:

e Spétka odmawia poddania sie kontroli lub utrudnia jej przeprowadzanie lub nie wykonuje zalecen
pokontrolnych we wskazanym terminie;

e W trakcie postepowania kontrolnego przez uprawnione instytucje stwierdzono btedy lub braki
w przedfozonej dokumentacji i nie zostaty one w wyznaczonym terminie skorygowane lub uzupetnione;

¢ Spdtka nie przedtozy wniosku o ptatnosé w terminie;

* Spotka nie poprawi w wyznaczonym terminie wniosku o ptatnos¢ lub ztozy wniosek zawierajacy istotne braki
lub btedy;

* Spotka nie ztozy informacji i wyjasnien na temat realizacji projektu;

¢ Spotka wykorzysta dofinansowanie niezgodnie z przeznaczeniem, pobierze dofinansowanie nienaleznie lub
w nadmiernej wysokosci;

¢ Spoétka wykorzysta dofinansowanie z naruszeniem procedur;
¢ dalsza realizacja projektu przez Spdtke jest niemozliwa lub niecelowa;

e Spoétka zaprzestanie realizacji projektu lub realizuje go w sposéb sprzeczny z umowg lub z naruszeniem
prawa;

e brak jest postepdw w realizacji projektu w stosunku do termindw okreslonych we wniosku o dofinansowanie,
co sprawia, ze mozna miec uzasadnione przypuszczenia, ze projekt nie zostanie zrealizowany w catosci lub jego
cel nie zostanie osiggniety.

Powyzsze ryzyka znajdujg sie pod kontrolg Spétki. Jednostka zapewnia realizacje projektéw z zachowaniem
wytycznych oraz postanowieniami umow o dofinansowanie. Spdtka na biezgco monitoruje postepy prac
w projektach. W przypadku niemozliwosci kontynuacji projektow Spotka poinformuje odpowiednie instytucje
o tym fakcie w najszybszym mozliwym terminie po powzieciu informacji w tym zakresie. Zarzad Spotki uznaje,
ze na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystgpity zdarzenia, ktére mogtyby powodowac
ryzyko zwrotu otrzymanych przez Spétke dotacji.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw stanowiag przychody wycenione w wartosci nominalnej, ktorych
realizacja nastepuje w okresach przysztych, z podziatem odpowiednio na czes$¢ dtugo i krétkoterminowa.
Do rozliczen miedzyokresowych przychodéw zalicza sie miedzy innymi:

e pobrane wptaty lub zarachowane naleznosci od kontrahentéw za swiadczenia, ktére zostang wykonane
w nastepnych okresach sprawozdawczych,

¢ otrzymane srodki z tytutu dotacji na refinansowanie kosztéw, w przypadku kiedy koszty nie zostaty jeszcze
poniesione,
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e dotacje do aktywodw rozliczane w czasie, zgodnie z amortyzacjg aktywow.

Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to koszty i przychody niezwigzane bezposrednio z normalng
dziatalnoscig, wptywajgce na wynik finansowy, w tym w szczegdlnosci otrzymywane dotacje oraz odpisy
aktualizujace.

Przychody finansowe sg to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty finansowe sg
to poniesione koszty operacji finansowych. Odsetki, prowizje oraz rdznice kursowe dotyczace Srodkdéw
trwatych w budowie wptywajg na warto$¢ nabycia tych sktadnikéw majatku. Réznice kursowe oraz odsetki
od zobowigzan i kredytéw inwestycyjnych po oddaniu $rodka trwatego do uzytkowania wptywajg na wynik
operacji finansowych.

Na wynik finansowy netto skfada sie:

* wynik ze sprzedazy — réznica miedzy suma przychoddéw ze sprzedazy produktéw skorygowana o przyrost lub
zmniejszenie stanu produktéw, jak tez przychoddw ze sprzedazy towardw i materiatéw a suma kosztéw wedtug
rodzajow dziatalnosci operacyjnej;

e wynik z dziatalnosci operacyjnej réwny wynikowi na sprzedazy + rdznica miedzy pozostatymi przychodami
a kosztami operacyjnymi;

e wynik brutto réwny wynikowi z dziatalnosci operacyjnej + rdéznica miedzy przychodami a kosztami
finansowymi;

e wynik netto réwny wynikowi brutto pomniejszonemu o obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego

z tytutu podatku dochodowego.

Spotka stosuje metode pordwnawczg pomiaru wyniku finansowego.
Ryzyka finansowe

a. Ryzyko stopy procentowej:

Ryzyko stopy procentowe] jest to niebezpieczenstwo niekorzystnego wptywu zmian stopy procentowej
na kondycje finansowa. Ryzyko moze wynika¢ ze zmiennego oprocentowania opartego o stawke WIBOR
powiekszonego o wynegocjowang marze, co moze narazi¢ Spotke na ryzyko zmiany przeptywow pienieznych
w wyniku zmiany stopy procentowej. W przypadku $rodkow pienieznych na rachunkach bankowych Spdtka
korzysta z ustug wiarygodnych instytucji finansowych.

W okresie sprawozdawczym Spétka nie dokonywata zabezpieczenia planowanych transakcji, w zakresie
zabezpieczenia przed ryzykiem zmiany stép procentowych, przy zastosowaniu pochodnych instrumentow
zabezpieczajgcych.

Zarzad Spofki ocenia ryzyko stopy procentowej jako niskie.
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b. Ryzyko kredytowe

Znaczacym obszarem ryzyka kredytowego jest wiarygodnos$¢ kredytowa klientdow. Ryzyko powstaje
w przypadku zaangazowan kredytowych w odniesieniu do klientéw hurtowych i detalicznych — co obejmuje
rowniez nierozliczone naleznosci i zobowigzania do zawarcia transakcji. Kontrola ryzyka ocenia wiarygodnos¢
kredytowa klienta, uwzgledniajac jego pozycje finansowgq i doswiadczenia z przesztosci.

Zarzad Spofki ocenia ryzyko kredytowe jako niskie.

c. Ryzyko ptynnosci:
Spdétka monitoruje ryzyko utraty lub zachwiania ptynnosci finansowej.

W prezentowanych okresach sprawozdawczych Spétka nie generowata istotnych przychoddw ze sprzedazy,
co wynika z wczesnego etapu jej rozwoju. Zgodnie z zatozeniami, uzyskanie przychodéw ze sprzedazy mozliwe
bedzie wraz z komercjalizacjg opracowywanych produktow.

Istnieje ryzyko, ze srodki finansowe, ktére posiada Spdtka oraz ktdre pozyska w ramach planowanej emisji akcji
w 2022 roku, nie beda wystarczajgce na petne przeprowadzenie dziatan majgcych na celu przygotowanie
produktéw do sprzedazy i ich komercjalizacje, wigza¢ sie to bedzie z koniecznoscig przeprowadzenia
dodatkowej emisji akcji celem pozyskania finansowania.

Brak $rodkéw na rozwdj dziatalnosci moze doprowadzi¢ do opdznier w pracach rozwojowych, co moze miec
negatywny wptyw na przyszte wyniki finansowe. Celem Spoétki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscia
a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych Zrddet finansowania. Spoétka korzysta
z finansowania gtdwnie w postaci srodkéw pozyskanych w wyniku emisji akcji oraz dotacji.

d. Ryzyko walutowe:

Spétka nie jest narazona na ponadprzecietne ryzyko kursowe z tytutu sprzedazy i zakupu towardw, materiatéw
i produktéw w walucie obcej, dokonujgc optaty za importowane ustugi lub towary wedtug kurséow walut
obowigzujgcych w dniu transakcji. Zarzad Spoftki nie stosuje pochodnych instrumentéw finansowych w celu
zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym.

Umowy leasingowe: Spotka jest strong umow leasingowych, na podstawie ktérych przyjmuje sie do odptatnego
uzywania lub pobierania pozytkéw obce Srodki trwate. W przypadku umdéw leasingu, na mocy ktérych
nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkdw wynikajacych z tytutu posiadania aktywow
bedacych przedmiotem umowy (art. 3 ust. 4 ustawy o rachunkowosci), przedmiot leasingu jest ujmowany
w aktywach jako Srodek trwaty i jednoczesnie ujmowane jest zobowigzanie w kwocie réwnej wartosci biezgcej
minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe sg dzielone
miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzan w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy
odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku
zyskéw i strat.

Srodki trwate w budowie bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sa amortyzowane w sposéb
okreslony dla wtasnych srodkéw trwatych. Jednakze, gdy brak jest pewnosci co do przejscia prawa wtasnosci
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przedmiotu umowy, woéwczas S$rodki trwate uzywane na podstawie umoéw leasingu finansowego s3
amortyzowane przez krétszy z dwdch okreséw: przewidywany okres uzytkowania lub okres trwania leasingu.

Optaty leasingowe z tytutu umow, ktére nie spetniajg warunkdéw umowy leasingu finansowego, ujmowane sg
jako koszty w rachunku zyskéw i strat metodg liniowa przez okres trwania leasingu.

Instrumenty finansowe: Spdétka ujmuje instrumenty finansowe zgodnie z przepisami o szczegdlnych zasadach
uznawania, metodach wyceny, zakresie ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych
okreslonych rozporzgdzeniem Ministra wtasciwego do spraw finanséw publicznych.

W dniu nabycia Spotka klasyfikuje instrumenty finansowe do nastepujacych kategorii:
1) aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

2) pozyczki,

3) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

4) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci — aktywa o stale okreslonych ptatnosciach
i ustalonych terminach ptatnosci oraz aktywa z zamiarem utrzymywania do terminu wymagalnosci.

Klasyfikacja ta przeprowadzona jest w oparciu o cele nabycia aktywow finansowych. Zarzad okresla klasyfikacje
aktywoéw finansowych przy ich poczatkowym ujeciu.

Aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

Do grupy aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie instrumenty finansowe nabyte w celu
osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z krétkoterminowych zmian cen oraz wahan innych
czynnikdw rynkowych albo krotkiego czasu nabytego instrumentu.

Pozyczki

Pozyczki to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o dajgcych sie ustali¢ ptatnosciach,
nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywow trwatych, pod warunkiem, ze termin ich
wymagalnosci przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki o terminie wymagalnosci
nieprzekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywow obrotowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty finansowe niestanowigce instrumentéw
pochodnych, ktére sg przeznaczone do tej kategorii albo niesklasyfikowane do zadnej pozostatej kategorii.
Zalicza sie je do aktywodw trwatych, chyba ze Zarzad zamierza dokonad zbycia inwestycji w ciggu 12 miesiecy
od dnia bilansowego.
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Jednostki powigzane
Ponizej zaprezentowano liste jednostek, ktére Spdtka uznaje za jednostki powigzane, w podziale na:
a. istotne zaangazowanie w kapitale podstawowym Spotki jako wiasciciele:
e Kvarko Group ASI Sp. zo. o,
e Infini ASISp. zo. 0,
b. osoby fizyczne biorgce udziat w zarzgdzaniu podmiotami lub w ich kontroli:
e Kvarko Group ASI Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spdtka komandytowa,
e Startit VET Sp. zo. o,
e Kvarko ASI Sp. zo. o,
c. lepsze zaprezentowanie obrazu sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki:
e Pretium Investments Sp. z 0. 0. S.KA,,
e Alternative Solution ASIS.A,,
e |eonarto Alfa S.A. ASI Sp. K.

Spotka Bioceltix S.A. nie jest czescig grupy kapitatowe] Kvarko Group ASI Sp. z o0.0., jednakze jest jednostkg
stowarzyszong o bezposrednim charakterze powigzan kapitatowych.

Zmiany zasad rachunkowosci

W 2018 r. Spotka przyjeta nowa polityke rachunkowosci obowigzujgcg od dnia 01.01.2018 r. W roku 2021
Spétka zadebiutowata w alternatywnym systemie obrotu NewConnect prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A., w zwigzku z czym utracita prawo do zastosowania uproszczen wynikajgcych
z Ustawy o Rachunkowosci w zakresie podatku odroczonego oraz ujecia leasingu, wobec czego w tym zakresie
polityka rachunkowosci zostata zaktualizowana w roku 2021. W wyniku utraty prawa do stosowania
uproszczen Spotka dokonata retrospektywnego przeksztatcenia danych poréwnawczych celem ujecia podatku
odroczonego oraz umoéw leasingu ze skutkiem od pierwszego dnia okresu poréwnawczego.

Zasady rachunkowosci stosowane w poprzednich okresach nie ulegty istotnym zmianom poza utraconym
prawem do uproszczen.
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7 Roczne sprawozdanie finansowe
7.1 Bilans
Dane Dane
przeksztatcone pierwotne
BILANS-AKTYWA 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020
A | AKTYWA TRWALE (I+11+11+IV+V) 1684 738,34 1279 059,22 885 655,08
| | Wartosci niematerialne i prawne (1+2+3+4) 0,00 0,00 0,00
1 | Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00 0,00
2 | Wartosé firmy 0,00 0,00 0,00
3 | Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
4 | Zaliczki na poczet wartosci niemat. i prawnych 0,00 0,00 0,00
Il | Rzeczowe Aktywa Trwate (1+2+3) 1528 966,40 1130 746,52 746 252,34
1 | Srodki trwate 1528 966,40 1089 742,97 746 252,34
a) | grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00 0,00
b) | budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowe] i wodnej 314 363,08 322 690,60 322 690,60
c) | urzadzenia techniczne i maszyny 179 847,16 211 920,03 211 920,03
d) | srodki transportu 423 393,41 28 787,66 0,00
e) | inne srodki trwate 611 362,75 526 344,68 211 641,71
2 | srodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00
3 | Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 41 003,55 0,00
Il | Naleznosci dtugoterminowe (1+2) 139 402,74 139 402,74 139 402,74
1 | Od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie
2 | w kapitale 0,00 0,00 0,00
3 | Od pozostatych jednostek 139 402,74 139 402,74 139 402,74
IV | Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
1 | Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00
2 | Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
3 | Dtugotrwate aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
a) | wjednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
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w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie

b) | w kapitale 0,00 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
c) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
4 | Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
V | Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 16 369,20 8909,96 0,00
1 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 369,20 8909,96 0,00
2 | Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00
B | AKTYWA OBROTOWE (I+II+11I+1V) 6511 468,39 3423 269,77 3423 269,77
| | Zapasy (1+2+3+4+5) 0,00 11 841,75 11 841,75
1 | Materiaty 0,00 0,00 0,00
2 | Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00 0,00
3 | Produkty gotowe 0,00 0,00 0,00
4 | Towary 0,00 0,00 0,00
5 | Zaliczki na dostawy 0,00 11 841,75 11 841,75
Il | Naleznosci krotkoterminowe (1+2) 444 336,11 190 993,32 190 993,32
1 | Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
b) | inne 0,00 0,00 0,00
Naleznosci od jednostek powigzanych, w ktérych jednostka posiada
2 | zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
b) |inne 0,00 0,00 0,00
3 | Naleznosci od pozostatych jednostek 444 336,11 190 993,32 190 993,32
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 9 125,76 9 125,76
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- do 12 miesiecy 0,00 9 125,76 9 125,76
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych
b) | oraz innych tytutéw publicznoprawnych 433 464,19 135941,44 135941,44
c) |inne 10 871,92 24 078,72 24 078,72
d) | dochodzone na drodze sgdowe;j 0,00 21 847,40 21 847,40
Il | Inwestycje krétkoterminowe 6 054 993,32 3204 122,35 3204 122,35
1 | Krétkoterminowe aktywa finansowe 6 054 993,32 3204 122,35 3204 122,35
a) | wjednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
c) | Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 6 054 993,32 3204 122,35 3204 122,35
- $Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 6 054 993,32 3204 122,35 3204 122,35
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00 0,00
2 | Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00 0,00
IV | Kréotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 12 138,96 16 312,35 16 312,35
C | NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ )PODSTAWOWY 0,00 100 024,78 100 024,78
D | UDZIALY ( AKCJE) WEASNE 0,00 0,00 0,00
SUMA AKTYWOW (A+B+C+D) 8196 206,73 4802 353,77 4 408 949,63
BILANS-PASYWA 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020
A | KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY (1+11+VI+VII) 5999 667,92 3322 557,19 3 055 665,99
| | Kapitat (fundusz) podstawowy 328 678,90 271 556,40 271 556,40

Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:

15 140 510,25

4622 908,72

4622 908,72

- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscig

nominalng udziatow (akcji) 15140 510,25 4622 908,72 4622 908,72
Il | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00 0,00
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwe;j 0,00 0,00 0,00
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IV | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 0,00 3 499 998,25 3 499 998,25

- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki 0,00 0,00 0,00

- niezarejestrowany kapitat wiasny 0,00 0,00 0,00

V | Zysk (strata ) z lat ubiegtych -5071906,18 | -2723151,54| -2907 771,30

VI | Zysk (strata ) netto -4397 615,05 -2348754,64| -2431026,08

VIl | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego ( wielko$¢ ujemna ) 0,00 0,00 0,00

B | ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA (1+11+111+1V) 2196 538,81 1479 796,58 1353 283,64

| | Rezerwy na zobowigzania 166 980,03 90 064,34 67 717,47

1 | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 71 324,45 22 346,87 0,00

2 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 95 655,58 67 717,47 67 717,47

- dtugoterminowa 8581,67 0,00 0,00

- krotkoterminowa 87 073,91 67 717,47 67 717,47

3 | Pozostate rezerwy 0,00 0,00 0,00

- dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00

- krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00

Il | Zobowiazania dtugoterminowe 149 911,72 37 393,52 0,00

1 | Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada

2 | zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00

3 | Wobec pozostatych jednostek 149911,72 37 393,52 0,00

a) | Kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00

b) | Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00

¢) | Inne zobowigzania finansowe 149911,72 37 393,52 0,00

d) |inne 0,00 0,00 0,00

Il | Zobowigzania krotkoterminowe 893 108,59 559 990,72 493 218,17

1 | Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00

a) | Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00 0,00

- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00

b) | inne kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00
Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada

2 | zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00

a) | Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00 0,00

- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00

b) [inne 0,00 0,00 0,00
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3 | Wobec pozostatych jednostek 893 108,59 559 990,72 493 218,17
a) | Kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00
b) | Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00
¢) | Inne zobowigzania finansowe 380919,15 66 772,55 0,00
d) | Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 287 817,66 345 058,43 345 058,43
- do 12 miesiecy 287 817,66 345 058,43 345 058,43
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
e) | Zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00 0,00
f) | Zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00
z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz
g) | innych tytutéw publicznoprawnych 120 192,29 81 098,72 81 098,72
h) | Z tytutu wynagrodzen 103 286,25 66 605,98 66 605,98
i) |inne 893,24 455,04 455,04
4 | Fundusze specjalne 0,00 0,00 0,00
IV | Rozliczenia miedzyokresowe 986 538,47 792 348,00 792 348,00
1 | Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00
2 | Inne rozliczenia miedzyokresowe 986 538,47 792 348,00 792 348,00
- dtugoterminowe 60 442,79 92 342,97 0,00
- krétkoterminowe 926 095,68 700 005,03 792 348,00
SUMA PASYWOW (A +B) 8 196 206,73 4 802 353,77 4 408 949,63
D | SUMA KONTROLNA (AKTYWA - PASYWA) 0,00 0,00 0,00
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7.2 Rachunek zyskow i strat

Dane przeksztatcone

Dane pierwotne

Lp 01.01.2021 - 01.01.2020 - 01.01.2020 -
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020
A. | Przychody ze sprzedazy i zr6wnane z nimi, w tym: 0,00 10 800,00 10 800,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
I. | Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 0,00 10 800,00 10 800,00
Il. | Zmiana stanu produktow 0,00 0,00 0,00
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby
IIl. | jednostki 0,00 0,00 0,00
IV. | Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 0,00 0,00 0,00
B | Koszty dziatalnosci operacyjnej (1+11+VIII) 6213 553,58 3999 739,92 4 068 975,86
| | Amortyzacja 376 978,73 222911,01 89 019,28
Il | Zuzycie materiatéw i energii 853 864,70 478 546,94 478 546,94
Il | Ustugi obce 2939 842,96 1951 823,82 2 154 951,49
IV | Podatki i optaty, w tym: 26 579,72 14 656,60 14 656,60
- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00
V | Wynagrodzenia 1609 596,17 1027 235,34 1027 235,34
VI | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 261 201,48 197 363,04 197 363,04
- emerytalne 122 420,44 88 939,39 88 939,39
VIl | Pozostate koszty rodzajowe 145 489,82 107 203,17 107 203,17
Vil
| | Wartos$¢ nabycia sptaconych wierzytelnosci 0,00 0,00 0,00
C | Zysk/Strata ze sprzedazy (A-B) -6 213 553,58 -3988 939,92 -4 058 175,86
D | Pozostate przychody operacyjne (I+11+111) 1895 427,61 1613 995,59 1613 995,59
Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw
| | trwatych 65 165,21 0,00 0,00
Il | Dotacje 1814 942,75 1568 389,59 1568 389,59
Il | Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00 0,00
IV | Inne przychody operacyjne 15 319,65 45 606,00 45 606,00
E | Pozostate koszty operacyjne (I+lI+11l) 20 604,54 3578,64 3578,64
Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw
|| trwatych 0,00 0,00 0,00
Il | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00
Il | Inne koszty operacyjne 20 604,54 3578,64 3578,64
F | Zysk/Strata na dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -4 338 730,51 -2 378 522,97 -2447 758,91
G | Przychody finansowe (I+1I+111+IV+V) 6 900,07 29 753,16 29 753,16
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| | Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym : 0,00 0,00 0,00
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale 0,00 0,00 0,00
b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00 0,00
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale 0,00 0,00 0,00
Il | Odsetki uzyskane, w tym: 6 900,07 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
Il | Zysk z tytutu rozchodu aktywodw finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
IV | Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00
V | Inne 0,00 29 753,16 29 753,16
H | Koszty finansowe (1+1+111+1V) 24 266,27 17 020,34 13 020,33
| | Odsetki, w tym: 22 950,17 17 020,34 13 020,33
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
Il | Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
Il | Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00
IV | Inne 1316,10 0,00 0,00
| | Zysk/Strata brutto (F+G-H) -4 356 096,71 -2 365 790,15 -2431 026,08
J | Podatek dochodowy 41 518,34 -17 035,51 0,00
Pozost. obow. zmniejszenia zysku (zwiekszenie
K | straty) 0,00 0,00 0,00
L | ZYSK/STRATA NETTO ( I-J-K) -4 397 615,05 -2348 754,64 -2 431 026,08
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7.3 Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Dane
przeksztatcone Dane pierwotne
Lp. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 01.01.2021 - 01.01.2020 - 01.01.2020 -
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020
| Kapitat wiasny na poczatek okresu 3322557,19 1905 354,15 1905 354,15
korekty btedéw podstawowych 0,00 -4 191,78 -4191,78
zmiana zasad rachunkowosci 0,00 184 619,76 0,00
la | Kapitat wtasny na poczatek okresu, po korektach 3322557,19 2085 782,13 1901 162,37
1 | Kapitat podstawowy na poczatek okresu 271 556,40 233 499,00 233 499,00
1.1 | Zmiany kapitatu podstawowego 57 122,50 38 057,40 38 057,40
a) |zwiekszenie z tytutu : 57 122,50 38 057,40 38 057,40
wydania udziatéw / emisji akcji 36 000,00 28 095,60 28 095,60
zarejestrowanie kapitatu 21122,50 9961,80 9961,80
b) | zmniejszenie z tytutu: 0,00 0,00 0,00
umorzenia udziatéw / akgji 0,00 0,00 0,00
-] 0,00 0,00 0,00
1.2 | Kapitat podstawowy na koniec okresu 328 678,90 271 556,40 271 556,40
2 | Kapitat zapasowy na poczatek okresu 4622 908,72 3474 886,00 3474 886,00
2.1 | Zmiany kapitatu zapasowego 10517 601,53 1148 022,72 1148 022,72
a) | zwiekszenie z tytutu: 10517 601,53 1148 022,72 1148 022,72
emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 7 038 725,78 1148 022,72 1148 022,72
z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00 0,00
zarejestrowanie podwyzszenia z poprzedniego okresu 3478 875,75 0,00 0,00
b) | zmniejszenie z tytutu : 0,00 0,00 0,00
przeksztatcenie w spotke akcyjng 0,00 0,00 0,00
2.2 | Kapitat zapasowy na koniec okresu 15 140 510,25 4 622 908,72 4 622 908,72
3 | Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
3.1 | Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00
a) | zwiekszenie z tytutu: 0,00 0,00 0,00
biezgca aktualizacja wyceny 0,00 0,00 0,00
b) | zmniejszenie z tytutu: 0,00 0,00 0,00
zbycie sSrodkéw trwatych 0,00 0,00 0,00
3.2 | Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
4 | Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 3499 998,25 1108 932,23 1108 932,23
4.1 | Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych -3 499 998,25 2391 066,02 2391 066,02
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a) | zwiekszenie z tytutu: 0,00 3499 998,25 3499 998,25
podniesienie kapitatu zaktadowego 0,00 21122,50 21 122,50
emisja akcji powyzej wartosci nominalnej ( podwyzszenie
kapitatu nie zarejestrowane na dzieri bilansowy ) 0,00 3478 875,75 3478 875,75

b) | zmniejszenie z tytutu: 3499 998,25 1108 932,23 1108 932,23
zarejestrowanie kapitatu zaktadowego 21122,50 9961,80 9961,80
emisja akcji powyzej wartosci nominalnej ( podwyiszenie
kapitatu nie zarejestrowane na dzien bilansowy ) 3478 875,75 1098 970,43 1098 970,43

4.2 | Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 0,00 3 499 998,25 3499 998,25

5 Zysk/(strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -5071 906,18 -2911 963,08 -2911 963,08

5.1 | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00
zmiana zasad rachunkowosci 0,00 0,00 0,00

5.2 | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00 0,00

a) | zwiekszenie z tytutu: 0,00 0,00 0,00
korekta wyniku lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00

b) | zmniejszenie z tytutu: 0,00 0,00 0,00
przeniesienie na kapitat zapasowy 0,00 0,00 0,00

5.3 | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
5.4 | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 5071 906,18 2911 963,08 2911 963,08
-korekty btedéw podstawowych 0,00 -4 191,78 -4 191,78
-zmiana zasad rachunkowosci 0,00 -184 619,76 0,00
5.5 | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 5071 906,18 2723 151,54 2907 771,30

a) |zwiekszenie z tytutu: 0,00 0,00 0,00
przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00 0,00
-] 0,00 0,00 0,00

b) | zmniejszenie z tytutu: 0,00 0,00 0,00
przeniesienia zysku z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00 0,00
-[] 0,00 0,00 0,00

5.6 | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 5071 906,18 2723 151,54 2907 771,30
5.7 | Zysk/(strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -5071 906,18 -2723 151,54 -2907 771,30

6 Wynik netto -4 397 615,05 -2 348 754,64 -2431 026,08

a) | zysk netto 0,00 0,00 0,00

b) | strata netto 4397 615,05 2 348 754,64 2431 026,08

c) | odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00

1} Kapitat wtasny na koniec okresu 5999 667,92 3322557,19 3 055 665,99
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Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego
. . 5999 667,92 3322557,19 3 055 665,99
podziatu zysku (pokrycia straty)
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7.4 Rachunek przeptywoéw pienieznych

Dane Dane
przeksztatcone  pierwotne

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.01.2021 - 01.01.2020 - |01.01.2020 -

31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk(strata) netto -4 397 615,05 | -2348 754,64 | -2431026,08
Il. Korekty razem 379 271,23 876 699,48 755 843,26
1. Amortyzacja 376 978,73 222911,01 89 019,28
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 22 167,17 17 020,33 13 020,33
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -65 165,21 0,00 0,00
5. Zmiana stanu rezerw 76 915,69 13 072,58 25762,71
6. Zmiana stanu zapasow 11 841,75 -6 364,14 -6 364,14
7. Zmiana stanu naleznosci -253 342,79 263 699,24 263 699,24
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow 18 971,27 254 792,27 254 792,27
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 190 904,62 61 575,35 65 920,73
10. Inne korekty 0,00 49 992,84 49 992,84
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej ( 1+/-11) -4 018 343,82 | -1472055,16 | -1 675 182,82
B. Przeptywy srodkow pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 140 040,65 0,00 0,00
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 140 040,65 0,00 0,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00
-zbycie aktywodw finansowych 0,00 0,00 0,00
-dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00
-sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00 0,00
-odsetki 0,00 0,00 0,00
-inne wptywy z aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00
Il Wydatki 5984,09 13 909,00 13 909,00
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw 5 984,09 13 909,00 13 909,00

trwatych
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2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
b)w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00
-nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00
-udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej ( I-11) 134 056,56 -13 909,00 -13 909,00
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

l. Wptywy 7 174 750,56 4227 135,28 | 4227 135,28
1. Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych instrumentéw

kapitatowych oraz doptat do kapitatu 7174750,56 | 412713528 | 412713528
2. Kredyty i pozyczki 0,00 100 000,00 100 000,00
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe (otrzymane dotacje) 0,00 0,00 0,00
Il. Wydatki 439 592,33 639 033,61 435 905,95
1. Na nabycie udziatéw (akcji wtasnych) 0,00 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00 0,00
4. Sptata kredytow i pozyczek 0,00 400 000,00 400 000,00
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00 0,00
7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 417 425,16 199 127,67 0,00
8. Odsetki 22 167,17 39 905,94 35 905,95
9. Inne wyptywy finansowe 0,00 0,00 0,00
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 6 735 158,23 3588101,67| 3791229,33
D. Przeptywy pieniezne netto razem(A. IlI+/-B. llI+/-C. Il 2 850 870,97 2102137,51| 2102137,51
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 2 850 870,97 2102 137,51 2102 137,51
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 3204 122,35 1101984,84| 1101984,84
G. Srodki pieniezne na koniec okresu(F+/-D), w tym: 6 054 993,32 3204122,35| 3204122,35
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 1111813,63 950 781,47 950 781,47
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7.5 Dodatkowe informacje i objasnienia:
| Objasnienia do bilansu.

1. Zmiany wartosci srodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych:
W trakcie roku obrotowego nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow trwatych odrebnie dla
dtugoterminowych aktywoéw niefinansowych oraz dtugoterminowych aktywow finansowych. Dodatkowe
zestawienie zmiany wartosci srodkéw trwatych zawiera zatgcznik nr 1 ,Zmiana stanu aktywéw trwatych
z wytgczeniem naleznosci dfugoterminowych”.

2. Kwota dokonanych w trakcie roku odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow trwatych:
Pozycja nie wystepuje.

3. Kwota kosztéw zakoniczonych prac rozwojowych oraz kwota wartosci firmy, a takze wyjasnienie okresu
ich odpisywania:
Pozycja nie wystepuje.

4. Wartos¢ gruntow uzytkowanych wieczyscie:
Pozycja nie wystepuje.

5. Wartos$¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke srodkéw trwatych, uzywanych na
podstawie umow najmu, dzierzawy i innych umaéw:
Spdétka w 2021 roku najmowata pomieszczenia laboratoryjne od firmy BFF Investments Polska Sp. z 0. o. przy
ulicy Bierutowskiej 57-59 pod adresem ul. Bierutowska nr 57-59, bud. Ill we Wroctawiu. Kwota czynszu
wynosita miesiecznie 22 623,94 zt netto.

Spoétka dodatkowo najmuje powierzchnie biurowe od firmy BFF Investments Polska Sp. z o. o. przy ul.
Bierutowskiej 57-59, bud. Il we Wroctawiu w kwocie miesiecznej netto 6738,00 z1.

Spoétka w latach poprzednich zawarta umowy leasingu. Szczegdtowe zestawienie umow obowigzujgcych na
dzien 31.12.2021 zawiera tabela ponize;j.

Zestawienie umow Leasingowych aktualnych na 31.12.2021 r.

Data Rodzaj leasingu | Zobowigzanie
Lp. Leasingodawca Nr umowy Przedmiot umowy . wg. ustawy o pozostate do
zawarcia
Rachunkowosci | sptaty, w zt
Szafa mrozna, dwie
1 | mLeasing 1513542018/5Z/312970 lodéowko zamrazarki| 09.03.2018 | operacyjny
laboratoryjne 1528,70
Zamrazarka
2 | mLeasing 3597962020/S2/445694 niskotemperaturowa 27.03.2020 | finansowy
wraz z kwalifikacja 3 600,69
Kontroler  czystosci
3 | mLeasing 3597962020/S2/443664 mikrobiologicznej 27.03.2020 | finansowy
powietrza 4 738,00
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Urzadzenie do
. dezynfekcji .
4 | mLeasing 3597962020/5Z/445691 . i 27.03.2020 | finansowy
pomieszczen
nadtlenkiem wodoru 918,74
Urzadzenie do
5 | mLeasing 3597962020/5Z/445692 badania jatowosci | 27.03.2020 | finansowy
préb biologicznych 1502,48
6 | mLeasing 4037262020/52/470747 Licznik czastek 24.08.2020 | finansowy 6 588,05
GRENKELEASING .
7 14200-3606 Ekspres do kawy -Jura | 27.09.2020 | finansowy
Sp. zo.0. 2213,72
. Zamrazarka .
8 | mLeasing 4374792020/52/492782 . . 30.11.2020 | finansowy
kriogeniczna 18 043,85
9 | mlLeasing 4374792020/S2/492779 Nanospektrofotometr | 30.11.2020 | finansowy 11 581,28
. Samochdd osobowy .
10 | mlLeasing 4434982020/52/496504 08.01.2021 | finansowy
VW Arteon 171 313,92
. Mikroskop .
11 | mlLeasing 4526052021/52/502314 ) 29.01.2021 | finansowy
odwrdcony 82 848,91
Volkswagen .
. . . Samochdéd osobowy .
12 | Financial Services | 9795894-1421-08632 Audi AG 30.03.2021 | finansowy
udi
Polska Sp. z 0.0. 227 481,23

Spoétka w roku 2021 z uwagi na debiut w alternatywnym systemie obrotu NewConnect prowadzonym przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. utracita prawo do korzystania ze zwolnienia na podstawie
art. 3 ust. 6 Ustawy o Rachunkowosci i dokonata kwalifikacji umdéw leasingu wedtug zasad okreslonych
w przepisach Ustawy o Rachunkowosci.

W zwigzku z zawarciem umow leasingu miedzy Spotkg a mLeasing Sp. z 0. 0., jako zabezpieczenie zobowigzan
wynikajgcych z uméw strony przyjety kaucje zabezpieczajgcy, prezentowane w bilansie w pozycji ,naleznosci
dtugoterminowe od jednostek pozostatych”, zgodnie z ponizszg tabela:

Zestawienie kaucji mLeasing

Umowa nr Kwota, zt
4374792020/S2/492779
139 402,74
4374792020/52/492782
SUMA 139 402,74

W poprzednich okresach Spdtka uiscita kaucje gwarancyjne w kwocie 2 206,80 zt na rzecz Polskiego Osrodka
Rozwoju Technologii Sp. z 0.0. (Centrum tukasiewicz PORT Sp. z 0.0., d. Wroctawskie Centrum Badan EIT+ Sp.
z 0.0.), ktéra zostata rozliczona w roku 2021 w zwigzku z uprawomocnieniem sie wyroku z 09.02.2021 r.
W sprawie spornej o zaptate zarowno kaucji, jak i korekt faktur.

W roku 2020 na rzecz firmy BFF Investment Polska Sp. z 0.0. Spdtka uiscita kaucje w wysokosci 10 871,92 zt
prezentowang w bilansie jako , naleznosci krétkoterminowe inne”.
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6. Papiery wartosciowe:
Pozycja nie wystepuje.

7. Dane o odpisach aktualizujgcych warto$¢ naleznosci:
Spoétka w trakcie roku obrotowego oraz na dzien bilansowy nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych wartosé
naleznosci.

8. Dane o strukturze wtasnosci kapitatu podstawowego:
Dnia 17.11.2017 r. zgodnie z Aktem Notarialnym, Repetytorium A Nr 8007/2017 Spotka podwyzszyta kapitat
zaktadowy z kwoty 5 000,00 zt do kwoty 198 150,00 zt, poprzez utworzenie 3 863 nowych udziatdow o tgcznej
wartosci nominalnej 193 150,00 zt. W dniu 08.02.2018 r. zarejestrowano podwyzszenie kapitatu w sgdzie
rejestrowym.

Po przeksztatceniu w Spotke Akcyjng, w dniu 10.10.2018 r. zgodnie z Aktem Notarialnym Repetytorium A Nr
12909/18 Spotka podwyzszyta kapitat zaktadowy z kwoty 198 150,00 zt poprzez emisje 104 290 akcji zwyktych
na okaziciela serii B o numerach od 000001 do 104290 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda
akcja, o tacznej wartosci nominalnej w wysokosci 10 429,00 zt oraz 172 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C
o numerach od 000001 do 172000 o wartosci nominalnej 0,10 kazda akcja o tgcznej wartosci nominalnej
w wysokosci 17 200 zt. Wszystkie akcje serii B i C sg akcjami zwyktymi na okaziciela i miaty forme dokumentu
papierowego. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w zwigzku z emisjg akcji serii B oraz akcji serii C
zarejestrowano w Sgdzie Rejestrowym w dniu 28.01.2019 r.

W dniu 18.06.2019 r., zgodnie z Aktem Notarialnym Repetytorium A Nr 6801/2019, Spdtka podwyzszyta kapitat
zaktadowy z kwoty 225 779,00 zt do kwoty nie wyzszej niz 233 499,00 zt poprzez emisje 77 200 akcji zwyktych
na okaziciela serii D o numerach od 0000001 do 077200 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda
akcja, o facznej wartosci nominalnej w wysokosci nie wyzszej niz 7 720,00 zt. Akcje serii D sg akcjami zwyktymi
na okaziciela i miaty forme dokumentu papierowego.

W dniu 17.12.2019 r., zgodnie z Aktem Notarialnym Repetytorium A Nr 14564/2019, Spodtka podwyzszyta
kapitat zaktadowy z kwoty 233 499,00 zt do kwoty nie wyzszej niz 263 408,40 zt poprzez emisje nie wiecej niz
299 094 akcji zwyktych na okaziciela serii D o numerach od 077201 do 376294 o warto$ci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda akcja, o facznej wartosci nominalnej w wysokosci nie wyzszej niz 29 904,40 zt. Akcje
serii D sg akcjami zwyktymi na okaziciela i miaty forme dokumentu papierowego. Przedmiotowe podwyzszenie
kapitatu zostato zarejestrowane przez sad w dniu 27.02.2020 r. Kapitat zaktadowy po podwyzszeniu wynosit
243 460,80 zt.

W dniu 06.02.2020 ., zgodnie z Aktem Notarialnym Repetytorium A Nr 1132/2020, Spdtka podwyzszyta kapitat
zaktadowy z kwoty 243 460,80 zt do kwoty 244 401,40 zt poprzez emisje 4 703 akcji zwyktych na okaziciela serii
D o numerach od 176819 do 181521 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, o tgcznej
wartosci nominalnej w wysokosci 470,30 zt oraz poprzez emisje 4 703 akcji zwyktych na okaziciela serii D
o numerach od 181 522 do 186 224 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, o tgcznej
wartosci nominalnej w wysokosci 470,30 zt. Akcje serii D sg akcjami zwyktymi na okaziciela i miaty forme
dokumentu papierowego. Przedmiotowe podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 02.06.2020 r.
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W dniu 06.10.2020 r. zgodnie z Aktem Notarialnym Repetytorium A Nr 8577/2020 Spdtka podwyzszyta kapitat
zaktadowy z kwoty 244 401,40 zt do kwoty 271 556,40 zt poprzez emisje 271 550 akcji zwyktych na okaziciela
serii E o numerach od 000001 do 271550 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, o tacznej
wartosci nominalnej w wysokosci 27 155,00 zt. Akcje serii E sg akcjami zwyktymi na okaziciela i majg forme
dokumentu papierowego. Przedmiotowe podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 25.11.2020 r.

Na dzien 31.12.2020 Jednostka wykazata zarejestrowany i wpfacony kapitat zaktadowy w wartosci
271 556,40 zt, zgodnie z ponizszg tabela.

% posiadanych
oL . . . Liczba posiadanych | Wartos¢ nominalna | gtoséw w
Nazwa lub imie i nazwisko akcjonariusza N . B .
akgji posiadanych akgji, zt kapitale
zaktadowym
Infini ASI Sp. z 0.0. 500 000 50 000,00 18,41%
Kvarko Group ASI Sp. z 0.0. 470953 47 095,30 17,34%
tukasz Bzdzion 415763 41 576,30 15,31%
Leonarto Alfa S.A. ASI Sp. k. 367 000 36 700,00 13,51%
Alternative Solution ASI S.A. 250 861 25 086,10 9,24%
Pozostali akcjonariusze 710987 71 098,70 26,18%
RAZEM 2715564 271 556,40 100,00%

W dniu 16.11.2020r., zgodnie z Aktem Notarialnym Repetytorium A Nr 9896/2020, Spdtka podwyzszyta kapitat
zaktadowy z kwoty 271 556,40 zt do kwoty 292 678,90 zt poprzez emisje 211 225 akcji zwyktych na okaziciela
serii F o numerach od 000001 do 211225 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, o tacznej
wartosci nominalnej w wysokos$ci 21 122,50 zt. Akcje serii F sg akcjami zwyktymi na okaziciela i miaty forme
dokumentu papierowego. Przedmiotowe podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 25.01.2021 r.

Zgodnie z Aktem Notarialnym Repetytorium A Nr 1511/2021 Spotka podwyzszyta kapitat zaktadowy z kwoty
292 678,90 zt do kwoty 328 678,90 zt poprzez emisje 360 000 akcji zwyktych na okaziciela serii G o numerach
od 000001 do 360000 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢ groszy) kazda akcja, o tgcznej wartosci nominalnej
w wysokos$ci 36 000 zt. W dniu 24.03.2021 r. Jednostka zgodnie z uchwatg 09/03/2021 w sprawie dookreslenia
wysokosci kapitatu zaktadowego potwierdzita zakornczenie subskrypcji akcji serii G. Akcje serii G sg akcjami
zwyktymi na okaziciela i majg forme elektroniczng. Przedmiotowe podwyzszenie kapitatu zostato
zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 23.04.2021 r. Kapitat zapasowy agio z emisji serii G
wyniost 7 344 000,00. Koszty emisji akcji serii G w kwocie 305 274,22 zt, zostaty ujete jako zmniejszenie
kapitatu zapasowego wobec czego kapitat po zmniejszeniu wyniost 7 038 725,78 zt.

Bioceltix S.A. - raport roczny za 2021 rok

Strona 35297



Bioceltiy

Struktura kapitatu podstawowego Spétki zarejestrowanego na dzier 31.12.2021 r.

3 A Liczba posiadanych L, 3 . .. | % posiadanych
Nazwa akcjonariusza . Wartos¢ nominalna posiadanych akcji ,
akcji gloséw

Infini ASI Sp. z 0.0. 500 000 50 000,00 zt 15,21%
Kvarko Group ASI Sp. z 0.0. 470953 47 095,30 zt 14,33%
tukasz Bzdzion 415763 41 576,30 zt 12,65%
Leonarto Alfa S.A. ASI Sp. k. 367 000 36 700,00 zt 11,17%
Alternative Solution ASI S.A. 241 453 24 145,30 zt 7,35%
AVIVA INVESTORS POLAND Towarzystwo

Funduszy Inwestycyjnych S.A 164 400 16 440,00 zt 5,00%
Pozostali Akcjonariusze 1127220 112 722,00 zt 34,30%
RAZEM 3286 789 328 678,90 zt 100%

9. Kapitaty zapasowe i rezerwowe

Dane przeksztatcone Dane pierwotne

Kapitat zapasowy, Kapitat zapasowy,
Kapitat rezerwowy, zt Kapitat rezerwowy, zt

Stan na: zt zt

01.01.2020r. 3 474 866,00 1108 932,23 3474 866,00 1108 932,23
zwiekszenia 1148 022,72 3499 998,25 1148 022,72 3499 998,25
zmniejszenia 0,00 1108 932,23 0,00 1108 932,23
31.12.2020 4 622 908,72 3499 998,25 4622 908,72 3499 998,25
Stan na: Kapitat zapasowy, zt Kapitat rezerwowy, zt
01.01.2021r. 4622 908,72 3499 998,25
zwiekszenia 10517 601,53 0,00
zmniejszenia 0,00 3499 998,25
31.12.2021r. 15140 510,25 0,00
Spotka na dzien 31.12.2021 r. posiada kapitat zapasowy, ktéry stanowi agio w wysokosci

15140 510,25 zt.

Jednostka dokonata retrospektywnego przeksztatcenia danych poréwnawczych za 2020 rok. Spotka w roku
2021 z uwagi na debiut na rynku akcji NewConnect utracita prawo do korzystania ze zwolnienia na podstawie
art. 3 ust. 6 oraz art. 37 ust. 10 Ustawy o Rachunkowosci i dokonata kwalifikacji umow leasingu wedtug zasad
okreslonych w przepisach Ustawy o Rachunkowosci, a takze rozpoznata odroczony podatek dochodowy. Ujecie
umow leasingu oraz odroczonego podatku dochodowego spowodowato zwiekszenie wyniku finansowego
za 2020 rok o kwote 82 271,44 zt oraz wyniku lat ubiegtych 2020 rok (w zwigzku z rozpoznaniem wptywu utraty
uproszczen wptywajgcych na wczesniejsze okresy) o kwote 184 619,76 zt.
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Strata lat ubiegtych wg stanu na dzief: 01.01.2021 - 31.12.2021 01.01.2020-

31.12.2020
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 5071 906,18 2911 963,08
-korekty btedéw podstawowych 0,00 -4 191,78
-zmiana zasad rachunkowosci 0,00 -184 619,76
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 5071 906,18 2723 151,54
zwiekszenie 0,00 0,00
zmniejszenie 0,00 0,00
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 5071 906,17 2723 151,54

10. Wynik finansowy netto:
Strata netto za okres 01.01.2021 r. — 31.12.2021 r. wynosi 4 397 615,05 zt. Zarzad
zyskiem przysztych okreséw.

11. Dane o stanie rezerw:

planuje pokry¢ strate

Spoétka wedtug stanu na dzierh 31.12.2021 r. zawigzata rezerwy emerytalng i urlopowg zgodnie z tabelg ponizej:

Rezerwa stan na 01.01.2021 r. zZmniejszenia zwiegkszenia stan na 31.12.2021 r.
Urlopowa 67 717,47 67 717,47 87 073,91 87 073,91
Emerytalna 0,00 0,00 8 581,67 8 581,67

12. Zobowigzania dtugoterminowe:

Wszystkie zobowigzania handlowe wykazane w bilansie Spétki s3 wymagalne w okresie do 1-go roku.

W zobowigzaniach dtugoterminowych wykazywana jest kwota zobowigzan z tytutu Leasingu finansowego

w kwocie 149 911,72 zt. Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingdw dotyczg przysztych ptatnosci

przypadajgcych na lata 2022 - 2025. Kwota dotyczgca ptatnosci w okresie powyzej 3 lat od dnia bilansowego

ujeta jako zobowigzanie dtugoterminowe wynosi 32 696,55 zt.

Zobowigzania z tytutu leasingu
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. . . . , . . 01.01.2021 - 01.01.2020 -
Zobowiazania z tytutu leasingu w podziale na krétko i dtugoterminowe, w zt.

31.12.2021 31.12.2020

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 149 911,72 37 393,52

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 380919,15 66 772,54

Razem 530 830,87 104 166,06
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13. Zobowigzania krétkoterminowe:
Struktura zobowigzan handlowych w zt ksztattuje sie nastepujgco:

Nie zalegte 0-15 16 - 30 31-60 61-90 91-180 | 181-360 pow. 361 Saldo
287 817,66 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 287 817,66
Struktura zobowigzan publicznoprawnych, w zt:
biezace przyszte Saldo
Urzad Skarbowy 13 884,00 15 154,00 29 038,00
Zaktad Ubezpieczen Spotecznych 41 428,13 49 726,16 91 154,29
Razem 55312,13 64 880,16 120 192,29
Jednostka nie posiada zobowigzan zabezpieczonych majgtkiem.
14. Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych w zt:
31.12.2021 31.12.2020
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe bierne 986 538,47 792 348,00
Przychody przysztych okresow — dotacja z Narodowego Centrum Badan i
Rozwoiu 894 195,50 668 325,51
Przychody przysztych okreséw — wsparcie Alfa Leonarto dotacja do Srodkdéw
trwatych 92 342,97 124 022,49
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne 12 138,96 16 312,35
Ubezpieczenia 7 254,83 2 620,61 zt
Ustugi internetowe 334,16 334,16 zt
Dzierzawa urzadzenia 378,68 278,88 zt
Inne 4171,29 2031,54 zt
Ustugi informatyczne 0,00 5254,42
Szkolenia 0,00 5792,74 zt
Podatek odroczony
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktorych podstawg sg réznice
v v & pl")zejs’ciowe wynikajche 2 yene %3 31.12.2021 31.12.2020
Rezerwa na odprawy emerytalne 8 581,67 0,00
Rezerwy na koszty 18 600,00 12 450,00
Rezerwa urlopowa 87 073,91 67 717,47
Niewyptacone wynagrodzenia 31 239,56 2 300,00
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Niewyptacone sktadki ZUS 36 384,84 16 532,06
Wycena bilansowa srodkéw pienieznych 0,00 0,00

Razem 181 879,98 98 999,53
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (9%) 16 369,20 8 909,96
Odpisy aktualizujgce aktywa z tytutu odroczonego podatku 0,00 0,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 369,20 8909,96

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31.12.2021 31.12.2020
Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 8 909,96 4 564,58
- odniesionych na wynik finansowy 8 909,96 4564,58
- odniesionych na kapitat wtasny 0,00 0,00
Zwiekszenia 7 459,24 4 345,38
- odniesione na wynik finansowy 7 459,24 4 345,38
- odniesione na kapitat wtasny 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00
- odniesione na wynik finansowy 0,00 0,00
- odniesione na kapitat wtasny 0,00 0,00
Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, w tym: 16 369,20 8 909,96
- odniesionych na wynik finansowy 16 369,20 8 909,96
- odniesionych na kapitat wtasny 0,00 0,00
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31.12.2021 31.12.2020

Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 22 346,87 35 037,00
- odniesionych na wynik finansowy 0,00 0,00
- odniesionych na kapitat wtasny 0,00 0,00
Zwiekszenia 48 977,58 0,00
- odniesione na wynik finansowy 48 977,58 0,00
- odniesione na kapitat wtasny 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 12 690,13
- odniesione na wynik finansowy 0,00 12 690,13
- odniesione na kapitat wtasny 0,00 0,00
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, w tym: 71 324,45 22 346,87
- odniesionych na wynik finansowy 71324,45 22 346,87
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- odniesionych na kapitat wtasny
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktérych podstawa sg roznice
o o 31.12.2021 31.12.2020
przejSciowe wynikajace z:

Rdéznica miedzy amortyzacjg podatkowa a bilansowa 125 144,98 189 172,52
Srodki trwate (réznica pomied tosci datk bowigzan z tytutu leasi bil

tr ( pomiedzy wartoscig podatkowa zobowigzan z tytutu leasingu a bilansowa 667 348,96 31 679,52
wartoscig netto)
Odsetki i roznice kursowe 0,00 27 446,56
Wycena bilansowa $rodkéw pienieznych 0,00 0,00

Razem 792 493,94 248 298,60

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (9%) 71 324,45 22 346,87

Spétka nie przewiduje osiggniecia zysku do opodatkowania w roku 2022, w zwigzku z czym odstgpita od
ustalania aktywa na podatek odroczony z tytutu poniesionych strat podatkowych.

15. Grupy zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki:
Nie zaistniaty.

16. Zobowigzania warunkowe:
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym w Spodtce wystepowaty zobowigzania warunkowe, ktore
zostaty udzielone w formie weksli wraz z deklaracjami wekslowymi w celu zabezpieczenia realizacji uméw
o dofinansowanie projektéw. Weksle wystawione do umdw dotacyjnych wystawione zostaty w zwigzku
z wymaganiami regulaminéw projektéw wspotfinansowanych ze srodkéw publicznych. Zabezpieczenie
ustanowiono do konca okresu trwatosci realizowanych projektdéw. taczna wartos¢ zobowigzan warunkowych
w zwigzku z wystawionymi wekslami in blanco stanowi warto$¢ otrzymanych dotacji.

W ocenie Zarzgdu Spoétki na dzien bilansowy oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
nie nastapity zdarzenia mogace spowodowac realizacje wyzej wymienionych zobowigzar warunkowych.

17. Naleznosci z tytutéw publicznoprawnych:
Wykazane w bilansie naleznosci publicznoprawne w kwocie 433 464,19 zt sktadajg sie z nadwyzki podatku
naliczonego nad naleznym w wysokosci 154 355,00 zt wykazanego w deklaracji JPK-VATK za IV kwartat 2021 r.
oraz naleznosci z tytutu dotacji NCBiR POIR.01.01.01-00-0281/16 wynikajace]j ze ztozonego do Narodowego
Centrum Badania i Rozwoju Wniosku o ptatnos¢ nr 29 w kwocie 279 109,19 zt.

31.12.2021 31.12.2020
Urzad Skarbowy 154 355,00 135941,44
Narodowego Centrum Badania i Rozwoju 279 109,19 0,00
Razem 433 464,19 135941,44
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18. Srodki pieniezne zgromadzone na rachunku VAT.
Na dzien 31 grudnia 2021 roku Spdtka nie posiadata srodkdw pienieznych na rachunku VAT.

Il Objasnienia do rachunkéw zyskéw i strat.

1. Struktura rzeczowa i terytorialna (kraj, UE, eksport) przychodéw ze sprzedazy produktéw, ustug

i towarow :
X 01.01.2021 - 01.01.2020 -
Przychody ze sprzedazy netto (bez VAT) w zt.,

31.12.2021 31.12.2020
Sprzedaz krajowa, z tego: 0,00 10 800,00
1. produktéw 0,00 0,00
2. ustug 0,00 10 800,00
3. towardw i materiatow 0,00 0,00
Sprzedaz unijna 0,00 0,00
Eksport 0,00 0,00

2. Jednostka sporzadza rachunek wynikdow metoda poréwnawczg.

3. Nie wystgpity nieplanowane odpisy aktualizujgce srodkdw trwatych.

4. Nie wystgpity odpisy aktualizujgce wartosc zapaséw.

5. Nie zaniechano i nie planuje sie zaniechania zadnej z prowadzonych dziatalnosci.

6. Rdznica pomiedzy wynikiem finansowym a wynikiem podatkowym.
Wynik bilansowy brutto na dziert 31.12.2021 r.: strata 4 356 096,71 zt.

Rozliczenie réznic pomiedzy podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym a wynikiem finansowym (zyskiem/stratg)brutto

w zt
rok biezacy rok poprzedni
Nazwa pozycji
wartos¢ wartos¢

A | Zysk (strata) brutto za dany rok -4 356 096,71 -2 365 790,15
B | Przychody zwolnione z opodatkowania (trwate rdéznice pomiedzy zyskiem/stratg dla

celédw rachunkowych a dochody/stratg dla celéw podatkowych). 1818 769,08 1613 994,73
C | Przychody niepodlegajgce opodatkowaniu w roku biezagcym 0,00 12,33
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b Przychody podlegajace opodatkowaniu w roku biezagcym, ujete w ksiegach

rachunkowych lat ubiegtych 0,00 147,30
E | Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychoddw (trwate rodinice pomiedzy

zyskiem/stratg dla celéw rachunkowych a dochodem/strata dla celéw podatkowych) 1417 437,79 1588 873,53
F

Koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychodéw w biezgcym roku 181 879,98 103 425,50
G Koszty uznawane za koszty uzyskania przychodéw w roku biezgcym ujete w ksiegach lat

ubiegtych 98 999,53 88612,81
H | Strata z lat ubiegtych 0,00 0,00
| | Inne zmiany podstawy opodatkowania 0,00 0,00
J | Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -4 674 547,55 -2 375 963,69
K | Podatek dochodowy 0,00 0,00

Wynik podatkowy brutto na 31.12.2021 r. strata: 4 674 547,55 zt.

7. Koszt wytworzenia $Srodkéw trwatych w budowie:
Nie zaistniaty.

8. Odsetki oraz roznice kursowe, ktére powiekszyty cene nabycia towardw lub koszt wytworzenia
produktéw w roku obrotowym:
Nie wystgpity.

9. Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe aktywa trwate:

Spotka w 2021 r. nie poniosta naktadéw na nabycie wartosci niematerialnych i prawnych.

Wzrost wartosci rzeczowych aktywow trwatych w Bilansie w kwocie 398 219,88 zt wynika ze:

- wzrostu spowodowanego zakupem srodkdw trwatych z grupy urzadzenia techniczne i maszyny oraz przyjecia
do wartosci $rodkéw trwatych uzytkowanych na podstawie umowy leasingu operacyjnego w ujeciu
podatkowym a leasingu finansowego w ujeciu bilansowym innych srodkéw trwatych i srodkéow transportu,

- spadku spowodowanego sprzedazg srodkow transportu i innych srodkdow trwatych oraz biezgcego umorzenia
srodkow trwatych.

W roku 2021 z tytutu srodkéw trwatych uzytkowanych na podstawie umowy leasingu Spdtka sptacita
zobowigzanie w kwocie 417 425,16 zt. Na rok 2022 Spdtka nie przewiduje poza regulowaniem zobowigzan
wynikajgcych z umow leasingowych istotnych naktadéw na nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych.

10.Przychody lub koszty o nadzwyczajnej wartosci lub ktdre wystgpity incydentalnie:
Nie wystgpity.

11.Koszty zwigzane z trwajgcymi pracami badawczymi i pracami rozwojowymi niezakwalifikowanymi
do wartosci niematerialnych i prawnych zgodnie z art. 33 ust 2. Ustawy o rachunkowosci:
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Spotka prowadzi prace badawczo — rozwojowe w ramach dofinansowanego przez Narodowe Centrum Badan
i Rozwoju. Koszty poniesione na badania ujmowane sg w wyniku Spotki. W roku 2021 spétka zaliczyta do
kosztéw badawczo — rozwojowych kwote 1 928 137,10 zt, w tym z:

- projekt z dziatania operacyjnego Inteligentny Rozwdj nr POIR.01.01.01-00-0134/19-00 pt. ,Opracowanie,
produkcja i badanie kliniczne leku biologicznego na bazie allogenicznych mezenchymalnych komadrek zrebu
tkanki ttuszczowej przeznaczonego do leczenia zapalenia stawdw u koni” —kwota 1 837 034,75 zt,

- projekt z dziatania operacyjnego Inteligentny Rozwdj nr POIR.01.01.01-00-0281/16-00 pt. ,Produkcja
allogenicznych mezenchymalnych komdrek macierzystych izolowanych z tkanki ttuszczowej zgodnie
z wymaganiami Dobrej Praktyki Wytwarzania — substancji czynnej dla badanego weterynaryjnego produktu
leczniczego terapii zaawansowanej przeznaczonego do badan klinicznych w leczeniu zmian zwyrodnieniowych
stawow i dysplazji u psow” — kwota 51 502,95 zt,

- wsparcie Projektéw badawczo-rozwojowych w fazie preseed przez fundusze typu proof of concept Bridge
Alfa — kwota 39 599,40 zt.

Na Dzien Raportu wszystkie prace prowadzone w ramach wskazanych projektéw zostaty uznane za prace
badawcze w ujeciu bilansowym.

12.Wartos¢ zywnosci przekazanej organizacjom pozarzgdowym:
Pozycja nie wystapita.

[l Kursy przyjete do wyceny.

Dla pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat, wyrazonych w walutach obcych - kursy przyjete do ich wyceny.

Pozycje w sprawozdaniu finansowym zostaty wyrazone w polskich ztotych. Warto$¢ zobowigzan wymagalnych
w walutach obcych zostaty przeliczone po kursie Narodowego Banku Polskiego zgodnie z tabelg Tabela nr
254/A/NBP/2021 z dnia 31.12.2021 r. Na Dzien Bilansowy wystepowaty waluty:

Kurs sredni

Nazwa waluty Kod waluty NBP na Dzien
Bilansowy

euro 1EUR 4,5994

IV Informacje dotyczace rachunku przeptywdw pienieznych.

Spotka sporzadza rachunek przeptywow pienieznych metodg posrednia, w zt

i . 01.01.2021 - 01.01.2020 -
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
31.12.2021 31.12.2020
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej -4 018 343,82 -1472 055,15
B. Przeptywy $rodkow pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 134 056,56 -13 909,00
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C. Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowe;j 6735 158,23 3588 101,66
D. Przeptywy pieniezne netto razem 2 850 870,97 2102 137,51
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych 2 850 870,97 2102 137,51

V Informacje.

1. Spétka nie zawarta umow, ktdre nie bytyby uwzglednione w bilansie, a mogtyby miec istotny wptyw
na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy Jednostki. W dniu 8 listopada 2021 roku Spodtka
zadebiutowata w systemie alternatywnego obrotu NewConnect. Autoryzowanym Doradcg dla Spoftki jest
Navigator Capital S.A.

2. Stan zatrudnienia w osobach, z podziatem na grupy zawodowe:

Grupy zawodowe 31.12.2021 31.12.2020
Pracownicy umystowi 16 13
Pracownicy fizyczni 0 0
Razem 16 13
3. W roku obrotowym konczacym sie dnia 31 grudnia 2021 roku Spdtka nie udzielita pozyczek ani

Swiadczen o podobnym charakterze cztonkom Zarzadu i organéw stanowigcych.

4. Wynagrodzenie wyptacone cztonkom zarzadu za okres 01.01.2021 r. —31.12.2021 r. wyniosto:
- 7 tytutu etatu: 163 573,68 zt netto,
- z tytutu udziatu w organach stanowigcych: 193 500,00 zt netto.

5. Wynagrodzenia w Spétce wyptacane sg do 10-go dnia miesigca po miesigcu, za ktéry sg nalezne.
6. Wynagrodzenie firmy audytorskiej za badanie sprawozdania finansowego Spoétki za okres

01.01.2021 r.—31.12.2021 r. wynosi 13 000,00 zt netto.

VI Znaczace zdarzenia lat ubiegtych ujete w sprawozdaniu finansowym.

W sprawozdaniu finansowym za 2021 rok nie ujeto zadnych znaczacych zdarzen lat ubiegtych z wyjgtkiem
retrospektywnego przeksztatcenia danych poréwnawczych w zwigzku z utratg prawa do korzystania
z uproszczen przewidzianych w ustawie o rachunkowosci. Wptyw prowadzonych zmian opisany zostat
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w punkcie , Informacje liczbowe, wraz z wyjasnieniem, zapewniajgce porownywalnos$¢ danych sprawozdania
finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy”.

Informacje liczbowe, wraz z wyjasnieniem, zapewniajgce poréwnywalno$¢ danych sprawozdania finansowego
za rok poprzedzajgcy ze sprawozdaniem za rok obrotowy

Jednostka dokonata retrospektywnego przeksztatcenia danych poréwnawczych za 2020 rok w zwigzku ze
zmiang stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci. Spétka w roku 2021 z uwagi na debiut na rynku akcji
NewConnect utracita prawo do korzystania z uproszczen zawartych w Ustawie o Rachunkowosci w zakresie
zwolnienia w sprawie ustalania aktywéw i rezerw z tytutu podatku odroczonego, zgodnie z art. 37 ust. 10
Ustawy o rachunkowosci oraz zwolnienia na podstawie art. 3 ust. 6 Ustawy o rachunkowosci i dokonywania
kwalifikacji umdéw leasingu wedtug zasad okreslonych w przepisach podatkowych.

Ujecie umoéw leasingu oraz odroczonego podatku dochodowego spowodowato zwiekszenie wyniku
finansowego za 2020 rok o kwote 82 271,44 zt oraz wyniku lat ubiegtych 2020 rok o kwote 184 619,76 zt.
Ponadto zwiekszeniu ulegta suma bilansowa 2020 roku o kwote 393 404,14 zt poprzez zwiekszenie rzeczowych
aktywoéw trwatych w kwocie 384 494,18 zt oraz wykazaniu aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w kwocie 8 909,96 zt.

Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym
Nie wystgpity znaczace zdarzenia.

Inne informacje majace istotny wptyw na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej oraz wynik finansowy Spétki
Spétka otrzymata dotacje udzielone przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju na rzecz realizacji projektu pt.
,Produkcja allogenicznych mezenchymalnych komérek macierzystych izolowanych z tkanki ttuszczowej
zgodnie z wymaganiami Dobrej Praktyki Wytwarzania — substancji czynnej dla badanego weterynaryjnego
produktu leczniczego terapii zaawansowanej przeznaczonego do badan klinicznych w leczeniu zmian
zwyrodnieniowych stawow i dysplazji u pséw” w ramach dziatania 1.1.1. Badania przemystowe i prace
rozwojowe Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 wspotfinansowanego ze srodkéw
Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. Umowa zostata zawarta w Warszawie w dniu 02.03.2017
roku.

Catkowity koszt realizacji Projektu wynosi 4 520 762,90 zt, w tym wartos¢ kosztéw kwalifikowalnych wynosita
4520762,90 zt, przy czym:

e maksymalna kwota wydatkdéw kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem na prace rozwojowe wynosi 4
520 762,90 zt.

Instytucja Posredniczgca przyznata Spétce dofinansowanie w kwocie nie przekraczajgcej 2 712 457,74 24, przy
czym:

e maksymalna wysokos¢ dofinansowania na prace rozwojowe wynosita 2 712 457,74 zt, co stanowito
60% kwoty wydatkéw kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem, w ramach danego przeznaczenia
pomocy publiczne;j.

Bioceltix S.A. - raport roczny za 2021 rok

Strona 45z 97



Biocelltix

Koszty posrednie rozliczane byty stawka ryczattowa, ktéra wynosita 17% wartosci kosztéw kwalifikowanych
wykazanych w pozostatych kategoriach kosztéw, z wytgczeniem kosztéw podwykonawstwa, nie wiecej niz
644 192,90 zt.

Wydatki wykraczajgce poza catkowitg kwote kosztéw kwalifikowalnych, w tym wydatki wynikajgce ze wzrostu
kosztu catkowitego realizacji Projektu sg ponoszone przez Spétke i sg kosztami niekwalifikowalnymi.

Wktadem wtasnym byty srodki finansowe zabezpieczone przez Spotke, ktore sg przeznaczone na pokrycie
kosztéw kwalifikowalnych i ktdore nie zostaty przekazane Spdétce w formie dofinansowania. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego projekt zostat pomyslnie zrealizowany i zakoriczony przez
Spotke.

Spoétka w dniu 17 listopada 2017 roku we Wroctawiu zawarta umowe o wsparcie zgodnie z projektem
realizowanym w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014 — 2020 Dziatanie 1.3: Prace B+R
finansowane z udziatem funduszy kapitatowych, Podziatanie 1.3.1: Wsparcie Projektéw badawczo-
rozwojowych w fazie preseed przez fundusze typu proof of concept — Bridge Alfa. Umowa zostata zawarta
pomiedzy Spdtkg, Narodowym Centrum Badan i Rozwoju (Instytucja Posredniczgca) oraz Infini Sp. z o. o.
(Grantodawca, Fundusz).

Na warunkach okreslonych w umowie Fundusz powierzyt Spotce Bioceltix grant w wysokosci 800 000,00 zt.
Grant jest przeznaczony na realizacje zadan w ramach projektu B+R. Fundusz dokonat inwestycji do kwoty
200 000,00 zt. Projekt ma na celu wdrozenie na rynek weterynaryjnego produktu leczniczego na bazie komaorek
macierzystych, sklasyfikowanego jako produkt somatycznej terapii komdrkowej, oferowanego w postaci
allogenicznych mezenchymalnych komdrek macierzystych pozyskiwanych z tkanki ttuszczowej zdrowych
dawcéw w leczeniu zmian zwyrodnieniowych stawdw i dysplazji u pséw.

Spotka w dniu 13 grudnia 2017 roku we Wroctawiu zawarta umowe o wsparcie nr 3/LEONARTO ALFA/2017,
zgodnie z Projektem realizowanym w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014 — 2020
Dziatanie 1.3: Prace B+R finansowane z udziatem funduszy kapitatowych, Podziatanie 1.3.1: Wsparcie
Projektéw badawczo-rozwojowych w fazie preseed przez fundusze typu proof of concept — Bridge Alfa. Umowa
zostata zawarta pomiedzy Narodowym Centrum Badan i Rozwoju (Instytucja Posredniczgca) oraz Leonarto Alfa
Sp. z 0. 0. (Grantodawcg, Funduszem). Fundusz powierzyt Spoétce Bioceltix grant w wysokosci 800 000,00 zt.
Grant jest przeznaczony na realizacje zadan w ramach projektu B+R pt. ,Nowej generacji weterynaryjny
produkt leczniczy stosowany w leczeniu atopowego zapalenia skéry oraz w gojeniu ran i uszkodzen skory”.
Fundusz dokonat inwestycji w kwocie 200 000,00 zt. Na dzie sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego projekt Alfa Leonarto zostat pomysinie zrealizowany i zakonczony przez Spotke.

Spotka otrzymata dotacje udzielong przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju na rzecz realizacji Projektu:
,Opracowanie, produkcja i badanie kliniczne leku biologicznego na bazie allogenicznych mezenchymalnych
komorek zrebu tkanki ttuszczowej przeznaczonego do leczenia zapalenia stawdw u koni”, wspotfinansowanego
ze $rodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego, zgodnie z umowa o dofinansowanie nr POIR
01.01.01.-00-0134/19 z dnia 23.09.2019 r. Catkowity koszt realizacji Projektu wynosi 7 192 495,59 zt, w tym
wartos¢ kosztow kwalifikowalnych wynosi 7 192 495,59 zt, przy czym:

e maksymalna kwota wydatkéw kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem na badania przemystowe

wynosi 3 039 878,50 z4,
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maksymalna kwota wydatkéw kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem na prace rozwojowe wynosi
2 822 856,50 71,
maksymalna kwota wydatkéw kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem na prace przedwdrozeniowe
wynosi 1 329 760,59 zt, w tym:

o wramach pomocy de minimis — 773 470,59 zt oraz

o na pokrycie kosztéw ustug doradczych MSP — 556 290,00 zt.

Instytucja Posredniczaca przyznata Spoétce dofinansowanie w kwocie nieprzekraczajgcej

5009 885,23 zt, przy czym:

maksymalna wysokos$¢ dofinansowania na badania przemystowe wynosi 2 431 902,80 zt, co stanowi
80% kwoty wydatkdéw kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem, w ramach danego przeznaczenia
pomocy publicznej;

maksymalna wysokos$¢ dofinansowania na prace rozwojowe wynosi 1 693 713,90 zt co stanowi 60%
kwoty wydatkéw kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem, w ramach danego przeznaczenia pomocy
publicznej;

maksymalna wysokos¢ dofinansowania w ramach pomocy de minimis wynosi 696 123,53 zt co stanowi
90% kwoty wydatkow kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem, w ramach danego przeznaczenia
pomocy publicznej;

maksymalna wysoko$¢ dofinansowania na pokrycie kosztéw doradczych dla MSP wynosi 278 145,00
zt co stanowi 50% kwoty wydatkéw kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem, w ramach danego
przeznaczenia pomocy publiczne;.

Koszty posrednie rozliczane sg stawka ryczattowa, ktdora wynosi maksymalnie 25% wartosci kosztow

kwalifikowanych wykazanych w pozostatych kategoriach kosztow, z wytgczeniem kosztow podwykonawstwa.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, Spotka pomyslnie i w terminie zakonczyta etap

badan przemystowych jak tez | etap prac rozwojowych w ramach Projektu zgodnie z umowag o dofinansowanie
nr POIR 01.01.01.-00-0134/19 z dnia 23.09.2019 r. Aktualnie realizowany jest etap prac rozwojowych
w ramach przedmiotowego projektu.

Spdétka w zawigzku z prowadzonymi pracami badawczo — rozwojowymi oraz otrzymywanymi dotacjami osigga

przychdd wykazany w rachunku zyskéw i strat w pozycji D.Il. Dotacje. Szczegdtowe zestawienie przedstawia

ponizsza tabela:

.. 01.01.2021 - 01.01.2020 -
Przychody z dotacji zt.
31.12.2021 31.12.2020
Dotacjg od Narodowego Centrum Badan i Rozwoju dotyczgca produkcji allogenicznych
mezenchymalnych komarek macierzystych izolowanych z tkanki ttuszczowej 279109 19 286 446.00
Wsparcie projektéw badawczo-rozwojowych w fazie preseed przez fundusze typu proof
of concept — Bridge Alfa — grantodawca Infini Sp. z 0. o. 0,00 37 799,27
Wsparcie projektéw badawczo-rozwojowych w fazie preseed przez fundusze typu proof
of concept — Bridge Alfa — grantodawca Leonarto Alfa Sp. z 0. o. 31679,52 74 865,99
Dotacja od Narodowego Centrum Badan i Rozwoju dotyczaca opracowania, produkgji i
badania klinicznego leku biologicznego 1504 154,04 1169 278,33
Razem 1814 942,75 1568 389,59
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VIl Informacje o wspélnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegaja konsolidaciji.

1)
2)
3)
4)
5)

Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktore nie podlegajg konsolidacji — nie wystgpity.
Transakcje z jednostkami powigzanymi — nie wystgpity.

Jednostka nie posiada udziatow w innych spétkach.

Jednostka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Transakcje zawarte przez Jednostke na innych warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi, przez
ktére rozumie sie podmioty powigzane zdefiniowane w miedzynarodowych standardach rachunkowosci
przyjetych zgodnie z rozporzgdzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca
2002 r. w sprawie stosowania miedzynarodowych standarddéw rachunkowosci, wraz z informacjami
okreslajgcymi charakter zwigzku ze stronami powigzanymi oraz innymi informacjami dotyczgcymi
transakcji niezbednymi dla zrozumienia ich wptywu na sytuacje majgtkowa, finansowa i wynik finansowy
jednostki - Nie wystgpity transakcje zawierane z jednostkami powigzanymi na warunkach innych niz
rynkowe.

VIII Potgczenie spétek handlowych.

W ciggu roku obrotowego Spdétka nie potaczyta sie z zadng jednostka.

IX Informacje dotyczace kontynuowania dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu, ze Spdétka bedzie kontynuowacd dziatalnosc

gospodarczg w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz

ze nie zamierza ani nie musi zaniechac¢ dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu.

Dziatalnos¢ Spétki w latach 2019 — 2021 finansowana byta z wktadow akcjonariuszy oraz wptywdéw z dotacji

otrzymanych z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju. Zarzad Jednostki zaktada analogiczng strukture

finansowania dziatalnosci Spétki w 2022 roku.

Ze wzgledu na etap rozwoju rynkowego Spoéftki (brak przychodéw z tytutu sprzedazy produktéow i ustug,

a dziatalnos¢ finansowana jest z kapitatow wtasnych i dotacji, osigganiem ujemnych wynikéw finansowych oraz

ponoszeniem ujemnych przeptywow netto z dziatalnosci operacyjnej oraz inwestycyjnej) mozliwosé

kontynuacji dziatalnosci zalezy w istotnym stopniu od mozliwosci pozyskania dalszego finansowania, w tym

przede wszystkim emisji akcji finansujacej kolejne etapy komercjalizacji rozwijanych przez Spotke technologii.
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Zarzad Spotki szacuje, iz do realizacji zatozonych dziatan w okresie najblizszych 12 miesiecy, niezbedne s3
dodatkowe srodki finansowe z zewnetrznych zrodet na poziomie ok. 12 min zt.

W ocenie Zarzadu Jednostki $rodki finansowe z planowanej emisji akcji w 2022 roku oraz zawarte umowy
dotacyjne i posiadane $rodki wtasne umozliwig Spodfce kontynuacje dziatalnosci w dajgcej sie przewidzieé
przysztosci, tj. w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Jednostka na biezgco analizuje mozliwosci jakie oferuje rynek i bedzie dazy¢ do komercjalizacji posiadanych
projektow, ktéra maksymalizowataby wartos¢ dla akcjonariuszy i pozwalataby na kontynuacje rozwoju Spotki.
W przypadku zakoriczenia niepowodzeniem planowanej emisji akcji Zarzad Spétki, rozwaza inne alternatywne
formy finasowania, w tym uzyskania dokapitalizowania od gtéwnych akcjonariuszy Spofki.

X Inne informacje majace istotny wptyw na ocene Spofki

Spdétka w roku 2021 zadebiutowata na rynku NewConnect i ma w planach debiut na rynku gtéwnym Gietdy
Papierow Wartosciowych. W zwigzku z powyzszym Spodtka planuje w roku 2022 przedstawi¢ do publicznej
wiadomosci odpowiedni prospekt emisyjny.

Rok 2020 i 2021 przynidst rozprzestrzenianie sie wirusa COVID-19 w wielu krajach. Stan pandemii trwa nadal
na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Panstwo polskie utworzyto szereg pakietow pomocowych
w celu przeciwdziatania skutkom badZ zmniejszenia negatywnych skutkéw trwajacej pandemii.

W roku 2021 rozpoczeta sie tez ogdlnoswiatowa akcja szczepien przeciw COVID-19. Pozwala to zaktadad, iz
poziom ciezkich przebiegdw choroby bedzie w najblizszym okresie male¢, a co za tym idzie rzady
poszczegdlnych panstw, w tym Polski, bedg znosié¢ natozone obostrzenia.

W ocenie Zarzadu Spétki, pandemia wywotana przez koronawirus SARS-CoV-2 nie wptywa na ryzyko
kontynuacji dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym. Zarzad na biezgco monitoruje potencjalny
wptyw pandemii na obszary dziatania Spotki i podejmuje wszelkie mozliwe kroki, aby ztagodzi¢ negatywne
skutki w tym zakresie dla Jednostki.

W dniu 24 lutego 2022 r. Federacja Rosyjska bez ogtoszenia wojny rozpoczeta inwazje wojskowg na Ukrainie.
Bioceltix S.A. nie jest w jakikolwiek sposéb uzalezniona od Ukrainy ani od Federacji Rosyjskiej, w zwigzku z czym
toczaca sie wojna pozostaje bez wptywu na dziatalno$¢ operacyjng Spotki. Rdwnoczesnie ze wzgledu na
nierozstrzygniety charakter dziatan zbrojnych, aktualnie nie jest mozliwa ocena wptywu przedmiotowego
konfliktu na poziomie strategicznym i w okresie dtugoterminowym.
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Zatgcznik nr 1 do sprawozdania finansowego za okres 01.01.2021-31.12.2021. Zmiana stanu aktywoéw trwatych z wytgczeniem naleznosci

dfugoterminowych.

. ] Srodki Pozostate o
Wartosci . Urzadzenia , ) Zaliczki na
. . . Budynki i ) . transportu - Pozostate $rodki trwate - | , .
Tabelanr 1 niematerialne i Grunty techniczne i . 3 . . $rodki trwate w Razem
budowle leasing $rodki trwate leasing )
prawne maszyny . . budowie
finansowy finansowy
Warto$¢ brutto
01.01.2021 72 000,00 0,00 333 100,00 243 904,95 132 866,14 320618,91 584 973,95 41 003,55 1728 467,50
Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 5984,09 529 834,52 0,00 314 255,45 0,00 850 074,06
Przeniesienia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 41 003,55 -41 003,55 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 132 866,14 0,00 149 851,43 0,00 282 717,57
31.12.2021 72 000,00 0,00 333 100,00 249 889,04 529 834,52 320618,91 790 381,52 0,00 2 295 823,99
Umorzenie
01.01.2021 72 000,00 0,00 10 409,40 31 984,92 104 078,48 108 977,20 270 270,99 0,00 597 720,99
Zwiekszenia 0,00 0,00 8327,52 38 056,96 115 298,87 56 566,92 158 728,46 0,00 376 978,73
Przeniesienia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 112 936,24 0,00 94 905,89 0,00 207 842,13
31.12.2021 72 000,00 0,00 18 736,92 70 041,88 106 441,11 165 544,12 334 093,56 0,00 766 857,59
Warto$¢ netto
01.01.2021 0,00 0,00 322 690,60 211 920,03 28 787,66 211 641,71 314 702,96 41 003,55 1130 746,51
31.12.2021 0,00 0,00 314 363,08 179 847,16 423 393,41 155 074,79 456 287,96 0,00 1528 966,40
Zaliczki na poczet inwestycji
Aktywa trwate razem: 1528 966,40
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8 Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci
8.1 Podstawowe informacje o Emitencie

Nazwa (firma): Bioceltix Spdtka Akeyjna

Siedziba: Wroctaw

Adres: ul. Bierutowska 57-59 bud. lll, 51-317 Wroctaw
KRS: 0000744521

REGON: 364963245

NIP: 8992794360

Numer telefonu: + 48 71 880 87 71

Adres internetowy: https://bioceltix.com/ir/

E-mail: akcjonariat@bioceltix.com

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Kapitat zaktadowy na Dzien Raportu: 328 678,90 zt wptacony w catosci

8.2 Organy Emitenta

Zarzad

Sktad Zarzadu na Dzienl Bilansowy i na Date Raportu:

» tukasz Bzdzion - Prezes Zarzadu

» Pawet Wielgus - Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej na Dzien Bilansowy:

» Maciej Wieloch - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
» Karol Hop - Cztonek Rady Nadzorczej

» Ewelina Stelmach - Cztonek Rady Nadzorczej

* Krzysztof Piotrzkowski - Cztonek Rady Nadzorczej

» Wojciech Aksman - Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad Rady Nadzorczej na Dziert Raportu:

» Ewelina Stelmach - Przewodniczgca Rady Nadzorczej

» Ewa Wiectawik - Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
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» Andrzej Jan Grabinski-Baranowski - Cztonek Rady Nadzorczej
* Maciej Wieloch - Cztonek Rady Nadzorczej
» Piotr Lembas - Cztonek Rady Nadzorczej

» Wojciech Aksman - Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej po Dniu Bilansowym:

Po Dniu Bilansowym, w dniu 7 marca 2022 roku Walne Zgromadzenie Emitenta dokonato zmian
w sktadzie Rady Nadzorczej:

1. odwotano ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Karola Hopa,

2. odwotano ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Krzysztofa Piotrzkowskiego,

3. powotano w sktad Rady Nadzorczej Pana Andrzeja Jana Grabinskiego-Baranowskiego,

4. powotano w sktad Rady Nadzorczej Panig Ewe Wiectawik,

5. powotano w sktad Rady Nadzorczej Pana Piotra Lembasa,

6. odwotano z funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Pana Macieja Wielocha i powotano do
petnienia funkcji Przewodniczgcej Rady Nadzorczej Panig Eweline Stelmach.

O powyzszych zmianach Spétka poinformowata w raporcie biezgcym EBI nr 7/2022 z dnia 7 marca 2022
roku. Na dzienl sporzadzenia Raportu opisywane zmiany zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze
Sadowym.
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8.3 Akcjonariat

Struktura akcjonariatu Emitenta na Dzien Bilansowy (akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% ogdlnej

liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu) byta nastepujaca:

Akcjonariusz Liczba akgji Liczba gtoséw % akji % gloséw

Infini ASI Sp. z 0.0. 500.000 500.000 15,21% 15,21%
Kvarko Group ASI Sp. z 0.0. 470.953 470.953 14,33% 14,33%
tukasz Bzdzion 415.763 415.763 12,65% 12,65%
Leonarto VC Spodtka akcyjna ASI Sp.k. 367.000 367.000 11,17% 11,17%
Alternative Solution ASI S.A. 241.453 241.453 7,35% 7,35%
TFI Aviva Investors Poland S.A.* 164.400 164.400 5,00% 5,00%
Pozostali 1.127.220 1.127.220 34,29% 34,29%

SUMA 3.286.789 3.286.789 100% 100%

*W dniu 3 listopada 2021 roku wptyneto do Emitenta zawiadomienie sporzgdzone w trybie art. 69 ust.
1 pkt 1) wzw. z art. 69a ust. 1 pkt 1) ustawy o ofercie publicznej w sprawie zwiekszenia udziatu w ogdlnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, sporzadzone przez Aviva Investors Poland Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A., o czym Emitent informowat w raporcie biezgcym ESPI nr 5/2021 z dnia 3
listopada 2021 roku.

Struktura akcjonariatu Emitenta na Dziert Raportu (akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej

liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu) byta nastepujaca:

Akcjonariusz Liczba akgji Liczba gtosow % akcji % glosow

Infini ASI Sp. z 0.0. 500.000 500.000 15,21% 15,21%
Kvarko Group ASI Sp. z 0.0. 470.953 470.953 14,33% 14,33%
tukasz Bzdzion 415.763 415.763 12,65% 12,65%
Leonarto VC Spodtka akcyjna ASI Sp.k. 367.000 367.000 11,17% 11,17%
Alternative Solution ASI S.A. 241.453 241.453 7,35% 7,35%
Pozostali** 1.291.620 1.291.620 39,29% 39,29%

SUMA 3.286.789 3.286.789 100% 100%

**W dniu 7 lutego 2022 roku wptyneto do Emitenta zawiadomienie sporzadzone w trybie art. 69 ust. 1
pkt 2) ustawy o ofercie publicznej w sprawie zmniejszenia udziatu w ogdlnej liczbie gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Spoétki, sporzgdzone przez Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A., o czym Emitent informowat w raporcie biezgcym ESPI nr 5/2022 z dnia 7 lutego 2022 roku.
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8.4 Akcje w posiadaniu 0sdb zarzadzajgcych i nadzorujacych

Wedtug wiedzy Zarzadu Emitenta na Dzien Bilansowy nastepujgce osoby zarzadzajgce i nadzorujace

Emitenta posiadaty akcje Spotki:

Osoba Liczba akcji
tukasz Bzdzion - Prezes Zarzadu 415.763
Pawet Wielgus - Cztonek Zarzadu 54.310
Maciej Wieloch - Przewodniczacy Rady Nadzorczej 0
Krzysztof Piotrzkowski - Cztonek Rady Nadzorczej 0
Ewelina Stelmach - Cztonek Rady Nadzorczej 0
Karol Hop - Cztonek Rady Nadzorczej 0
Wojciech Aksman - Cztonek Rady Nadzorczej 0

Wedtug wiedzy Zarzadu Emitenta na Dzien Raportu nastepujgce osoby zarzadzajgce i nadzorujgce

Emitenta posiadaty akcje Spotki:

Osoba Liczba akcji
tukasz Bzdzion - Prezes Zarzadu 415.763
Pawet Wielgus - Cztonek Zarzadu 54.310
Ewelina Stelmach - Przewodniczgca Rady Nadzorczej 0
Ewa Wiectawik - Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej 0
Maciej Wieloch - Cztonek Rady Nadzorczej 0
Wojciech Aksman - Cztonek Rady Nadzorczej 0
Piotr Lembas - Cztonek Rady Nadzorczej 0
Andrzej Jan Grabinski-Baranowski - Cztonek Rady Nadzorczej 0

8.5 Historia Spotki

Poprzednik prawny Emitenta — Pracelo Sp. z o0.0. zostata zatozona w dniu 12 lipca 2016 r. —
zarejestrowana w KRS w dniu 14 lipca 2016 r. (KRS 0000628307). Pierwszymi zatozycielami Spotki byli:
tukasz Bzdzion, Kvarko Group ASI Sp. z o.0. (d. Startit Fund Sp. z 0.0.) oraz Infini Sp. z 0.0. W chwili
zatozenia w sktad zarzadu powotano: tukasza Bzdziona jako prezesa zarzadu, Pawta Wielgusa — jako
cztonka zarzgdu. W lutym 2018 roku spdtka zmienita swojg nazwe na Bioceltix Sp. z 0.0., pdt roku pdzniej
zarejestrowano przeksztatcenie spétki w spotke akcyjng, ktdra obecnie posiada zarejestrowany
europejski znak towarowy ,Bioceltix”. Spotka zostata cztonkiem Polskiego Stowarzyszenia Producentow
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i Importeréw Lekdw Weterynaryjnych ,POLPROWET” w lipcu 2020 roku w statusie cztonka
obserwujacego.

Spétka od poczatku dziatalnosci, majgc na celu uzyskanie pozwolenia na dopuszczenie do obrotu na
rynku, rozwija kandydata na lek na bazie mezenchymalnych komorek macierzystych wykorzystywanych
w leczeniu zwyrodnienia stawow u pséw. Rozpoczeta realizacje projektu pt. ,Produkcja allogenicznych
mezenchymalnych komdrek macierzystych izolowanych z tkanki ttuszczowej zgodnie z wymaganiami
Dobrej Praktyki Wytwarzania — substancji czynnej dla badanego weterynaryjnego produktu leczniczego
terapii zaawansowanej przeznaczonego do badan klinicznych w leczeniu zmian zwyrodnieniowych
stawow i dysplazji u psow” dofinansowujgcego rozwdj tego kandydata na lek w marcu 2017 r. ze
srodkow dziatania 1.1.1. Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 wspotfinansowanego
ze Srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego z ramienia Narodowego Centrum Badan
i Rozwoju o tgcznej wartosci projektu 4,5 min zt (poziom dofinansowania wynosit 60%). Spdtka od
poczatku dziatalnosci ma na celu przejscie petnej $ciezki rejestracyjnej w Europejskiej Agencji Lekéw dla
weterynaryjnego produktu leczniczego, wykorzystujgcego jako substancje czynng dojrzate komorki
macierzyste. Technologia jest przetomem w weterynarii, od lat oczekiwanym przez rynek. Na dzien
sporzgdzenia Raportu przedmiotowy projekt zostat zakonczony.

Spétka zawarta umowe inwestycyjng w listopadzie 2017 roku, zgodnie z ktdrg do wspdtpracy przekonano
kolejnych inwestoréw finansowych i rozpoczeto realizacje dwdch projektéw o tgcznej wartosci 2 min zt
z dziatania Bridge Alfa za posrednictwem funduszy Infini oraz Leonarto Alfa. Drugim kandydatem na lek
w portfolio Spétki jest preparat na bazie medium kondycjonowanego, ktéry moze znalezé zastosowanie
w leczeniu atopowego zapalenia skory u psow.

Pierwotnie dziatalnos¢ rozwijano na terenie Sieci Badawczej tukasiewicz PORT — Polski Osrodek Rozwoju
Technologii (d. Wroctawskie Centrum Badan EIT+). Dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa Spétki zostata
przeniesiona w lipcu 2018 roku na teren Wroctawskich Parkéw Biznesu, gdzie zgodnie z w petni
dostosowanym do potrzeb Spétki planem wybudowano aktualnie uzytkowang wytwornie, spetniajaca
standard farmaceutyczny GMP. Wytwdrnia umozliwita Spétce réwnolegte rozwiniecie technologii
wielkoskalowej hodowli zwierzecych komoérek macierzystych.

Wszelkie rozmowy odnosnie do mozliwosci zawarcia umowy partnerskiej z globalnym uczestnikiem
rynku weterynaryjnego po raz pierwszy rozpoczeto we wrzesniu 2019 roku. Dotychczas Spodtka
pomyslnie przeszta dwa niezalezne od siebie badania due diligence posiadanej technologii, zrealizowane
przez globalne firmy branzy weterynaryjnej. Rozmowy o mozliwosci zawarcia umowy partnerskie;
z wybranym uczestnikiem rynku aktualnie sg w toku.

W grudniu 2019 roku rozpoczeto realizacje projektu pt. ,,Opracowanie, produkcja i badanie kliniczne
leku biologicznego na bazie allogenicznych mezenchymalnych komdrek zrebu tkanki ttuszczowej
przeznaczonego do leczenia zapalenia stawow u koni” dotyczgcego produktu leczniczego na bazie
mezenchymalnych komadrek macierzystych wykorzystywanych w leczeniu kulawizny u koni. Projekt jest
wspoffinansowany z dziatania 1.1.1. Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020
wspotfinansowanego ze Srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego przez Narodowe
Centrum Badan i Rozwoju a jego tgczna wartos¢ wynosi 7,2 min zt (poziom dofinansowania 5,1 min zt).

W pazdzierniku 2020 roku Spétka otrzymata od Gtownego Inspektora Farmaceutycznego zezwolenie na
wytwarzanie badanego weterynaryjnego produktu leczniczego terapii komadrkowej, zostajgc tym samym
jedng z niewielu firm na $wiecie, ktéra prowadzi wytwdrnie w standardzie farmaceutycznym,
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umozliwiajacg seryjne wytwarzanie weterynaryjnych produktow leczniczych na bazie mezenchymalnych
komodrek macierzystych.

W grudniu 2020 roku, aby przyspieszy¢ swoéj rozwaj, Spodtka pozyskata od inwestorédw 3,5 min zt w drodze
emisji akcji serii D. Z kolei w listopadzie 2021 roku Spétka zadebiutowata w systemie alternatywnego
obrotu NewConnect, pozyskujac uprzednio w ramach emisji akcji serii G 7,4 min zt.

8.6 Opis dziatalnosci

Spoétka Bioceltix S.A. rozwija leki biologiczne dla zwierzat towarzyszacych wykorzystujac
immunomodulujgce witasciwosci mezenchymalnych komdérek macierzystych stanowigcych substancje
czynna rozwijanych produktéw leczniczych.

Nowatorskie podejscie Spoétki stoi w opozycji wzgledem dotychczasowych, niezgodnych z prawem
farmaceutycznym metod wykorzystania komdrek macierzystych w leczeniu zwierzat towarzyszacych.
Spétka realizuje obecnie prace zwigzane z rozwojem lekéw na bazie komodrek macierzystych, ktére
umozliwig przejscie petnej sciezki rejestracyjnej w Europejskiej Agencji Lekéw, podobnie jak ma to
miejsce w przypadku lekow biologicznych stosowanych u ludzi.

Spoétka opracowata autorskg, w petni skalowalng technologie ALLO-BCLX pozwalajacg na seryjng
produkcje lekéw na bazie mezenchymalnych komodrek macierzystych. Stanowi ona platforme
technologiczng dajgcg punkt wyjscia dla catego portfolio potencjalnych produktéw leczniczych
stosowanych w leczeniu co najmniej kilku chordb o podtozu zapalnym i autoimmunologicznym, przy
wykorzystaniu kilku drég podania (dozylne, dostawowe) dla dwdch gatunkdw zwierzat (psy i konie).
Na Dzien Raportu najbardziej zaawansowanych w rozwoju jest trzech kandydatéw na leki stosowanych
w leczeniu zmian zwyrodnieniowych stawdw i atopowego zapalenia skéry u psdw oraz zapalenia stawow
u koni. Spétka posiada rowniez doswiadczenie w badaniach nad kocimi komdrkami macierzystymi, przy
czym projekty dotyczace rozwoju produktéw leczniczych dla kotéw znajdujg sie na bardzo wczesnym
etapie rozwoju.

Technologia wykorzystania mezenchymalnych komdrek macierzystych w leczeniu choréb o podtozu
zapalnym i autoimmunologicznym jest znana i szeroko opisana w literaturze naukowej.

Rownoczesnie wyzwaniem dla branzy jest wykorzystanie przedmiotowej technologii w sposéb
skalowalny i spetniajgcy standard farmaceutyczny dla wytwarzania produktéw leczniczych. Spoétka
posiada wtasne zaplecze produkcyjne w standardzie GMP, ktére pozwala na szybkie skalowanie
produkcji po zakonczeniu dziatan z obszaru B+R.

Bioceltix S.A. dziata na dynamicznie rozwijajgcym sie i rosngcym rynku weterynaryjnych lekéw
biologicznych dla zwierzat towarzyszacych. W Europie stale rosnie zaréwno liczba zwierzat
towarzyszacych, jak i wydatki przeznaczane na opieke nad nimi, a catkowita wartos$¢ rynku w UE
na podstawowe wskazanie opracowywanych lekéw (zmiany zwyrodnieniowe stawdéw u psow)
szacowana jest przez Spoétke na okoto 14 mld zt. Spdtka szacuje wartos¢ rynku dla produktéw
na pozostate rozwijane wskazania na poziomie 13,5 mld zt.
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Spétka podejmuje dziatania w celu mozliwie szybkiej komercjalizacji rozwijanych kandydatéw na leki
poprzez prowadzenie rozmoéw z partnerami o globalnym zasiegu, majgcymi potencjat sprzedazy
produktéw opracowanych przez Spotke na poziomie przekraczajgcym 100 min euro rocznie.

Dziatalnos¢ Spotki realizowana jest w oparciu o majatek nabyty z wktaddw pienieznych akcjonariuszy jak
tez w oparciu o pozyskane dofinansowanie ze srodkdéw unijnych.

8.7 Projekty realizowane przez Spoétke

Celem dziatalnosci Bioceltix jest wprowadzanie do obrotu produktéw leczniczych (lekéw) dla zwierzat
towarzyszacych (pséw i koni, a w dalszej kolejnosci rowniez kotéw), zawierajgcych mezenchymalne
komorki macierzyste (ang. Mesenchymal Stem Cells, MSC) jako substancje czynng oraz w oparciu
0 wtasng wytwornie dziatajgcg w farmaceutycznym standardzie jakosci GMP (ang. Good Manufacturing
Practice). Opracowane przez Emitenta produkty lecznicze bedg stosowane w leczeniu najczescie]
wystepujacych chordb o podtozu zapalnym i autoimmunologicznym, takich jak zmiany zwyrodnieniowe
stawow u psdw, zapalenia stawdw u koni czy tez atopowe zapalenie skory u pséw.

Spétka skupia sie wokét realizacji zadan zwigzanych z rozwojem produktow:

- BCX-CM-J (kandydat na lek biologiczny na bazie mezenchymalnych komdrek macierzystych
przeznaczony do leczenia zmian zwyrodnieniowych stawdw u psoéw. Substancje czynng leku stanowi
zawiesina psich allogenicznych mezenchymalnych komdrek macierzystych podawana w iniekcji
dostawowej);

- BCX-CM-AD (kandydat na lek biologiczny na bazie mezenchymalnych komodrek macierzystych,
przeznaczony do leczenia atopowego zapalenia skéry u psow. Substancje czynng leku stanowi zawiesina
psich allogenicznych mezenchymalnych komaérek macierzystych podawana w iniekcji dozylnej);

- BCX-EM (kandydat na lek biologiczny na bazie mezenchymalnych komdérek macierzystych,
przeznaczony do leczenia zapalenia stawdw u koni. Substancje czynng leku stanowi zawiesina koriskich
allogenicznych mezenchymalnych komérek macierzystych podawana w iniekcji).

W marcu 2021 roku Spotka pozyskata 7,4 min zt od inwestoréw w ramach oferty publicznej. Pozyskane
$rodki przeznaczono m.in. na finansowanie badan bezpieczenstwa (TAS, ang. Target Animal Safety) dla
kandydatéw na leki BCX-CM-J i BCX-CM-AD, pokrycie kosztéw terenowego badania klinicznego dla
kandydata na lek BCX-CM-J oraz dalszy rozwdj kandydata na lek BCX-EM.

Na Dzien Raportu Spodtka otrzymata 7,0 min zt dofinansowania z czterech projektow celowych
wspoffinansowanych ze $rodkdw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. Zgodnie
z harmonogramami  rzeczowo-finansowymi  projektébw w ramach juz zawartych umow
o dofinansowanie, Emitent planuje otrzymac kolejne ok. 1,3 min zt dotacji do roku 2023 wtgcznie.
Niezaleznie od powyzszego, Emitent planuje ztozenie dalszych wnioskdéw o realizacje projektéow
celowych i dofinansowanie ze srodkdw unijnych.
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8.8 Dotacjeigranty
8.8.1 Dotacja od Narodowego Centrum Badan i Rozwoju na rozwdj kandydata na produkt
leczniczy BCX-CM-J

Spétka otrzymata dotacje udzielone przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju na rzecz realizacji
projektu pt.: ,Produkcja allogenicznych mezenchymalnych komdrek macierzystych izolowanych z tkanki
ttuszczowej zgodnie z wymaganiami Dobrej Praktyki Wytwarzania — substancji czynnej dla badanego
weterynaryjnego produktu leczniczego terapii zaawansowanej przeznaczonego do badan klinicznych
w leczeniu zmian zwyrodnieniowych stawow i dysplazji u pséw” w ramach dziatania 1.1.1. Badania
przemystowe i prace rozwojowe Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020
wspoffinansowanego ze srodkdw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. Umowa zostata
zawarta w Warszawie w dniu 02.03.2017 roku.

Catkowity koszt realizacji tego projektu wynosi 4 520 762,90 zt, w tym wartos¢ kosztéw kwalifikowalnych
wynosi 4 520 762,90 zt, przy czym:

e maksymalna kwota wydatkéw kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem na prace rozwojowe
wynosi 4 520 762,90 zt.

Instytucja posredniczaca przyznata Spdtce dofinansowanie w kwocie nieprzekraczajgcej 2 712 457,74 z4,
przy czym:

e maksymalna wysoko$¢ dofinansowania na prace rozwojowe wynosi 2 712 457,74 zt co stanowi
60% kwoty wydatkéw kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem, w ramach danego
przeznaczenia pomocy publicznej.

Koszty posrednie rozliczane sg stawka ryczattowa, ktdra wynosi 17% wartosci kosztow kwalifikowalnych
wykazanych w pozostatych kategoriach kosztéw, z wytgczeniem kosztéw podwykonawstwa, nie wiecej
niz 644 192,90 zt.

Wydatki wykraczajgce poza catkowitg kwote kosztow kwalifikowalnych, w tym wydatki wynikajgce
ze wzrostu kosztu catkowitego realizacji Projektu sg ponoszone przez Spétke i sg kosztami
niekwalifikowalnymi.

Wktadem wtasnym sg Srodki finansowe zabezpieczone przez Spoétke, ktdre sg przeznaczone na pokrycie
kosztéw kwalifikowalnych i ktére nie zostaty przekazane Spdtce w formie dofinansowania. W dniu
27.08.2021 r. ztozono wniosek o ptatnos¢ koricowg w ramach przedmiotowego projektu. Na Dzien
Raportu przedmiotowy projekt zostat pomyslinie zakonczony.

8.8.2 Umowa o wsparcie zawarta z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju oraz Infini
Sp.zo.o.

Spoétka w dniu 17 listopada 2017 roku we Wroctawiu zawarta umowe o wsparcie zgodnie z projektem
realizowanym w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwéj 2014 — 2020 Dziatanie 1.3: Prace
B+R finansowane z udziatem funduszy kapitatowych, Podziatanie 1.3.1: Wsparcie Projektow badawczo-
rozwojowych w fazie preseed przez fundusze typu proof of concept — Bridge Alfa. Umowa zostata
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zawarta pomiedzy Spoétka Bioceltix, Narodowym Centrum Badan i Rozwoju (Instytucja Posredniczaca)
oraz Infini Sp. z 0. 0. (Grantodawca, Fundusz).

Na warunkach okreslonych w umowie Fundusz powierzyt Spétce Bioceltix grant w wysokosci 800
000,00 zt. Grant jest przeznaczony na realizacje zadan w ramach projektu B+R. Fundusz dokonat
inwestycji do kwoty 200 000,00 zt. Projekt ma na celu wdrozenie na rynek weterynaryjnego produktu
leczniczego na bazie komdrek macierzystych, sklasyfikowanego jako produkt somatycznej terapii
komdrkowej, oferowanego w postaci allogenicznych mezenchymalnych komorek macierzystych
pozyskiwanych z tkanki ttuszczowej zdrowych dawcow w leczeniu zmian zwyrodnieniowych stawow
i dysplazji u pséw. Na Dzien Raportu przedmiotowy projekt jest w trakcie realizacji.

8.8.3 Umowa o wsparcie zawarta z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju oraz Leonarto Alfa
Sp. z 0.0.

Spotka w dniu 13 grudnia 2017 roku we Wroctawiu zawarta umowe o wsparcie nr 3/LEONARTO
ALFA/2017, zgodnie z Projektem realizowanym w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwaj
2014 — 2020 Dziatanie 1.3: Prace B+R finansowane z udziatem funduszy kapitatowych, Podziatanie 1.3.1:
Wsparcie Projektéw badawczo-rozwojowych w fazie preseed przez fundusze typu proof of concept —
Bridge Alfa. Umowa zostata zawarta pomiedzy Narodowym Centrum Badan i Rozwoju (Instytucja
Posredniczgca) oraz Leonarto Alfa Sp. z 0. 0. (Grantodawcg, Funduszem).

Fundusz powierzyt Spoétce Bioceltix grant w wysokosci 800 000,00 zt. Grant jest przeznaczony
na realizacje zadann w ramach projektu B+R pt. ,,Nowej generacji weterynaryjny produkt leczniczy
stosowany w leczeniu atopowego zapalenia skory oraz w gojeniu ran i uszkodzen skéry”. Fundusz
dokonat inwestycji w kwocie 200 000,00 zt. Na dzieri sporzgdzenia Raportu projekt realizowany na bazie
umowy o wsparcie nr 3/LEONARTO ALFA/2017 zostat pomysinie zakonczony.

8.8.4 Dotacja od Narodowego Centrum Badan i Rozwoju na rozwdj kandydata na produkt
leczniczy BCX-EM

Spétka otrzymata dotacje udzielong przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju na rzecz realizacji
Projektu: ,Opracowanie, produkcja i badanie kliniczne leku biologicznego na bazie allogenicznych
mezenchymalnych komdérek zrebu tkanki ttuszczowej przeznaczonego do leczenia zapalenia stawow
u koni”, wspodtfinansowanego ze Srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego, zgodnie
z umowa o dofinansowanie nr POIR 01.01.01.-00-0134/19 z dnia 23.09.2019 r.

Catkowity koszt realizacji tego projektu wynosi 7 192 495,59 zt, w tym wartos¢ kosztéw kwalifikowalnych
wynosi 7 192 495,59 zt, przy czym:

e maksymalna kwota wydatkow kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem na badania
przemystowe wynosi 3 039 878,50 zt,

e maksymalna kwota wydatkéw kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem na prace rozwojowe
wynosi 2 822 856,50 zt,

e maksymalna kwota wydatkéw kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem na prace
przedwdrozeniowe wynosi 1 329 760,59 zt, w tym:
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- wramach pomocy de minimis — 773 470,59 zt oraz
- na pokrycie kosztéw ustug doradczych MSP — 556 290,00 zt.

Instytucja Posredniczgca przyznata Spdétce dofinansowanie w kwocie nieprzekraczajgcej 5 009 885,23 zt,

przy czym:

e maksymalna wysokos¢ dofinansowania na badania przemystowe wynosi 2 431 902,80 zt co

stanowi 80% kwoty wydatkow kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem, w ramach danego

przeznaczenia pomocy publicznej;

e maksymalna wysokos¢ dofinansowania na prace rozwojowe wynosi 1 693 713,90 zt co stanowi

60% kwoty wydatkéw kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem, w ramach danego

przeznaczenia pomocy publicznej;

e maksymalna wysokos$¢ dofinansowania w ramach pomocy de minimis wynosi 696 123,53 zt co

stanowi 90% kwoty wydatkow kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem, w ramach danego

przeznaczenia pomocy publicznej;

e maksymalna wysoko$¢ dofinansowania na pokrycie kosztéw doradczych dla MSP wynosi 278

145,00 zt co stanowi 50% kwoty wydatkéw kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem, w ramach

danego przeznaczenia pomocy publiczne;.

Koszty posrednie rozliczane sg stawkg ryczattowg, ktéra wynosi maksymalnie 25% wartosci kosztow

kwalifikowanych wykazanych w pozostatych kategoriach kosztéw,

podwykonawstwa.

z

wytgczeniem kosztow

Na dzierl sporzadzenia niniejszego sprawozdania, badania przemystowe realizowane zgodnie z umowa
o dofinansowanie nr POIR 01.01.01.-00-0134/19 z dnia 23.09.2019 r. zostaty pomysinie zakonczone.
Aktualnie Spoétka jest na etapie realizacji prac rozwojowych w ramach przedmiotowego projektu.

8.9 Inwestycje

W Okresie Sprawozdawczym Spdtka kontynuowata najem pomieszczen laboratoryjnych oraz biurowych

od firmy BFF Investments Polska Sp. z 0.0. przy ul. Bierutowskiej 57-59 bud. Il we Wroctawiu.

W roku obrotowym 2021 Spdtka zawarta kolejne umowy leasingowe. Szczegétowe zestawienie zawiera

tabela ponizej:

Lp. Leasingodawca Nr umowy Przedmiot umowy Data zawarcia
1 Samochdod  osobowy
mLeasing 4434982020/5Z/496504 Volkswagen 08.01.2021
2 | mlLeasing 4526052021/57/502314 Mikroskop odwrécony 29.01.2021
3 | Volkswagen Financial Samochod  osobowy
Services Polska 9795894-1421-08632 Audi 30.03.2021
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Ponadto Spotka zwalidowata sprzety posiadane na stanie oraz kontynuowata dziatalnos$¢ inwestycyjna
nabywajgc szereg dodatkowych urzadzen niezbednych w dziatalnosci badawczo-rozwojowej,
zwiekszajgc tym samym wiasng konkurencyjno$¢ na rynku.

8.10 Woptyw sytuacji epidemicznej i geopolitycznej na sytuacje Spotki

8.10.1 Sytuacja epidemiczna

Sytuacja w branzy badan B+R w 2021 roku w kraju pozostawata pod wptywem pandemii ogtoszone;j
w wyniku rozprzestrzeniania sie wirusa SARS-CoV-2. Stan pandemii trwa nadal na Dzien Raportu.
Panstwo polskie utworzyto szereg pakietow pomocowych w celu przeciwdziatania skutkom badz
zmniejszenia negatywnych skutkéw trwajgcej pandemii. W roku 2021 rozpoczeta sie tez
ogélnoswiatowa akcja szczepien przeciw Covid-19. Pozwala to zakfada¢, iz ilos¢ zachorowan bedzie
w najblizszym okresie maleé, a co za tym idzie rzady poszczegdlnych panstw, w tym Polski, bedg znosi¢
natozone obostrzenia. W ocenie Zarzgdu Spotki, opisywana pandemia nie wptywa na ryzyko kontynuacji
dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po Dniu Bilansowym. Zarzad na biezgco monitoruje potencjalny
wptyw pandemii na obszary dziatania Spdtki i podejmuje wszelkie mozliwe kroki, aby ztagodzi¢
negatywne skutki dla Jednostki.

8.10.2 Sytuacja geopolityczna

W dniu 24 lutego 2022 r. Federacja Rosyjska bez ogtoszenia wojny rozpoczeta inwazje wojskowa
na Ukrainie. Bioceltix S.A. nie jest w jakikolwiek sposéb uzalezniona od Ukrainy, w zwigzku z czym
toczaca sie wojna pozostaje bez wptywu na dziatalnos$¢ operacyjng Spotki. Rownoczesnie ze wzgledu
na nierozstrzygniety charakter dziatan zbrojnych, aktualnie nie jest mozliwa ocena wptywu
przedmiotowego konfliktu na poziomie strategicznym i w perspektywie dtugoterminowe;.
Réwnoczesnie Zarzad zwraca uwage na ryzyko, ze trwajgca wojna wptynie na sktonnosé
do podejmowania ryzyka ze strony potencjalnych inwestordw, co przetozy sie na ograniczony dostep
do kapitatu typu private equity dla Spétki, a tym samym ograniczy mozliwy poziom jej finansowania.
Spotka przeciwdziata przedmiotowemu ryzyku systematycznie realizujgc zadeklarowane cele rozwoju,
przyblizajgc komercjalizacje rozwijanych kandydatéw na leki weterynaryjne, a tym samym zwiekszajgc
wiasng wartos¢ fundamentalna.

8.11 Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz harmonogramu ich realizacji

Spotka skupia sie wokét realizacji zadan zwigzanych z rozwojem produktow:

- BCX-CM-J (lek biologiczny na bazie komdrek macierzystych przeznaczony do leczenia zmian
zwyrodnieniowych stawéw u pséw. Substancje czynng leku stanowi zawiesina allogenicznych
mezenchymalnych komaorek macierzystych);

- BCX-CM-AD (kandydat na lek biologiczny na bazie allogenicznych komdérek macierzystych, stosowany
w iniekcji dozylnej. Przeznaczony do leczenia atopowego zapalenia skéry u pséw);
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- BCX-EM (kandydat na lek biologiczny na bazie allogenicznych mezenchymalnych komorek
macierzystych stosowany w iniekcjach dostawowych. Przeznaczony do leczenia zapalenia stawow
u koni).

Najwazniejszym osiggnietym kamieniem milowym w okresie sprawozdawczym byto:

- uzyskanie certyfikatu Dobrej Praktyki Wytwarzania w standardzie farmaceutycznym (ang. Good
Manufacturing Practice, GMP), przyznany przez Gtéwny Inspektorat Farmaceutyczny (GIF). Certyfikat
jest wazny przez okres 3 lat od daty stosownej inspekcji przeprowadzonej przez GIF w dniach 11-13 maja
2021 r,;

- zakonczenie badania fazy bezpieczenstwa (TAS — ang. Target Animal Safety) dla kandydata na produkt
leczniczy BCX-CM-AD stosowanego w leczeniu atopowego zapalenia skory u psow;

- zawarcie umowy na przeprowadzenie badania klinicznego ze spétkg typu CRO (ang. Contract Research
Organisation) zsiedzibg w Niemczech, $wiadczacg profesjonalne ustugi w zakresie prowadzenia
weterynaryjnych badan klinicznych na badanie kliniczne dla kandydata na produkt leczniczy BCX-CM-J
stosowanego w leczeniu zmian zwyrodnieniowych stawdw u pséw.

Ponadto w okresie od 01.01.2022 r. do Dnia Raportu:

- zakonczono badania fazy bezpieczenstwa (TAS — ang. Target Animal Safety) dla kandydata na produkt
leczniczy BCX-CM-J stosowanego w leczeniu zmian zwyrodnieniowych stawéw u psow;

- zawarto umowe na przeprowadzenie badania fazy bezpieczenstwa (TAS — ang. Target Animal Safety)
ze spotkg typu CRO (ang. Contract Research Organisation) zsiedzibg w Niemczech, $wiadczaca
profesjonalne ustugi w zakresie prowadzenia weterynaryjnych badan przedklinicznych i klinicznych na
badanie TAS dla kandydata na produkt leczniczy BCX-EM w podaniu dostawowym do stosowania
w leczeniu zapalenia stawdw u koni;

- na podstawie pozyskanego zezwolenia — zawarto umowe z Uniwersytetem Przyrodniczym
we Wroctawiu na przeprowadzenie badania na pacjentach klinicznych (psy z atopowym zapaleniem
skéry) z wykorzystaniem kandydata na produkt leczniczy BCX-CM-AD stosowanego w leczeniu
atopowego zapalenia skéry u psow;

- raportem biezgcym ESPI nr 6/2022 ogtoszono aktualizacje strategii rozwoju na lata 2022-2024;

-w dniu 7 marca 2022 r. przeprowadzono Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, w ramach
ktérego m.in. dokonano zmian w sktadzie Rady Nadzorczej oraz podjeto uchwate w sprawie emisji akcji
serii l;

- 7tozono wniosek o dopuszczenie do obrotu gietdowego akcji serii E.

Nalezy odnotowaé, ze wniosek o zatwierdzenie prospektu emisyjnego w zwigzku z planowang emisjg
akcji serii | zostat ztozony przez Spétke w dniu 25.03.2022 r. Z kolei wniosek o dopuszczenie
do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect akcji serii E zostat zaakceptowany przez
zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. zgodnie z uchwatg nr 374/2022 z dnia 11 kwietnia 2022 r.

W 2022 r. dziatalno$¢ Spoétki bedzie koncentrowaé sie na przeprowadzeniu klinicznych badan
efektywnosci produktu BCX-CM-J, badaniach bezpieczeristwa BCX-EM, pilotazowych badaniach
efektywnosci BCX-CM-AD, a takze rozpoczeciu klinicznych badan skutecznosci BCX-EM. Spodtka
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powieksza ekspercki zespdt badawczo-rozwojowy w celu przyspieszenia prac potwierdzajgcych
skuteczno$¢ obu kandydatow na leki w terapii innych jednostek chorobowych (IBD u pséw, OCHWAT
u koni), a takze eksploruje potencjat pozakomdrkowych aktywnych sktadnikéw farmaceutycznych
wytwarzanych w procesie hodowli MSC. W obszarze biznesowym Spétka prowadzi rozmowy z duzymi
uczestnikami rynku lekéw dla zwierzat ukierunkowane na zawarcie umowy partneringowe;
na dystrybucje leku po uzyskaniu pierwszej autoryzacji spodziewanej w 2024 roku.

8.12 Informacja dotyczaca zatrudnienia

Na Dzien Raportu Spotka zatrudnia 24 osdb, w tym 20 na podstawie umow o prace oraz 4 na podstawie
innych umow cywilno-prawnych. Z kolei na Dzien Bilansowy Spdtka miata zawartych z pracownikami 16
umow o prace oraz 4 inne umowy cywilno-prawne. Wymiar pracy w przeliczeniu na petne etaty (EPC)
wynosit w 2021 roku 12,1 dla wszystkich zatrudnionych oséb.

Spotka przygotowata stosowne procedury zwigzane z dochowaniem przepiséw w zakresie BHP.

8.13 Komentarz dotyczacy aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej i wyniki osiggniete
w danym kwartale

Obecna sytuacji finansowa spofki jest dobra. Emitent z sukcesem zamknat subskrypcje akcji w ramach
podwyzszenia kapitatu serii G w drodze oferty publiczne;.

Spétka nie miata w Okresie Sprawozdawczym problemdéw z terminowym regulowaniem zobowigzan.
Na dzien bilansowy Spodtka nie miata zobowigzan przeterminowanych.

Na koniec 2021 roku aktywa ogétem Bioceltix S.A. wynosity 8 196,2 tys. PLN wobec 4 802,4 tys. PLN na
koniec roku poprzedniego. Najwiekszg pozycje stanowity aktywa obrotowe w kwocie 6 511,5 tys. PLN,
wobec 3 423,3 tys. PLN rok wczesnie;.

Udziat aktywéw trwatych w ogdlnej strukturze majgtku na dzien bilansowy wynosit 20,56%. Aktywa
obrotowe to gtéwnie srodki pieniezne na rachunku bankowym i w kasie oraz naleznosci z tytutu
podatkow.

Po stronie pasywéw na koniec 2021 roku najwiekszg pozycje przedstawia kapitat zapasowy.
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania stanowig 26,80% sumy pasywoéw i wynoszg 2 196,5 tys. PLN.
Na koniec poprzedniego roku obrotowego wartos¢ ta wynosita 1 479,8 tys. PLN. Kapitat wtasny Spofki
na Dzien Bilansowy wynosi 5 999,7 tys. PLN wobec 3 322,6 tys. zt w roku 2020, a kapitat podstawowy
na koniec roku 2021 wynidst 328,7 tys. PLN wobec 271,6 tys. PLN w 2020 roku.

Spoétka w Okresie Sprawozdawczym poniosta 52 390 zt kosztow bezposrednio zwigzanych ze szkoleniami
pracownikéw.

Podstawowe wskazniki zadtuzenia ksztattujg sie na bezpiecznym poziomie:

— wskaznik zadtuzenia ogdlnego — 26,80%
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(Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania ogotem / Aktywa),
— wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego — 10,90%
(Zobowigzania krotkoterminowe / Aktywa).

Wysoki poziom wskaznika zadtuzenia ogdlnego pomimo braku posiadanego finansowania dtuznego
wynika ze specyfiki realizowanego przez Spotke projektu i ksiegowania jego realizacji na koncie rozliczen
miedzyokresowych.

Na koniec 2021 roku Spétka posiadata srodki pieniezne w kwocie 6 055,0 tys. PLN wobec 3 204,1 tys.
PLN rok wczesniej.

Jednostkowy rachunek zyskéw i strat wykazat na koniec 2021 roku przychody netto na poziomie 0,0 tys.
PLN wobec 10,8 tys. PLN w roku 2020. Koszty dziatalnosci operacyjnej wyniosty 6 213,6 tys. PLN a w roku
poprzednim 3999,7 tys. PLN. Spdtka zakonczyta rok finansowy 2021 stratg netto na poziomie —
4 397,6 tys. PLN, wobec straty 2 348,8 tys. PLN w roku 2020. Podstawowym sktadnikiem kosztéw byty
wynagrodzenia oraz ustugi obce.

Spétka nie wygenerowata w Okresie Sprawozdawczym sprzedazy operacyjnej. Spotka nie rozpoczeta
w Okresie Sprawozdawczym systemowej sprzedazy komercyjnej w oparciu o realizowane projekty B+R,
jednak kontynuowata rozmowy negocjacyjne z potencjalnymi partnerami w zakresie mozliwosci
wspotpracy przy komercjalizacji rozwijanych produktéw. Spoétka nie ponosita dodatkowych kosztow
z tytutu Swiadczen socjalnych.

Podstawowe wskazniki rentownosci:

- wskaznik rentownosci aktywdw — 0,00% (Wynik netto / Aktywa; wykazano wartos$é zerowa ze wzgledu
na osiggniety strate w Okresie Sprawozdawczym).

Spétka w Okresie Sprawozdawczym korzystata z kapitatu wniesionego przez akcjonariuszy oraz
dofinansowania celowego. W Okresie Sprawozdawczym Spdtka nie korzystata z finansowania dtuznego.
Zarzad nie przewiduje istotnych zmian w strukturze finansowania jednostki w 2022 roku. Ze wzgledu na
etap rozwoju rynkowego Spotki (brak przychodow z tytutu sprzedazy produktow i ustug, a dziatalnosé
finansowana jest z kapitatéw wtasnych i dotacji, osigganiem ujemnych wynikéw finansowych oraz
ponoszeniem ujemnych przeptywow netto z dziatalnoSci operacyjnej oraz inwestycyjnej) mozliwosc¢
kontynuacji dziatalnosci zalezy w istotnym stopniu od mozliwosci pozyskania dalszego finansowania,
w tym przede wszystkim emisji akcji finansujgcej kolejne etapy komercjalizacji rozwijanych przez Spétke
technologii. Zarzad Spotki szacuje, iz do realizacji zatozonych dziatan w okresie najblizszych 12 miesiecy,
niezbedne sg dodatkowe $rodki finansowe z zewnetrznych zrédet na poziomie ok. 12 min zt.

W ocenie Zarzgdu Jednostki Srodki finansowe z planowanej emisji akcji w 2022 roku oraz zawarte umowy
dotacyjne i posiadane srodki wtasne umozliwig Spoétce kontynuacje dziatalnosci w dajacej sie przewidzied
przysztosci, tj. w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Jednostka na biezgco analizuje mozliwosci, jakie oferuje rynek i bedzie dazy¢ do komercjalizacji
posiadanych projektow, ktéra maksymalizowataby wartos¢ dla akcjonariuszy i pozwalataby
na kontynuacje rozwoju Spotki. W przypadku zakonczenia niepowodzeniem planowanej emisji akg;ji
Zarzad Spétki rozwaza inne alternatywne formy finasowania, w tym uzyskania dokapitalizowania od
gtéwnych akcjonariuszy Spotki.
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8.14 Zdarzenia w Okresie Sprawozdawczym istotnie wptywajace na dziatalnosé jednostki,
ktére wystgpity w roku obrotowym, a takze po jego zakornczeniu, do dnia zatwierdzenia
sprawozdania finansowego

8.14.1 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 9 lutego 2021 roku i przeprowadzenie
oferty publicznej

W dniu 9 lutego 2021 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, podczas ktorego podjeto
m.in. uchwaty w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki z wytgczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany statutu Spoétki; w sprawie emisji warrantow
subskrypcyjnych serii A z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy; w sprawie
utworzenia w Bioceltix S.A. programu motywacyjnego; w sprawie zmiany statutu Spotki przewidujace;
upowaznienie Zarzagdu do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego wraz
z mozliwoscig wytgczenia przez Zarzad prawa poboru akcjonariuszy dotyczgce kazdego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego po uzyskaniu uprzedniej zgody Rady Nadzorczej;
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji zwyktych serii G,
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru oraz zmiany Statutu Spoétki;
w sprawie wprowadzenia akcji do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect oraz
upowaznienia do zawarcia umowy o rejestracje akcji i warrantdow subskrypcyjnych w depozycie
papierow wartosciowych oraz w sprawie dematerializacji akcji i warrantéw subskrypcyjnych.

Na mocy ww. uchwat postanowiono m.in., ze:

— Zarzad jest uprawniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki przez emisje 292 679
nowych akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda i o tgcznej wartosci
nominalnej nie wiekszej niz 29 267,90 zt; przedmiotowe uprawnienie wygasa z dniem
09.02.2024 r.;

— kapitat zaktadowy podwyzszono do kwoty 328 678,90 zt poprzez emisje 360 000 akcji zwyktych
na okaziciela serii G o numerach od 000001 do 360000 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec
groszy) kazda akcja, o tgcznej wartosci nominalnej w wysokosci 36 000,00 zt. Akcje serii G
sg akcjami zwyktymi na okaziciela. Akcje serii G zostaty zaoferowane po cenie 20,50 zt do objecia
prywatnym inwestorom w trybie subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3 Kodeksu
spotek handlowych przeprowadzonej w drodze oferty publicznej, co do ktérej nie ma obowigzku
sporzagdzania, zatwierdzania i udostepniania prospektu zgodnie z Rozporzgdzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma
by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczenia ich
do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.

Ponadto w dniu 24 marca 2021 r. zgodnie z Aktem Notarialnym Repetytorium A Nr 3442/2021 Zarzad
Spotki podjat uchwate nr 09/03/2021 w sprawie dookreslenia wysokosci kapitatu zaktadowego.

W ramach oferty publicznej akcji serii G Emitent uzyskat kwote 7 380 000 zt.

Na Dzien Raportu wszystkie wymienione zmiany i podwyzszenia kapitatu zostaty zarejestrowane
w Krajowym Rejestrze Sagdowym.
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8.14.2 Przyjecie w Spétce Programu Motywacyjnego

Na podstawie uchwat podjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 9 lutego 2021 roku
w Spotce przyjeto Program Motywacyjny, ktéry polega na mozliwosci zaoferowania nie pdzniej niz do
31 grudnia 2026 roku Cztonkom Zarzadu, pracownikom oraz wspétpracownikom Spétki nie wiecej niz
292 679 warrantéw subskrypcyjnych serii A, uprawniajgcych do objecia nie wiecej niz 292 679 akcji serii
H, przy czym warranty zostang zaoferowane uczestnikom programu do objecia po uptywie 6 miesiecy
od osiggniecia celu, jakim jest uzyskanie zgody Europejskiej Agencji Lekdw na wprowadzenie do obrotu
pierwszego produktu leczniczego, ktdrego substancjg czynng bedzie zawiesina mezenchymalnych
komorek macierzystych.

8.14.3 Uzyskanie certyfikatu Dobrej Praktyki Wytwarzania w standardzie farmaceutycznym

W Okresie Sprawozdawczym Spoétka uzyskata certyfikat Dobrej Praktyki Wytwarzania w standardzie
farmaceutycznym (ang. Good Manufacturing Practice, GMP), przyznanego przez Gtowny Inspektorat
Farmaceutyczny (GIF). Certyfikat jest wazny przez okres 3 lat od daty stosowne] inspekc;ji
przeprowadzonej przez GIF w dniach 11-13 maja 2021 r. Certyfikacja linii wytwarzania Emitenta
w standardzie farmaceutycznym pozwala wytwarza¢ serie badanego produktu leczniczego
weterynaryjnego opartego o mezenchymalne komaorki macierzyste w sposdb powtarzalny i zgodny
z farmaceutycznymi standardami jakosci, co z kolei pozwoli przejs¢ petng sciezke rejestracyjng zgodnie
z oczekiwaniami regulatora rynku. Emitent informowat o otrzymaniu certyfikatu w dniu 4 sierpnia 2021
roku raportem biezgcym ESPI numer 2/2021.

8.14.4 Debiut na GPW w Warszawie

W dniu 8 listopada 2021 roku Emitent zadebiutowat na Gietdzie Papierow Wartosciowych (akcje
Emitenta notowane sg w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect). Cena akcji Emitenta
na debiucie byta 0 60% wyzsza niz cena akcji serii G w ramach oferty publicznej.

8.14.5 Zakonczenie badania fazy bezpieczenstwa dla kandydata na produkt leczniczy BCX-CM-
AD

W Okresie Sprawozdawczym Spotka zakonczyta badania fazy bezpieczenstwa (TAS — ang. Target Animal
Safety) dla kandydata na produkt leczniczy BCX-CM-AD stosowanego w leczeniu atopowego zapalenia
skéry u psow. W dniu 8 pazdziernika 2021 roku w raporcie biezgcym ESPI numer 3/2021 Zarzad
informowat o otrzymaniu wersji roboczej raportu z czesci klinicznej badania TAS, ktérego celem byto
sprawdzenie bezpieczenstwa drogi podania kandydata na produkt leczniczy BCX-CM-AD we wlewach
dozylnych u zdrowych osobnikow.

Podczas kilkukrotnego podawania badanego produktu leczniczego BCX-CM-AD we wlewach dozylnych
nie zaobserwowano zadnych powaznych objawdw klinicznych, ktére zwigzane bytyby z bezposrednim
podaniem badanego produktu leczniczego. Petne badanie morfologii krwi i biochemia nie wykazaty
zadnych odchylen poza nieswoistg odpowiedzig uktadu odpornosciowego na wielokrotne podawanie
kandydata na produkt leczniczy BCX-CM-AD bazujgcego na allogenicznych mezenchymalnych
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komorkach zrebu, ktéra miata jedynie charakter przejsciowy. Badanie histopatologiczne nie wykazato
zadnych istotnych zmian, ktore mogtyby wskazywac na toksyczne dziatanie badanego produktu
leczniczego.

Raportem biezgcym ESPI numer 6/2021 z dnia 15 grudnia 2021 roku Emitent poinformowat, ze otrzymat
raport koncowy z badania fazy bezpieczenstwa dla kandydata na produkt leczniczy BCX-CM-AD
stosowanego w leczeniu atopowego zapalenia skéry u pséw. Emitent informuje, ze cele okreslone
protokotem badania zostaty osiggniete, a w trakcie badania nie stwierdzono zdarzen, ktére mogtyby
miec negatywny wptyw na jakos¢ lub integralnos$¢ danych uzyskanych w wyniku badania. Tym samym
nalezy uznac, ze bezpieczenstwo podania kandydata na produkt leczniczy BCX-CM-AD we wlewach
dozylnych zostato zweryfikowane pozytywnie.

8.14.6 Zawarcie umowy na przeprowadzenie badania klinicznego

W Okresie Sprawozdawczym Spdétka zawarta umowe na obstuge w zakresie przeprowadzenia badania
klinicznego dla kandydata na produkt leczniczy BCX-CM-J stosowanego w leczeniu zmian
zwyrodnieniowych stawdw u pséw ze spotka typu CRO (ang. Contract Research Organisation) z siedzibg
w Niemczech, $wiadczacg profesjonalne ustugi doradcze w prowadzeniu badan klinicznych
weterynaryjnych. Zarzad przekazat odpowiednig informacje w raporcie biezgcym ESPI numer 4/2021
z dnia 3 listopada 2021 roku.
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8.15 Zdarzenia po Dniu Bilansowym

8.15.1 Ukonczenie istotnego etapu badan dotyczacych kandydata na produkt leczniczy BCX-
CM-J

W dniu 3 stycznia 2022 roku w raporcie biezgcym ESPI numer 1/2022 Spétka poinformowata
o zakonczeniu badania fazy bezpieczenstwa kandydata na produkt leczniczy BCX-CM-J stosowanego
w leczeniu zmian zwyrodnieniowych stawéw u psow.

Emitent otrzymat wersje roboczg raportu z czesci klinicznej badania TAS, ktoérego celem byto
sprawdzenie bezpieczenstwa drogi podania kandydata na produkt leczniczy BCX-CM-J dostawowo
u zdrowych osobnikow. Badanie TAS nalezy uzna¢ za odpowiednik | fazy klinicznej dla kandydatéw
na produkty lecznicze stosowane u ludzi.

Podczas kilkukrotnego dostawowego podania badanego produktu leczniczego BCX-CM-J nie
zaobserwowano zadnych niepokojgcych objawéw klinicznych zwigzanych z tym podaniem. Podanie
badanego produktu leczniczego byto dobrze tolerowane przez wszystkie zwierzeta. Badanie fizykalne
i obserwacja tolerancji miejscowej nie wykazaty zadnych nieprawidtowych wynikow. Nie
zaobserwowano rowniez zadnych niepokojgcych wynikdéw w odniesieniu do masy i apetytu zwierzat.
Pomiedzy grupg badang a kontrolng nie zaobserwowano Zzadnych statystycznie istotnych rdznic
w odniesieniu do parametrow biochemicznych krwi i moczu.

8.15.2 Zawarcie umowy na przeprowadzenie badania bezpieczenstwa dla kandydata
na produkt leczniczy BCX-EM

Raportem biezgcym ESPI numer 2/2022 z dnia 24 stycznia 2022 roku Zarzad Emitenta poinformowat, ze
zawart umowe na przeprowadzenie badania fazy bezpieczenstwa ze spdtkg typu CRO z siedzibg
w Niemczech, Swiadczacg profesjonalne ustugi w zakresie prowadzenia weterynaryjnych badan
przedklinicznych i klinicznych. Przedmiotowa Umowa dotyczy badania TAS dla kandydata na produkt
leczniczy BCX-EM w podaniu dostawowym do stosowania w leczeniu zapalenia stawdw u koni. Badanie
TAS w przypadku produktow leczniczych weterynaryjnych jest odpowiednikiem | fazy badan klinicznych
u ludzi.

8.15.3 Otrzymanie raportu koricowego z badania fazy bezpieczenstwa kandydata na produkt
leczniczy BCX-CM-J

Emitent poinformowat w dniu 2 lutego 2022 roku w raporcie biezgcym ESPI numer 3/2022 o wptynieciu
do Spotki raportu koricowego opatrzonego podpisami wykonawcy z badania fazy bezpieczenstwa dla
kandydata na produkt leczniczy BCX-CM-J stosowanego w leczeniu zmian zwyrodnieniowych stawoéw
U psow.

Otrzymany raport koncowy jest zgodny z trescig raportu roboczego, o ktorym Spétka informowata
w raporcie biezgcym nr 1/2022, w zwigzku z czym wszystkie wnioski przedstawione w ww. raporcie
pozostajg w mocy.
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8.15.4 Uzyskanie zgody na przeprowadzenie badania na pacjentach klinicznych dla kandydata
na produkt leczniczy BCX-CM-AD

Emitent poinformowat w dniu 7 lutego 2022 roku w raporcie biezgcym ESPI numer 4/2022 o uzyskaniu
zgody Lokalnej Komisji Etycznej na przeprowadzenie planowanego badania na pacjentach klinicznych
psy z atopowym zapaleniem skéry z wykorzystaniem kandydata na produkt leczniczy BCX-CM-AD
stosowanego w leczeniu atopowego zapalenia skéry u psow.

Celem badania bedzie ocena skutecznosci dziatania kandydata na produkt leczniczy BCX-CM-AD
u pacjentéw klinicznych z atopowym zapaleniem skéry oraz opracowanie obiektywnych parametrow
weterynaryjnego badania klinicznego. Podstawg do przeprowadzenia badania z udziatem pacjentow
klinicznych jest brak mozliwosci przeprowadzenia analogicznego badania w warunkach laboratoryjnych
ze wzgledu na ztozonos¢ patogenezy choroby i brak stosownego modelu laboratoryjnego atopowego
zapalenia skory u psow.

8.15.5 Aktualizacji strategii rozwoju na lata 2022-2024

Emitent poinformowat w dniu 7 lutego 2022 roku w raporcie biezgcym ESPI numer 6/2022, ze w dniu 7
lutego 2022 roku podjgt uchwate w sprawie aktualizacji strategii rozwoju na lata 2022-2024.
Szczegdtowe informacje zostaty zamieszczone w tresci ww. raportu.

8.15.6 Zawarcie umowy na przeprowadzenie badania na pacjentach klinicznych dla kandydata
na produkt leczniczy BCX-CM-AD

Emitent poinformowat w dniu 8 lutego 2022 roku w raporcie biezgcym ESPI numer 7/2022 o zawarciu
umowy z Uniwersytetem Przyrodniczym we Wroctawiu na przeprowadzenie badania na pacjentach
klinicznych (psy z atopowym zapaleniem skory) z wykorzystaniem kandydata na produkt leczniczy BCX-
CM-AD stosowanego w leczeniu atopowego zapalenia skory u pséw.

8.15.7 Zawarcie umowy z Autoryzowanym Doradcg

Raportem biezagcym EBI numer 4/2022 z dnia 25 lutego 2022 roku Zarzad Emitenta poinformowat,
ze zawart Umowe na $wiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy z Navigator Capital S.A. z siedzibg
w Warszawie celem wprowadzenia do obrotu w ASO NewConnect 271.550 akcji zwyktych na okaziciela
serii E Spotki.

Jednoczesnie Zarzad Emitenta poinformowat, Zze akcje serii E sg objete umowami lock-up
obowigzujgcymi przez okres 24 miesiecy od dnia pierwszego notowania akcji na rynku NewConnect.
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8.15.8 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 7 marca 2022 roku i ubieganie sie
o dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym

Raportem biezgcym EBI numer 6/2022 Emitent poinformowat o tresci uchwat podjetych podczas
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia (,NWZ”) w dniu 7 marca 2022 roku. W ramach NZW podjeto
m.in. uchwaty o ubieganie sie o wprowadzenie akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym oraz
przeprowadzeniu oferty publicznej akcji serii | w oparciu o prospekt emisyjny.

Podczas obrad NWZ nie odstgpiono od rozpatrzenia ktéregokolwiek z punktow planowanego porzadku
obrad, ani tez nie zgtoszono sprzeciwéw do protokotu w stosunku do podjetych uchwat, a wszystkie
uchwaty objete porzadkiem obrad zostaty podjete, z uwzglednieniem zmian do tresci projektow uchwat
zgtoszonych przez akcjonariusza, o ktorych Spoédtka informowata w formie raportu biezacego EBI
nr5/2022 z dnia 7 marca 2022 r.

Emitent poinformowat o zwotaniu NWZ w dniu 8 lutego 2022 roku raportem biezgcym ESPI numer
8/2022. Nastepnie w dniu 7 marca 2022 roku poinformowat o tresci projektéw uchwat zgtoszonych
podczas obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu 7 marca 2022 r. (raport biezgcy ESPI
numer 9/2022) oraz o tresci uchwat podjetych podczas obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
w dniu 7 marca 2022 r. (raport biezacy ESPI numer 10/2022) i przekazat wykaz akcjonariuszy
posiadajgcych co najmniej 5 % gtoséw na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 7 marca 2022
r. (raport biezgcy ESPI numer 11/2022).

8.15.9 Zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej Emitenta

Zarzad Bioceltix w dniu 7 marca 2022 raportem biezgcym EBI numer 7/2022 poinformowat,
ze Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie (,NWZ”), ktére odbyto sie w dniu 7 marca 2022 r. podjeto
uchwaty w sprawie odwotania dwdéch Cztonkdéw Rady Nadzorczej Emitenta, tj. Pana Krzysztofa
Piotrzkowskiego i Pana Karola Hopa.

Jednoczednie NWZ podjeto uchwaty w sprawie ustalenia liczby cztonkéw Rady Nadzorczej obecnej
kadencji na liczbe 6 cztonkdw, w tym Przewodniczgcego Rady Nadzorczej oraz w sprawie powotania na
Cztonka Rady Nadzorczej Spétki: Pana Andrzeja Jana Grabinskiego-Baranowskiego, Panig Ewe Wiectawik
i Pana Piotra Lembasa, a takze w sprawie powierzenia Pani Ewelinie Stelmach funkcji Przewodniczgcego
Rady Nadzorczej Spotki.

W zwigzku z powyzszym, aktualny sktad Rady Nadzorczej Spotki przedstawia sie nastepujgco:
- Pan Andrzej Jan Grabinski-Baranowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Pani Ewa Wiectawik — Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej,

- Pani Ewelina Stelmach — Przewodniczgca Rady Nadzorczej,

- Pan Maciej Wieloch — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Pan Piotr Lembas — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Pan Wojciech Aksman — Cztonek Rady Nadzorczej.
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8.15.10 Ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu gietdowego akcji serii E

Whiosek Spétki o dopuszczenie do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect akcji serii E
zostat zaakceptowany przez zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych S.A. zgodnie z uchwatg nr 374/2022
z dnia 11 kwietnia 2022 r.

8.15.11 Ztozenie do Komisji Nadzoru Finansowego wniosku o zatwierdzenie Prospektu

Zarzad Bioceltix w dniu 25 marca 2022 raportem biezgcym EBI numer 8/2022 poinformowat, ze Emitent
w dniu 25 marca 2022 ztozyt do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o zatwierdzenie prospektu,
co jest konsekwencjg dziatan podjetych na podstawie uchwaty nr03/03/2021 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta z dnia 7 marca 2022 roku w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie
i wprowadzenie akcji serii A, B, C, D, E, F i G do obrotu na rynku regulowanym, a takze uchwaty
nr 05/03/2022 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 7 marca 2022 roku w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki poprzez emisje w trybie oferty publicznej nowych akgji
zwyktych na okaziciela serii | z wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy,
zmiany statutu Spotki, dematerializacji akcji serii | i praw do akcji serii | oraz ubiegania sie o dopuszczenie
tych akcji i praw do akcji do obrotu na rynku regulowanym.

8.15.12 Rejestracja przez Sad zmiany statutu Emitenta

Zarzad Bioceltix w dniu 11 kwietnia 2022 raportem biezgcym EBI numer 9/2022 poinformowat, ze
w dniu 11 kwietnia 2022 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu zmian Statutu Emitenta zwigzanych
z podjetg przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 7 marca 2021 roku uchwatg
nr 04/03/2022 w sprawie zmiany statutu Spétki i ustalenia tekstu jednolitego statutu Spotki.

8.16 Przewidywania dotyczgce rozwoju jednostki

Przewazajaca dziatalnoscig Spotki w okresie 01.01.2021 r. — 31.12.2021 r. byta dziatalnos¢ zwigzana
z badaniami naukowymi i pracami rozwojowymi w dziedzinie biotechnologii.

Spoétka w zakresie prowadzenia dziatalnosci badawczo-rozwojowej dziata na rynku krajowym. W 2022 r.
dziatalnos¢ Spotki bedzie koncentrowaé sie na przeprowadzeniu klinicznych badan efektywnosci
produktu BCX-CM-J, badaniach bezpieczenstwa BCX-EM, pilotazowych badaniach efektywnosci BCX-
CM-AD, a takze rozpoczeciu klinicznych badan skutecznosci BCX-EM. Spétka powieksza ekspercki zespot
badawczo-rozwojowy w celu przyspieszenia prac potwierdzajgcych skutecznosc obu kandydatow na leki
w terapii innych jednostek chorobowych (IBD u pséw, OCHWAT u koni), a takze eksploruje potencjat
pozakomodrkowych aktywnych sktadnikow farmaceutycznych wytwarzanych w procesie hodowli MSC.
W obszarze biznesowym Spodtka prowadzi rozmowy z duzymi uczestnikami rynku lekow dla zwierzat
ukierunkowane na zawarcie umowy partneringowej na dystrybucje leku po uzyskaniu pierwszej
autoryzacji spodziewanej w 2024 roku.
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8.17 Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Najwazniejszymi osiggnietymi kamieniami milowym w Okresie Sprawozdawczym byto:

uzyskanie certyfikatu Dobrej Praktyki Wytwarzania w standardzie farmaceutycznym (ang. Good
Manufacturing Practice, GMP), przyznanego przez Gtéwny Inspektorat Farmaceutyczny (GIF).
Certyfikat jest wazny przez okres 3 lat od daty stosownej inspekcji przeprowadzonej przez GIF
w dniach 11-13 maja 2021 r;

zakonczenie badania fazy bezpieczenstwa (TAS — ang. Target Animal Safety) dla kandydata na
produkt leczniczy BCX-CM-AD stosowanego w leczeniu atopowego zapalenia skéry u pséw oraz
zawarcie umowy na przeprowadzenie badania klinicznego ze spdétkg typu CRO (ang. Contract
Research Organisation) z siedzibg w Niemczech, Swiadczgcg profesjonalne ustugi w zakresie
prowadzenia weterynaryjnych badan klinicznych na badanie kliniczne dla kandydata na produkt
leczniczy BCX-CM-J stosowanego w leczeniu zmian zwyrodnieniowych stawéw u psow;
uzyskanie zgody Lokalnej Komisji Etycznej na przeprowadzenie pilotazu badania klinicznego na
pacjentach klinicznych (psy z atopowym zapaleniem skéry) z wykorzystaniem badanego
produktu leczniczego BCX-CM-AD;

zawarcie umowy na przeprowadzenie badania bezpieczenstwa dla kandydata na produkt
leczniczy BCX-EM.

8.18 Informacje dotyczgce nabycia udziatéw (akcji) wtasnych

Nie dotyczy. Nabycie udziatow (akcji) wtasnych nie wystgpito w Okresie Sprawozdawczym.

8.19 Informacje o posiadanych przez jednostke oddziatach (zaktadach)

Nie dotyczy. Jednostka nie posiada oddziatow (zaktadow).

8.20 Informacje o instrumentach finansowych

Informacje o instrumentach finansowych w zakresie:

1.

Ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen przeptywéw srodkéw pienieznych oraz
utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest Spotka i Jednostka Kapitatowa;

przyjetych przez Spdtke i Jednostke Kapitatowag celach i metodach zarzadzania ryzykiem
finansowym, tacznie z metodami zabezpieczenie istotnych rodzajow planowanych transakgji,
dla ktérych stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen.
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Spétka na biezgco monitoruje ryzyka zwigzane z mozliwoscig zaktdcen przeptywdw pienieznych oraz
ryzyka utraty ptynnosci. W celu minimalizacji tych ryzyk, Spétka utrzymuje srodki pieniezne
na bezpiecznym poziomie.

Ze wzgledu na specyfike prowadzonej dziatalnosci (dziatalnos¢ B+R w obszarze lekéw dla weterynarii,
brak gotowych produktéw opracowanych i dopuszczonych do obrotu), ryzyko zmiany cen nie wystepuje.
Ze wzgledu na brak zaciggnietych kredytdw ryzyko kredytowe nie istnieje. Na dziert 31.12.2021 r. Spotka
nie posiadata zobowigzan o charakterze finansowym.

W Spétce istnieje systemowe ryzyko zaktécen przeptywdw pienieznych lub utraty ptynnosci finansowej
z racji finansowania obecnej dziatalnosci z doptat od nowych inwestoréw/dotychczasowych
akcjonariuszy jak tez z projektow celowych. Mozliwe jest, ze Spdtka w przysztosci nie spotka sie
z wystarczajgcym doptywem kapitatu typu private equity lub Srodkéw celowych pozwalajgcych
utrzymywacd ptynng sptate juz zaciggnietych zobowigzan, co moze przetozy¢ sie na przeterminowanie
tych zobowigzan. Spétka minimalizuje przedmiotowe ryzyko przez systemowg wspotprace z inwestorami
typu private equity, w szczegdlnosci dgzac do pozyskania inwestora strategicznego zapewniajgcego
niezbedne finansowanie prowadzonej dziatalnosci, jak tez ubiegajgc sie o kolejne dofinansowania
w ramach programoéw celowych. Istnieje ryzyko, ze w przysztosci oferta akcji nowej lub nowych emisji
nie dojdzie do skutku, gdy: (i) co najmniej jedna akcja nowej emisji nie zostanie objeta i nalezycie
optacona, lub (ii) Zarzad nie ztozy wniosku dotyczacego rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w drodze emisji akcji nowej emisji w terminie przewidzianym przez prawo, lub (iii) uprawomocni sie
postanowienie sadu rejestrowego o odmowie rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akcji nowej emisji. Kolejne podwyzszenie kapitatu moze réwniez nie dojs¢ do skutku w przypadku
odstgpienia Spotki od kolejnej emisji akcji. Spotka ocenia istotnosc przedmiotowego ryzyka jako srednig,
natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako niskie.

Spoétka regularnie, w odstepach miesiecznych monitoruje budzet prowadzonej dziatalnosci w celu
zarzadzania wystepujgcym w Spodfce ryzykiem finansowym. Spodtka nie stosuje rachunkowosci
zabezpieczen w ramach prowadzonej dziatalnosci.

8.21 Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu jest na nie
narazona

8.21.1 Ryzyko zwigzane z realizacjg zaktadanej strategii rozwoju Emitenta

Emitent nie gwarantuje, ze cele strategiczne Emitenta, tj. m.in. komercjalizacja kandydatéw na leki
weterynaryjne, sprzedaz licencji na rozwijane produkty oraz podpisanie uméw partneringowych lub
licencyjnych z firmami z branzy weterynaryjnej, zostang osiggniete. Przyszta pozycja, przychody i zyski
Emitenta zalezg od jego zdolnosci do opracowania i realizacji dtugoterminowe;j strategii rozwoju, ktora
obarczona jest bardzo duzym ryzykiem. Wynika to m.in. z faktu, ze Emitent jest podmiotem
prowadzgcym dziatalno$¢ badawczo-rozwojowg w obszarze biotechnologii. Dziatalno$¢ taka ma w wielu
przypadkach charakter pracy naukowej i co do zasady obarczona jest bardzo duzym ryzykiem
niepowodzenia. Emitent nie moze bowiem zagwarantowac, ze osiggane wyniki badan naukowych bedg
zgodne z zatozeniami i oczekiwaniami. Jest to nieodtgczna i typowa cecha wszystkich badan naukowych.
Jakos$¢ osigganych przez Emitenta wynikdw badan naukowych i klinicznych moze sie przektadac
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na pozycje negocjacyjng Emitenta w rozmowach z potencjalnymi partnerami branzowymi, jak rowniez
moze silnie wptywac na zainteresowanie wspdtpracg z Emitentem ze strony tych partnerdw. Charakter
prowadzonej przez Emitenta dziatalnosSci sprawia, ze osiggniecie zaktadanych celéw strategicznych nie
jest pewne. Ziszczenie sie przedmiotowego ryzyka moze miec silny, negatywny wptyw na dziatalnos¢,
sytuacje finansowa, wyniki lub ogdlne perspektywy rozwoju Emitenta. Spdtka ocenia wptyw
przedmiotowego ryzyka na prowadzong dziatalnos$¢ jako $redni.

8.21.2 Ryzyko zwigzane z dalszym finansowaniem dziatalnosci

Rozwdj Spotki jest dtugotrwatym i ztozonym procesem, ktéry przewiduje rozpoczecie generowania
sprzedazy po zakonczeniu rejestracji produktu leczniczego. Oznacza to, ze Spétka musi zapewnié¢ srodki
na potrzeby prowadzonych inwestycji w prace badawczo-rozwojowe, przy czym zwrot z takiej inwestycji
moze nastgpic¢ dopiero po zakorczeniu zaplanowanych prac rozwojowych. Spétka zapewnia niezbedne
dla prowadzone] dziatalnosci srodki w ramach kolejnych podwyzszen kapitatu od inwestorow
lub akcjonariuszy albo pozyskujgc srodki celowe o charakterze dotacyjnym. Opisywana sytuacja
generuje ryzyko utraty ptynnosci finansowej w przypadku, gdyby ograniczono dostepnos¢ srodkow
od inwestoréw lub akcjonariuszy z jednej strony, albo gdyby ograniczono dostepnos¢ srodkdéw
dotacyjnych z drugiej strony. Niezaleznie od powyzszego istnieje ryzyko nieprawidtowego rozliczania juz
realizowanych projektéw celowych finansowanych ze S$rodkéw publicznych, co generowatoby
konieczno$¢ zwrotu czesci juz otrzymanego dofinansowania. Tym samym istnieje mozliwos¢, ze Spotka
w przysztosci nie otrzyma wystarczajgcego doptywu srodkow pienieznych z réznych zewnetrznych Zrédet
lub srodkow celowych, pozwalajgcych utrzymywac ptynng obstuge zobowigzan Spétki. Moze to wptyngé
na konieczno$¢ poszukiwania dodatkowego finansowania prac nad realizowanymi projektami. Zrédtem
tego finansowania moze byc¢ rynek kapitatowy, ktory podlega okresowym wahaniom, jest uzalezniony
od sentymentu inwestordw, a takze pozostaje pod wptywem czynnika politycznego, w tym takze sytuacji
miedzynarodowej. Moze to powodowac utrudnienia w pozyskiwaniu finansowania na warunkach
korzystnych dla Spotki. Trudnosci w pozyskaniu finansowania moga mie¢ wptyw na tempo
prowadzonych proceséw badawczo-rozwojowych, a takze na wyniki finansowe Emitenta. Spétka ocenia
ekspozycje na opisywane ryzyko na poziomie Srednim.

8.21.3 Ryzyko zwigzane z kosztami pracy i sytuacjg na rynku pracy

Emitent jest podmiotem o charakterze badawczo-rozwojowym, ktérego dziatalno$¢ opiera sie
na specjalistycznej wiedzy z obszaru m.in. biologii, biologii molekularnej, genetyki, weterynarii,
biotechnologii, immunologii, chemii oraz nauk pokrewnych. Stad tez dziatalno$¢ Emitenta w duzej
mierze opiera sie na pracy wyspecjalizowanego zespotu badawczo-rozwojowego, ktérego koszty
wynagrodzen stanowig istotng cze$¢ kosztow operacyjnych Emitenta i silnie wptywajg na koszt
prowadzonych badan. Firmy dziatajgce w Polsce nadal majg przewage konkurencyjng w stosunku
do krajow Europy Zachodniej w postaci nizszych kosztéw wynagrodzen, niemniej jednak obserwuje sie
w Polsce systematyczny wzrost $redniego wynagrodzenia, co w dtugim terminie bedzie prowadzito
do zwiekszania wynagrodzen pracownikéw oraz pogorszenia konkurencyjnosci polskich firm, w tym
rowniez Emitenta. Ewentualny wzrost kosztow pracy wskutek rosngcej presji ze strony pracownikow,
zmian na rynku pracy lub zwigzany ze zmianami w obowigzujgcym prawie, moze doprowadzi¢
do wzrostu kosztow badan prowadzonych przez Emitenta i w konsekwencji moze wptyngé negatywnie
na dziatalnos¢, pozycje rynkows, sprzedaz, wyniki finansowe i ogdlne perspektywy rozwoju Spotki.
Dodatkowo, szeroko pojeta branza biotechnologiczna rozwija sie w Polsce stosunkowo dynamicznie,
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co moze prowadzi¢ do ograniczenia podazy wyspecjalizowanej kadry naukowej, a w konsekwencji
réwniez do wzrostu wynagrodzen i kosztéw pracy. Spotka ocenia poziom narazenia na przedmiotowe
ryzyko jako sredni.

8.21.4 Ryzyko zwigzane z konkurencjg posrednia i bezposrednia dla opracowywanych przez
Emitenta zastosowan komadrek macierzystych

Emitent prowadzi prace badawczo-rozwojowe, ktdrych celem jest opracowanie weterynaryjnych
produktéw leczniczych stosowanych w leczeniu choréb o podtozu autoimmunologicznym i zapalnym.
Jest to obszar terapeutyczny, ktory z uwagi na rosngca liczbe pacjentéw zyskuje na znaczeniu i pozostaje
w obszarze zainteresowan najwiekszych firm weterynaryjnych na swiecie, licznych grup badawczych
oraz mniejszych spotek biotechnologicznych i weterynaryjnych. Z naukowego punktu widzenia idea
wykorzystania komorek macierzystych do leczenia choréb o podtozu autoimmunologicznym i zapalnym
jest znana i stosunkowo dobrze ugruntowana. Zgodnie z najlepszg wiedzg Emitenta, Europejska Agencja
Lekdow wydata dotychczas dwie pozytywne rekomendacje do wprowadzenia do obrotu weterynaryjnych
produktéw leczniczych, ktére zawierajg konskie komorki macierzyste jako aktywny sktadnik
farmaceutyczny. Nie istnieje zadna gwarancja, ze na rynku nie pojawig sie jeszcze inne weterynaryjne
produkty lecznicze zawierajgce komorki macierzyste, stosowane w leczeniu choréb o etiologii
autoimmunologicznej i zapalnej, w tym rowniez w jednostkach chorobowych, w obszarze ktérych
Emitent rozwija swoje produkty. W rezultacie istnieje prawdopodobienistwo, ze w ciggu kilku lat na rynek
zostang wprowadzone leki lub preparaty zawierajgce komodrki macierzyste, posiadajgce przewagi
nad kandydatami na leki rozwijanymi przez Emitenta w zakresie skutecznosci badz tolerancji przez
organizm pacjenta. Ponadto istnieje ryzyko wynalezienia innych metod leczenia za pomocg komdrek
macierzystych i opracowania nowych technologii wykorzystujgcych komaorki macierzyste, ktére moga
by¢ konkurencyjne wzgledem przysztych produktow i technologii opracowywanych przez Emitenta.
Pojawienie sie nowych, konkurencyjnych lekdw, terapii, preparatéw lub rozwigzan technologicznych
moze wptyngé negatywnie na dziatalno$¢ Emitenta, w tym m.in. na jego zdolnos¢ do zawierania umow
z partnerami z sektora farmaceutycznego i weterynaryjnego oraz pozyskiwania finansowania, a takze
pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i ogdlne perspektywy rozwoju Emitenta.

Strategia Emitenta opiera sie na opracowaniu i uzyskaniu zezwolenia na dopuszczenie do obrotu
nowoczesnych lekéw biologicznych zawierajgcych komorki macierzyste jako aktywny sktadnik
farmaceutyczny. Na rynku istniejg jednak juz teraz alternatywne metody leczenia chordb o podtozu
autoimmunologicznym i zapalnym, nad ktérymi prace prowadzi Emitent. Przyktadowo na rynku
dostepne sg klasyczne (chemiczne) sterydowe i niesterydowe leki przeciwzapalne, przeciwbdlowe oraz
immunosupresyjne (hamujgce wytwarzanie komdrek uktadu odpornosciowego) stosowane w leczeniu
osteoartrozy i atopowego zapalenia skory u pséw, jak rowniez przeciwciato monoklonalne stosowane
w leczeniu atopowego zapalenia skéry u pséw. Nie istnieje zadna gwarancja, ze na rynku nie pojawig sie
jeszcze inne klasyczne (chemiczne) weterynaryjne produkty lecznicze stosowane w leczeniu choréb
o etiologii autoimmunologicznej i zapalnej, w tym réwniez w jednostkach chorobowych, w obszarze
ktérych Emitent rozwija swoje produkty. W rezultacie istnieje prawdopodobienstwo, ze w ciggu kilku lat
na rynek zostang wprowadzone leki lub preparaty posiadajgce przewagi nad lekami rozwijanymi przez
Emitenta w zakresie skutecznosci badz tolerancji przez organizm pacjenta. Ponadto istnieje ryzyko
wynalezienia alternatywnych metod leczenia chordb, w obszarze ktorych Emitent prowadzi prace
badawczo-rozwojowe, a ktére mogg by¢ konkurencyjne wzgledem przysztych produktow i technologii
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opracowywanych przez Emitenta. Pojawienie sie nowych, konkurencyjnych lekéw, terapii, preparatow
lub rozwigzan technologicznych moze wptyngé negatywnie na dziatalno$¢ Emitenta, w tym m.in. na jego
zdolno$¢ do zawierania uméw partneringowych i pozyskiwania finansowania, a takze pozycje rynkowg,
sprzedaz, wyniki finansowe i ogdlne perspektywy rozwoju Emitenta. Spétka szacuje wptyw
przedmiotowego ryzyka na dziatalnos¢ jako Sredni.

8.21.5 Ryzyko zwigzane z ochrong prawng wtasnosci intelektualnej i przemystowe;j

Ochrona prawna wiasnosci intelektualnej i przemystowej, w tym ochrona patentowa, jest istotnym
elementem strategii biznesowej Emitenta. Nie mozna wykluczyé, ze rozwigzania opracowane przez
Emitenta nie bedg posiadaty zdolnosci patentowej, zostang opatentowane lub zgtoszone po zgtoszeniu
identycznego lub podobnego rozwigzania przez inny podmiot lub bedg naruszaty prawa wtasnosci
intelektualnej i przemystowej nalezgce do osdb trzecich, co moze skutkowa¢ odmowg udzielenia
patentu lub uniewaznieniem juz udzielonego patentu. Naruszenie praw wtasnosci intelektualnej
i przemystowej oséb trzecich moze spowodowaé znaczne koszty lub straty dla Emitenta, a takze
niekorzystnie wptyng¢ na reputacje Emitenta. Mozliwe jest réwniez, ze ochrona wynikajaca
z udzielonego patentu nie bedzie obowigzywaé na danym, konkretnym obszarze geograficznym. Nie
mozna wykluczy¢ ryzyka, ze osoby trzecie bedg kwestionowac, rowniez bezzasadnie, patenty przyznane
Emitentowi i dochodzi¢ swoich roszczen na drodze prawnej, co moze spowodowaé, ze Emitent bedzie
czasowo niezdolny do korzystania z przyznanych patentdw, bedzie zmuszony do wyptacenia okreslonych
kwot odszkodowan lub zados$c¢uczynien lub poniesie znaczne koszty obstugi prawnej takich proceséw.
Ponadto, cho¢ na Dzien Raportu Emitent nie jest strong sporu lub sporéw wynikajgcych z naruszenia
ochrony prawnej wtasnosci intelektualnej i przemystowej, nie da sie wykluczy¢é wystgpienia takiego
sporu lub sporow w przysztosci. Wystgpienie powyzszych okolicznosci moze mieé istotny negatywny
wpltyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowga, wyniki lub ogdlne perspektywy rozwoju Emitenta. Zarzad
Emitenta ocenia istotnos¢ ryzyka jako srednie.

8.21.6 Ryzyko zwigzane z prowadzeniem badan klinicznych

Proces wprowadzenia do obrotu produktu leczniczego weterynaryjnego jest Scisle sformalizowany,
regulowany i obejmuje przeprowadzenie badan klinicznych, ktére sg kluczowym etapem rozwoju
produktu. Celem badania klinicznego jest wykazanie bezpieczenstwa i skutecznosci kandydata na
produkt leczniczy. Ze wzgledu na duzy poziom skomplikowania i nature tego procesu nie istnieje
gwarancja uzyskania planowanych wynikéw badan klinicznych, co z kolei moze doprowadzi¢ do braku
uzyskania zgody na wprowadzenie do obrotu produktu leczniczego. Na kazdym etapie prowadzenia
badan klinicznych moze sie okazaé, ze uzyskiwane wyniki sg niezgodne z oczekiwaniami, co moze
pociggac za sobg zaréwno konieczno$¢ powtarzania badan, jak i prowadzenia zupetnie nowych badan,
a w skrajnych przypadkach réwniez catkowity brak mozliwosci rejestracji produktu. Uzyskanie wynikdw
niezgodnych z oczekiwaniami moze prowadzi¢ wiec do zmiany harmonogramu realizacji strategii
Emitenta, opdzni¢ uzyskiwanie przez Emitenta planowanych przychodow, jak réwniez wigzac sie
z dodatkowymi, wczesniej nieplanowanymi naktadami finansowymi. Wystgpienie wskazanego ryzyka
moze wiec prowadzi¢ do catkowitego zaprzestania przez Emitenta realizacji jednego lub kilku projektéw.
Przyczyng opdznien zwigzanych z badaniami klinicznymi moze by¢ takze proces wspdtpracy z wtasciwymi
urzedami, komisjami i agencjami dotyczacy uzyskiwania odpowiednich zgdd i opinii, tj. m.in. wtasciwg
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komisjg bioetyczng, Urzedem Rejestracji Produktow Leczniczych, Wyrobdw Medycznych i Produktow
Biobdjczych, Gtownym Inspektoratem Farmaceutycznym oraz Europejskg Agencjg Lekow. Wystgpienie
ktérejkolwiek z wymienionych powyzej przeszkdd moze istotnie negatywnie wptyngé na dziatalnosé,
sytuacje finansowg, wyniki lub ogdlne perspektywy rozwoju Emitenta. Spodtka szacuje wptyw
przedmiotowego ryzyka na dziatalnos¢ jako sredni.

8.21.7 Ryzyko zwigzane z zawieraniem umaow partneringowych, licencyjnych i dystrybucyjnych

Model biznesowy Emitenta obejmuje zawieranie trzech rodzajéw umow: partneringowych, licencyjnych
oraz dystrybucyjnych. Wszystkie rodzaje uméw zawierane beda z firmami weterynaryjnymi, ktore
prowadzg dziatalnos¢ w skali znacznie wiekszej od dziatalnosci Emitenta. Umowy partneringowe
polegajg na wspdlnym prowadzeniu projektéow w fazie badawczo-rozwojowej, przy czym wspdtpraca
moze mie¢ wymiar zaréwno organizacyjny, jak i finansowy. Umowy licencyjne obejmujg upowaznienie
do odptatnego korzystania z praw do komercyjnego wykorzystania produktu leczniczego w zamian
za cze$¢ korzysci uzyskiwanych z komercjalizacji tego produktu. Umowy dystrybucyjne dotycza
natomiast wykorzystania istniejgcej sieci dystrybucjii sprzedazy nalezacej do duzej firmy weterynaryjnej.
Zawarcie kazdej z tych umdéw moze nastgpi¢ w dowolnym momencie rozwoju kandydata na lek
lub komercjalizacji juz zarejestrowanego produktu leczniczego, a umowy te mogg sie w sobie nawzajem
zawieraé, nakfada¢ lub przenika¢. Proces zawierania umowy z duzg, miedzynarodowg firmag
weterynaryjng jest procesem dtugotrwatym i obarczonym duzym ryzykiem. Skutecznosé Emitenta w tym
procesie zalezy m.in. od ogdlnej koniunktury gospodarczej, sentymentu w branzy weterynaryjnej,
jakosci uzyskanych wynikdbw w fazie przedklinicznej i klinicznej, przeprowadzonych analiz
ekonomicznych, posiadanych relacji oraz szeroko pojetych zdolnosci negocjacyjnych. Z tego tez wzgledu
nie istnieje zadna gwarancja, ze w przysztosci Emitent podpisze jakgkolwiek umowe partneringows,
licencyjna lub dystrybucyjng. Z dotychczas podejmowanych dziatan Emitent wnioskuje, ze szczegdlnie
wyniki badan klinicznych powinny spotka¢ sie z duzym zainteresowaniem duzych firm weterynaryjnych.
W przysztosci Emitent moze nie by¢ jednak w stanie przystgpi¢ do umowy na aktualnie zaktadanych
warunkach. Ponadto nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig niedotrzymania warunkéw umowy przez Emitenta,
np. ze wzgledu na przekroczenie zaktadanego budzetu badan lub uzyskanie negatywnych wynikéw
badan. Dodatkowo nalezy pamietaé, ze potencjalne umowy z miedzynarodowymi firmami
weterynaryjnymi mogg by¢ asymetryczne pomiedzy stronami (na korzys¢ duzych globalnych
kontrahentow). Moze to wynika¢ m.in. z rdznicy w pozycji negocjacyjnej podmiotow przy zawieraniu
tych umow. Ponadto, choé¢ na Dzierh Raportu Emitent nie jest strong sporu lub sporéw wynikajgcych
z opisywanego rodzaju umow, nie da sie wykluczy¢ wystgpienia takiego sporu lub sporéow w przysztosci.
W rezultacie wszystkie powyzsze czynniki mogg miec istotny, negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowg, wyniki lub ogdlne perspektywy rozwoju Emitenta. Spétka szacuje wptyw przedmiotowego
ryzyka na dziatalnos¢ jako $redni.

8.21.8 Ryzyko zwigzane z potrzebgy pozyskania przez Spétke dodatkowego kapitatu, ktdrego
pozyskanie na korzystnych warunkach moze by¢ utrudnione lub niemozliwe

W dotychczasowej historii Spotki nie wystgpity istotne problemy z pozyskaniem kapitatu pozwalajgcego
na kontynuowanie jej dziatalnosci i na rozwdj, jednak Spodtka nie moze zagwarantowac, ze bedzie
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dysponowata s$rodkami odpowiednimi do realizacji zamierzonej strategii i dziatan zwigzanych
z prowadzong dziatalnoscig i ze nie bedzie musiata pozyska¢ dodatkowego kapitatu w przysztosci, ani ze
uda sie jej pozyska¢ dodatkowy kapitat na korzystnych warunkach i w wymaganym terminie.

Mozliwos¢ pozyskania dodatkowego kapitatu przez Spoétke moze byc¢ ograniczona miedzy innymi
ze wzgledu na:

(i) przyszta kondycje finansowa Spotki oraz jej wyniki operacyjne; (i) warunki rynkowe, gospodarcze,
polityczne i inne, w kraju i na Swiecie, determinujgce pozyskiwanie kapitatu przez podmioty
gospodarcze.

Ponadto, przeprowadzenie przez Spétke emisji nowych akcji w przysztosci (takze w ramach emisji
z wytgczeniem prawa poboru, co jest mozliwe za zgodg Walnego Zgromadzenia po podjeciu uchwaty
wiekszoscig 80% oddanych gtosow), ofert zamiennych dtuznych Ilub udziatowych papieréw
wartosciowych czy tez sprzedaz w przysztosci znaczgcej liczby akcji Spotki lub papierdow wartosciowych
reprezentujgcych prawa do akcji Spoétki przez gtéwnych akcjonariuszy, a takze oczekiwanie, iz taka emisja
lub sprzedaz bedzie mogta zosta¢ dokonana, moze mieé niekorzystny wptyw na cene rynkowg akc;ji
Spotki, w tym Akcji. Moze réwniez niekorzystnie wptyngé na zdolnos$¢ Spétki do pozyskania kapitatu
w drodze publicznej lub prywatnej oferty akcji czy tez innych papieréw wartosciowych.

Dodatkowo, obejmowanie nowo emitowanych akcji Spétki w ramach przysztych ofert oraz w wykonaniu
prawa do objecia akcji wynikajgcego z warrantéw subskrypcyjnych lub dtuznych zamiennych papieréow
wartosciowych, ktore Spotka moze wyemitowaé w przysztosci, moze skutkowaé rozwodnieniem
posiadanych przez obecnych akcjonariuszy Spétki praw majagtkowych i praw gtosu, jezeli zostang
przeprowadzone z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki lub jezeli
akcjonariusze Spotki podejma decyzje o niewykonaniu prawa poboru albo innego prawa do objecia akgcji
nowej emisji Spotki. Mogg réwniez skutkowaé obnizeniem ceny akcji Spoétki. Mozliwe jest takze
wystgpienie obydwu tych skutkdw jednoczesnie. Spétka ocenia wptyw przedmiotowego ryzyka
na prowadzong dziatalnos¢ jako Sredni.
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8.21.9 Ryzyko zwigzane z konkurencyjnoscig w segmencie lekéw weterynaryjnych

Swiatowy rynek producentéw lekdw weterynaryjnych jest bardzo konkurencyjny i stosunkowo
rozproszony, jesli chodzi o liczbe dziatajgcych na nim podmiotéw. Wiekszos¢ rynku skupiona jest
w rekach miedzynarodowych koncerndéw farmaceutycznych, niemniej jednak mniejsze firmy budujg
SWojg pozycje w oparciu o konkretne specjalizacje, np. stosunkowo nieduza na tle konkurencji firma
moze by¢ swiatowym liderem w lekach oftalmologicznych (stosowanych dla leczenia narzagdéw wzroku)
dla psow. Szczegodlnie duzym zainteresowaniem wsrdd mniejszych spoétek oraz grup naukowych cieszg
sie obecnie obszary terapeutyczne i naukowe zwigzane z immunologia, chorobami zapalnymi czy tez
zwalczaniem bdlu u zwierzat, a wiec obszary, w ktorych Emitent prowadzi swoje badania i rozwija
produkty lecznicze. Stad tez Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ sity i liczby podmiotow
konkurencyjnych, jednakze pojawienie sie wiekszej konkurencji moze by¢ nieuniknione. Moze
to stwarza¢ ryzyko braku osiggniecia zaplanowanego udziatu w rynku oraz ryzyko ograniczonych
zdolnosci do podpisywania umow partneringowych lub licencyjnych, a w rezultacie mie¢ negatywny
wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg, wyniki lub ogdlne perspektywy rozwoju Emitenta.
Na obecnym etapie rozwoju Spdétka szacuje wptyw przedmiotowego ryzyka jako niski.

8.21.10 Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym, w tym w zakresie prawa podatkowego

Polski system prawny charakteryzuje sie czestymi zmianami przepisdw, co moze rodzi¢ dla Emitenta
potencjalne ryzyko, ze przewidywania Zarzagdu w zakresie prowadzonej dziatalnosci gospodarczej oraz
strategii rozwoju stang sie nieaktualne, wskutek czego kondycja finansowa Emitenta ulegnie
pogorszeniu. Regulacjami, ktérych zmiany w najwiekszym stopniu oddziatujg na funkcjonowanie
Emitenta, sg w szczegdlnosci przepisy prawa farmaceutycznego, prawa podatkowego i prawa wtasnosci
intelektualnej i przemystowe]j. Zmiany w powyzszych regulacjach mogg prowadzi¢ do istotnej zmiany
otoczenia prawnego Emitenta oraz wptywacd na jego wyniki finansowe, np. poprzez zwiekszenie kosztow
dziatalnosci (w drodze bezposredniego wzrostu obcigzen podatkowych czy tez dodatkowych wydatkéw
na wypetnienie nowych obowigzkéw prawnych i administracyjnych), wydtuzenie procesow
inwestycyjnych, natozenie na Emitenta kar administracyjnych i obcigzen podatkowych zwigzanych
z nieprawidtowym, zdaniem organdw administracji publicznej, stosowaniem przepiséw prawa. Emitent
prowadzi swojg dziatalno$¢ w obszarze silnie regulowanym, w ktérym prowadzenie badan, w tym
klinicznych, oraz dopuszczenie do obrotu rozwijanych przez Emitenta weterynaryjnych produktow
leczniczych, zalezy od decyzji podmiotéw trzecich. Nalezy rowniez pamietaé, ze dziatania podejmowane
przez Emitenta wymagajg zgody zaréwno organdw krajowych (prowadzenie badan klinicznych odbywa
sie na podstawie zezwolenia wydanego przez Urzad Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobow
Medycznych i Produktéw Biobdjczych, produkcja farmaceutyczna odbywa sie pod nadzorem Gtéwnego
Inspektoratu Farmaceutycznego), jak i zagranicznych (pozytywng rekomendacje do dopuszczenia
do obrotu dla produktéw leczniczych opracowywanych przez Emitenta moze wydac jedynie Europejska
Agencja Lekow). Nie mozna wykluczyé, ze ewentualne zmiany regulacji, na podstawie ktorych
funkcjonujg ww. organy i agencje, w przyszto$ci moga wptynac niekorzystnie na mozliwos¢ dopuszczenia
do obrotu kandydatéw na leki rozwijanych przez Emitenta. Dodatkowo szereg procedur zwigzanych
z dziatalnoscig Emitenta musi spetnia¢ wymagania certyfikatéw, ustaw oraz dyrektyw unijnych. Istnieje
ryzyko niekorzystnych zmian tych przepiséw lub ich interpretacji w przysztosci. Emitent zaktada,
ze opracowane przez Emitenta produkty lecznicze bedga rejestrowane rowniez na rynkach poza Unig
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Europejskg, co oznacza wystgpienie podobnych jak wyzej ryzyk zwigzanych z dopuszczeniem do obrotu
takze na innych obszarach geograficznych. Dodatkowo nalezy pamietaé, ze Emitent dokonuje licznych
zakupow i zlecen transgranicznych, ktérych realizacja w pewnych okolicznosciach moze wigzac sie
z wystgpieniem watpliwosci odnosnie podatku od towardw i ustug lub podatku dochodowego u Zrédta.

Przedmiotowe ryzyko wigze sie z mozliwymi zmianami przepisow prawa krajowego lub unijnego,
majgcych zastosowanie w dziatalnos$ci prowadzonej przez Emitenta. Ryzyko moze dotyczy¢ m.in. zmian
W prawie pracy i ubezpieczenn spotecznych, dotyczgcych np. czasu pracy, zasad nawigzywania
i rozwigzywania stosunku pracy, natozenia na pracodawcow dodatkowych obcigzen lub wprowadzenia
nowych uprawnien dla pracownikdw, co moze nie tylko generowa¢ dodatkowe koszty po stronie
pracodawcow, ale tez wymagac odpowiednich zmian w zakresie organizacji pracy. Istotne znaczenie
mogag miec takze ewentualne zmiany w prawie podatkowym lub kierunkach jego interpretowania, co
moze przetozy¢ sie na wzrost obcigzen podatkowych, np. w wyniku zmian dotyczgcych ujmowania
przychododw lub kosztéw ich uzyskania, zmian stawek podatkowych, zmian w zakresie zwolnien, ulg itd.
Wskazane okolicznosci mogg bezposrednio wptywaé na wyniki finansowe przedsiebiorstw, w tym
Emitenta. Ze wzgledu na charakter dziatalnosci Emitenta, istotne mogg okazac sie takze ewentualne
zmiany w innych przepisach, np. dotyczacych rynku farmaceutycznego, weterynaryjnego, substancji
chemicznych czy tez odpadéw biologicznych. Zmiany w powyzszym zakresie, polegajgce
np. na zaostrzeniu warunkéw wydawania niezbednych pozwolen, natozeniu na przedsiebiorcow
nowych obowigzkdéw, w szczegdlnosci o charakterze rejestracyjnym czy finansowym, mogg wptynac
na zwiekszenie obcigzen organizacyjnych i kosztowych, jak réwniez mogg wymagac¢ dostosowania
dziatalnosci Emitenta do zmienionych wymogdw. Moze to wymagac poniesienia dodatkowych naktaddéw
finansowych na inwestycje w przedmiotowym zakresie. Spdtka ocenia wptyw przedmiotowego ryzyka
na dziatalnosc¢ jako niski.

8.21.11 Ryzyko zwigzane z pandemig COVID-19

Pandemia COVID-19, wywotana przez koronawirusa SARS-CoV-2, negatywnie wptywa na gospodarke
Swiatowg i ma powazane skutki na poziomie gospodarek poszczegdlnych krajow. W chwili obecnej
pandemia COVID-19 nie wywotuje istotnych negatywnych skutkéw dla dziatalnosci Emitenta, nie mozna
jednak wykluczy¢, ze takie negatywne skutki wystgpig. Jesli pandemia przedtuzy sie do momentu,
w ktorym Emitent bedzie gotowy do wprowadzenia do obrotu pierwszego produktu leczniczego,
wowczas ograniczenia i regulacje epidemiologiczne mogg miec silnie negatywny wptyw na poziom
sprzedazy tego produktu. Wynikajgce z pandemii ograniczenia w przeptywie ludzi mogg réowniez
negatywnie wptywaé na tempo i skutecznos¢ rozméw i negocjacji prowadzonych przez Emitenta
z potencjalnymi partnerami branzowymi i licencjobiorcami. Dodatkowo, fakt zachorowania na COVID-
19 przez ktorego$ z pracownikdow Emitenta moze czasowo opdézni¢ lub uniemozliwi¢ normalng
dziatalno$¢ Emitenta, co moze z kolei przetozy¢ sie na opdznienia w realizacji celéw strategicznych.
Dotychczas Emitent nie odnotowat znaczgcego wptywu pandemii COVID-19 na biezgcg dziatalnosé.
Emitent podjat dziatania zapobiegawcze w celu ochrony swojej dziatalnosci operacyjnej poprzez
umozliwienie pracownikom administracyjnym pracy zdalnej oraz wdrozenie zalecenl bezpieczenstwa
ogtaszanych w oficjalnych komunikatach rzgdowych. Emitent nie wyklucza, ze dalsze rozprzestrzenianie
sie koronawirusa SARS-CoV-2 moze mie¢ negatywny wptyw m.in. na terminowos¢ prowadzonych badan,
popyt na oferowane w przysztosci produkty, jak réwniez na Zrédfa finansowania prowadzonej
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dziatalnosci badawczo-rozwojowej, co z kolei moze negatywnie wptyng¢ na dziatalnosé, pozycje
rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i ogdlne perspektywy rozwoju Emitenta. Spdtka ocenia wptyw
przedmiotowego ryzyka na prowadzong dziatalnos¢ jako niski.

8.21.12 Ryzyko zwigzane z wczesnym etapem rozwoju Emitenta

Emitent znajduje sie na wczesnym etapie rozwoju zarowno pod wzgledem gotowosci rozwijanych
kandydatéw na leki, jak tez z racji wzglednie krotkiego doswiadczenia dziatalnosci w branzy
biotechnologicznej. Powyzsze naraza Spdtke na ryzyko braku powodzenia dalszych prac badawczo-
rozwojowych, brak mozliwosci osiggniecia kolejnych kamieni milowych, niewtasciwe oszacowanie
harmonogramu  rzeczowo-finansowego, nieuwzglednienie istotnego zakresu niezbednych
do zrealizowania prac, brak lub utrate zaufania ze strony partneréw branzowych oraz innych
interesariuszy zarowno w otoczeniu zewnetrznym, jak i wewnetrznym Emitenta. Opisywane ryzyko
moze przetozy¢ sie na opdznienie lub catkowity brak mozliwosci realizacji niektorych lub wszystkich
postulowanych przez Emitenta celéw dziatalnosci, co moze spowodowac czesciowq lub catkowitg utrate
wartosci przedsiebiorstwa Emitenta. Spétka ocenia wptyw przedmiotowego ryzyka na prowadzong
dziatalnos¢ jako niski.

8.21.13 Ryzyko zwigzane z generowaniem strat przez Emitenta

Model biznesowy Emitenta zaktada ograniczony poziom przychodéw ze sprzedazy w ramach dziatalnosci
operacyjnej - do momentu dopuszczenia do obrotu jednego z kandydatéw na leki. Model biznesowy
przewiduje potrzebe finansowania dziatalnosci przede wszystkim z optat od partnerdw branzowych,
dopfat od akcjonariuszy, $rodkdéw celowych o charakterze dotacyjnym itp. W szczegdlnosci,
w najblizszych latach dziatalnosci Emitent planuje kolejne podwyzszenie kapitatu zaktadowego
(przeprowadzenie wtdrnej oferty publicznej, zwigzanej z przeniesieniem na rynek regulowany), zawarcie
umowy partneringowej z wybranym partnerem branzowym o globalnym zasiegu, pozyskanie grantu
na dalszy rozwdj kandydatéw na leki. Rdwnoczesnie nalezy pamietaé, ze Emitent nie dysponuje na Dzien
Raportu zapewnieniami ze strony obecnych akcjonariuszy lub nowych inwestoréw w zakresie
uczestniczenia w przysztych podwyzszeniach kapitatu, ze strony partneréw — co do checi zawarcia
umowy o wspodtpracy czy ze strony instytucji posredniczacych — odnosnie mozliwosci udzielenia
kolejnych grantéw. Zgodnie ze Sprawozdaniem Finansowym Emitenta, kontynuacja dziatalnosci
Emitenta oparta jest na zatozeniu otrzymywania przedmiotowego finansowania, w tym w szczegdlnosci
doptat od akcjonariuszy oraz wptywow z dotacji. Spdtka wykazata w sprawozdaniu finansowym Emitenta
za rok 2019 zmniejszenie stanu $rodkdéw pienieznych o kwote 469.752,05 zt. Powyisze oznacza,
ze poziom kosztow operacyjnych moze w kolejnych latach dziatalnosci przewyzszac poziom przychodéw
ze sprzedazy, co bedzie narastajgco pogtebiac strate netto i zmniejsza¢ poziom kapitatow wtasnych
Spotki. W wyniku systemowo generowanej straty ptynnosé Spotki moze zostac utracona, Emitent moze
zostac¢ zakwalifikowany jako podmiot znajdujgcy sie w trudnej sytuacji finansowej, co z kolei moze
ograniczy¢ mozliwos$¢ pozyskania dalszego finansowania ze strony partnerdéw, akcjonariuszy, przysztych
inwestoréw lub instytucji posredniczacych udzielajgcych finansowania o charakterze dotacyjnym.
Nie mozna tez wykluczyé, ze przy sporzadzeniu kolejnego sprawozdania finansowego dojdzie
do przewyzszenia przez wygenerowang strate sumy kapitatu zapasowego, kapitatu rezerwowego oraz
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jednej trzeciej kapitatu zaktadowego Spotki, co bedzie oznaczac potrzebe powziecia uchwaty o dalszym
istnieniu Spotki i narazi Emitenta na ryzyko utraty zaufania ze strony czesci lub wszystkich interesariuszy,
co dodatkowo utrudni mozliwos$¢ odzyskania ograniczonej ptynnosci finansowej. Przedmiotowe ryzyko
moze oznaczac czesciowa lub catkowitg utrate wartosci przedsiebiorstwa Emitenta w ciggu kolejnych lat
dziatalnosci. Spdtka ocenia wptyw przedmiotowego ryzyka na prowadzong dziatalnos¢ jako niski.

8.21.14 Ryzyko zwigzane z prowadzeniem badann naukowych i prac badawczo-
rozwojowych

Projekty realizowane przez Emitenta, ktdrych celem jest wprowadzenie do obrotu produktow
leczniczych weterynaryjnych, obarczone sg duzym ryzykiem niepowodzenia, typowym dla wszystkich
badan naukowych i prac badawczo-rozwojowych w biotechnologii. Proces wprowadzenia do obrotu
produktu leczniczego weterynaryjnego jest Scisle sformalizowany i regulowany. Proces ten obejmuje
m.in. wykonanie catego szeregu badan, ktérych celem jest wykazanie jakosci, bezpieczenstwa
(w tym m.in. w badaniach in vitro, badaniach in vivo na modelach laboratoryjnych oraz badaniach in vivo
na gatunku docelowym) oraz skutecznosci kandydata na lek (wykazanie korzysci terapeutycznych
w terenowych badaniach klinicznych). Zakonczenie badan naukowych i prac badawczo-rozwojowych
nad kandydatem na produkt leczniczy weterynaryjny zwigzane jest tym samym z przejsciem kilku
dtugoterminowych, kosztownych i niepewnych faz badawczych. Emitent podejmuje dziatania
zmierzajgce do minimalizacji wskazanego ryzyka m.in. poprzez wykorzystanie procedury doradztwa
naukowego w Europejskiej Agencji Lekéw, Sledzenie na biezgco publikacji naukowych w dziedzinie
weterynarii, wspotprace z lekarzami weterynarii, odpowiedni dobdér wyspecjalizowanej kadry czy tez
poprzez nawigzanie wspofpracy z profesjonalnym doradcg branzowym. Niemniej jednak istnieje ryzyko,
ze badania naukowe i prace badawczo-rozwojowe realizowane przez Emitenta nie doprowadzg
do uzyskania wynikéw zgodnych z oczekiwaniami, co z kolei moze doprowadzi¢ do braku osiggniecia
celu strategicznego, jakim jest wprowadzenie do obrotu produktu leczniczego weterynaryjnego.
Jakiekolwiek niepowodzenia w ktérejkolwiek fazie badawczej mogg opdznic¢ lub wrecz uniemozliwié
rozwdj i komercjalizacje kandydatow na leki, nad ktérymi Emitent prowadzi prace. Wskazane ryzyko
moze wiec w skrajnych przypadkach doprowadzi¢ do zaprzestania realizacji danego projektu. Emitent
nie moze zagwarantowac, ze proces planowania i realizacji badan naukowych i prac badawczo-
rozwojowych bedzie przebiegat bez zaktécen, w terminach pierwotnie planowanych i zgodnych
z potrzebami rynku. Wszelkie, nawet nieznaczne btedy lub opdZnienia w fazie badawczej mogg miec
istotny, negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki lub ogdélne perspektywy rozwoju
Emitenta. Spotka ocenia wptyw przedmiotowego ryzyka na prowadzong dziatalnos¢ jako niski.

8.21.15 Ryzyko zwigzane z planowaniem badarn naukowych i prac badawczo-
rozwojowych

Cecha charakterystyczng wszelkiego rodzaju projektéw badawczych w biotechnologii jest miedzy innymi
duzy stopien niepewnosci co do osiggniecia zaktadanych wynikow, relatywnie czesta konieczno$é
modyfikacji pierwotnych zatozer badawczych oraz rézny i zmieniajacy sie w czasie potencjat rozwojowy
projektow. Z rozwojem kandydatdw na produkty lecznicze wigze sie wiele ryzyk, dotyczgcych m.in. braku
osiggniecia zaktadanych efektéw badawczych oraz opdznien w realizacji projektow, np. na skutek zmiany
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pierwotnych zatozen, ktére moga wynika¢ zarowno z samego procesu badawczego i wynikow
uzyskiwanych na etapach posrednich, jak i zewnetrznych uwarunkowan biznesowych. Materializacja
wskazanych czynnikdw moze prowadzi¢ do zmian w planowaniu realizowanych badan naukowych i prac
badawczo-rozwojowych. W wyniku zmiany sposobu planowania danego przedsiewziecia moze dojs¢
do ograniczenia mozliwosci komercjalizacji danego produktu lub znaczgcego wzrostu kosztow
prowadzonych badan, ktdry przetozy sie negatywnie na ekonomiczng zasadnos$¢ dalszego prowadzenia
badan. Obnizenie potencjatu rynkowego dla danego produktu moze wynikaé rowniez z uwarunkowan
zewnetrznych, w tym m.in. z pojawienia sie na rynku produktéw lub technologii konkurencyjnych.
W przypadku zaistnienia tego typu zdarzen Emitent moze stangé przed koniecznoscig zakonczenia
projektu. W takiej sytuacji zwrot poniesionych naktadéw na prace badawczo-rozwojowe bedzie
zasadniczo niemozliwy. W szczegdlnosci w przypadku projektéw zatrzymanych na etapie badan
klinicznych skala utraconych naktadéw moze okazad sie znaczna i spowodowac istotny wzrost kosztéw,
co moze negatywnie istotnie wptyngé¢ na dziatalnosé, sytuacje finansowa, wyniki lub ogdlne perspektywy
rozwoju Emitenta. Spoétka szacuje wptyw przedmiotowego ryzyka na dziatalnos¢ jako niski.

8.21.16 Ryzyko zwigzane z utratg lub brakiem mozliwosci utrzymania odpowiednio
wykwalifikowanej kadry naukowej i menedzerskiej

Z uwagi na przyjetg strategie rozwoju, w znacznej mierze opartg na prowadzeniu prac badawczo-
rozwojowych oraz negocjacjach z potencjalnymi partnerami branzowymi, istotne znaczenie
dla Emitenta ma dostep do odpowiednio wykwalifikowanej kadry naukowej i menedzerskiej.
Kwalifikacje pracownikow i osdb zarzadzajgcych Emitentem, ich doswiadczenie zawodowe oraz
znajomos¢ branzy sg kluczowe dla powodzenia projektow realizowanych przez Emitenta, co ma istotny
wptyw na perspektywy rozwoju Emitenta. Odejscie cztonkow kluczowego personelu, zaréwno
w obszarze badawczym, jak i zarzadzania, mogtoby sie odbi¢ negatywnie na prowadzonej dziatalnosci
i mie¢ negatywny wptyw na sytuacje majatkowa, finansowg i dochodowg Emitenta. Opisane okolicznosci
oraz niekorzystne zmiany w tym zakresie mogg istotnie negatywnie wptywac na dziatalno$¢, sytuacje
finansowg, wyniki lub ogdlne perspektywy rozwoju Emitenta. Spdtka ocenia wptyw przedmiotowego
ryzyka na prowadzong dziatalnosc¢ jako niski.

8.21.17 Ryzyko zwigzane z ujawnieniem informacji poufnych

W toku prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci powstaje szereg informacji poufnych, dotyczgcych
m.in. wtasnosci intelektualnej i przemystowej, technologii, kandydatow na leki, produktéw czy tez stanu
majgtkowego i finansowego Emitenta. Dostep do tego typu informacji majg przede wszystkim
pracownicy, cztonkowie organdw Emitenta oraz potencjalni partnerzy branzowi, np. w procesie due
diligence. Emitent podejmuje niezbedne dziatania, majgce na celu ochrone prawng informacji poufnych,
m.in. poprzez wspodtprace z profesjonalnymi rzecznikami patentowymi, zawieranie umow o zachowaniu
poufnosci, zawieranie odpowiednich klauzul o poufnosci w innych umowach czy tez poprzez wdrozenie
polityki zarzadzania wtasnoscig intelektualng i przemystowa. Niemniej jednak Emitent wcigz jest
narazony na ryzyko wejscia przez osoby nieuprawnione, takze w drodze przestepstwa, w posiadanie
informacji poufnych lub tajemnicy przedsiebiorstwa oraz wykorzystania tych informacji zaréwno przez
0soby nieuprawnione, jak i uprawnione, ale z naruszeniem interesu Emitenta, w tym przez podmioty
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prowadzace dziafalnos¢ konkurencyjng. Nie istnieje réwniez gwarancja, ze pracownicy Emitenta,
pomimo wdrozonych zasad ochrony wtasnosci intelektualnej i przemystowej, w sposéb swiadomy lub
nieswiadomy ujawnig wifasnos$¢ intelektualng i przemystowg, informacje poufne lub tajemnice

przedsiebiorstwa Emitenta. Posiadanie informacji poufnych przez osoby nieuprawnione Ilub
wykorzystanie tych informacji zaréwno przez osoby nieuprawnione, jak i uprawnione, w szczegélnosci
w drodze ich opublikowania, moze prowadzi¢ do utrudnienia lub uniemozliwienia opatentowania lub
szeroko pojetej komercjalizacji opracowywanych produktéw. Srodki ochrony praw Emitenta,
w szczegdlnosci podejmowane przez Emitenta dziatania oraz przystugujgce Emitentowi roszczenia,
mogg okazac sie niewystarczajgce dla ochrony Emitenta przed negatywnymi skutkami takich zdarzen,
co moze utrudni¢, a w skrajnych przypadkach uniemozliwi¢ dalsze prowadzenie dziatalnosci przez
Emitenta. Powyzsze okolicznosci mogg negatywnie wptywaé réwniez na reputacje Emitenta.
Wystgpienie wskazanych czynnikéw ryzyka moze miec istotny, negatywny wptyw na dziatalnos$¢,
sytuacje finansowa, wyniki lub ogdlne perspektywy rozwoju Emitenta. Spdtka ocenia wplyw
przedmiotowego ryzyka na prowadzong dziatalnos¢ jako niski.

8.21.18 Ryzyko zwigzane ze stosowaniem substancji niebezpiecznych oraz
wytwarzaniem niebezpiecznych odpaddow

Profil dziatalno$ci Emitenta, obejmujacy rozwijanie, rejestracje oraz przysztg komercjalizacje produktow
leczniczych jak tez prowadzenie prac badawczo-rozwojowych w tym obszarze, wigze sie z koniecznoscig
wykorzystania substancji chemicznych zaliczanych do niebezpiecznych, w tym takze wykorzystywania,
na skale laboratoryjng, substancji o dziataniu szkodliwym, rakotwdrczym oraz teratogennym
(powodujgcym wady w rozwoju ptodu), jak rowniez powstawania odpadow niebezpiecznych. Powyzsze
wigze sie z narazeniem pracownikow Emitenta na szkodliwe dziatanie takich substancji oraz odpaddéw.
Emitent przestrzega wszelkich wymogdw prawa i procedur zwigzanych z zapewnieniem nalezytego
bezpieczestwa pracownikow, w szczegdlnosci wymogdw dotyczacych gospodarki odpadami
i wykorzystywania substancji niebezpiecznych lub szkodliwych, tj. m.in. Emitent dba o sprawnos¢
i prawidtowa prace instalacji wykorzystujgcych substancje niebezpieczne, prawidtowo zabezpiecza
opakowania z takimi substancjami, ogranicza ilosci zuzywanych substancji niebezpiecznych
do niezbednego minimum, ogranicza liczbe pracownikdw majgcych kontakt z takimi substancjami,
stosuje procedury odprowadzania substancji z miejsca ich powstawania, stosuje odpowiednig
wentylacje, nakazuje stosowanie srodkéw ochrony indywidualnej, nakazuje stosowanie instrukcji dla
stanowisk pracy, na ktorych wystepuje narazenie oraz instrukcji postepowania na wypadek awarii, czy
tez wyznacza i znakuje obszary zagrozenia, jesli takowe wystepujg. Spodtka ocenia wptyw
przedmiotowego ryzyka na prowadzong dziatalnos¢ jako niski.

8.21.19 Ryzyko zwigzane z dystrybucjg produktéw

Strategicznym celem Emitenta jest opracowanie i komercjalizacja produktéw leczniczych
weterynaryjnych, zawierajgcych mezenchymalne komodrki macierzyste jako aktywny sktadnik
farmaceutyczny. Na Dzien Raportu wszyscy kandydaci na leki opracowywane przez Emitenta majg forme
zawiesiny zywych komdrek macierzystych. Przechowywanie tego typu produktéw wymaga gtebokiego
mrozenia, co z kolei ma istotny wptyw na sposdb dystrybucji tych produktéw, ktéry wymaga tzw.
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zimnego taicucha farmaceutycznego, a wiec transportu rowniez w warunkach gtebokiego mrozenia.
Emitent nie posiada wtasnej sieci dystrybucji produktéw. Sukces komercyjny przysztych produktow
opracowanych przez Emitenta jest uzalezniony w duzej mierze od mozliwosci skorzystania z istniejgcej
sieci dystrybucji wiekszego partnera branzowego. Jezeli Emitent do dnia wprowadzenia rozwijanych
produktéw na rynek nie podpisze umowy partneringowej, licencyjnej lub dystrybucyjnej, ktéra zapewni
dostep do istniejacej sieci dystrybucji zimnym tancuchu farmaceutycznym, wowczas istnieje ryzyko, ze
Emitent nie osiggnie zaktadanej skali przychodéw. Emitent podejmuje dziatania w celu zawarcia
odpowiedniej umowy i zapewnienia tym samym dostepu do istniejacej sieci dystrybucji w zimnym
tancuchu farmaceutycznym, nie istnieje jednak gwarancja, ze taka umowa zostanie zawarta. Ziszczenie
sie wskazanych czynnikdw ryzyka moze miec istotny, negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowa, wyniki lub ogdlne perspektywy rozwoju Emitenta. Na obecnym etapie rozwoju Spétka ocenia
wptyw przedmiotowego ryzyka na prowadzong dziatalnos¢ jako niski.

8.21.20 Ryzyko zwigzane z utrzymaniem farmaceutycznego systemu zarzadzania
jakoscig

Dtugoterminowa strategia biznesowa Emitenta opiera sie na rozwijaniu kandydatéw na leki
weterynaryjne i komercjalizacji produktéw leczniczych weterynaryjnych. Badania kliniczne, a nastepnie
wprowadzenie produktéw leczniczych do obrotu wymagajg wytworzenia tych produktow w standardzie
farmaceutycznym GMP (ang. Good Manufacturing Practice). Uzyskanie standardu farmaceutycznego,
a nastepnie jego utrzymanie, odbywa sie pod nadzorem Gtéwnego Inspektoratu Farmaceutycznego
i jest procesem bardzo sformalizowanym. Na Dzier Raportu Emitent posiada standard GMP wdrozony
w ramach swojej dziatalnosci, potwierdzony wydaniem odpowiedniego certyfikatu wydanego na okres
3 lat od daty ostatniego dnia inspekcji prowadzonej przez Gtéwny Inspektorat Farmaceutyczny i stosuje
wszystkie wymagania zwigzane z utrzymaniem standardu farmaceutycznego GMP. Jednakze utrata
standardu farmaceutycznego moze mie¢ miejsce np. w wyniku zdarzen losowych, jak niedajaca sie
usung¢ awaria infrastruktury lub pozar, oraz w wyniku btedu ludzkiego prowadzgcego do btedow
w dokumentacji. Uzyskanie przez Emitenta standardu farmaceutycznego, obejmujgcego badane
weterynaryjne produkty lecznicze terapii komdrkowych, $wiadczy o zdolnosci Emitenta
do minimalizowania wskazanych czynnikdw ryzyka, nie mozna jednak wykluczy¢, ze nie wystgpig one
w przysztosci. Ziszczenie sie wskazanych czynnikow ryzyka moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢,
sytuacje finansowa, wyniki lub ogdlne perspektywy rozwoju Emitenta. Spdtka ocenia wptyw
przedmiotowego ryzyka na prowadzong dziatalnosc¢ jako niski.

8.21.21 Ryzyko zwigzane ze skoncentrowaniem dziatalno$ci Emitenta w jednej lokalizacji

Dziatalnos¢ i strategia rozwoju Emitenta opierajg sie na prowadzeniu prac badawczo-rozwojowych,
ktére wymagajg dostepu do specjalistycznej infrastruktury oraz sprzetu. Przestrzen laboratoryjna
Emitenta, w tym sprzet oraz infrastruktura objeta farmaceutycznym systemem jakosci, znajduja sie
w jedne] lokalizacji. Koncentracja infrastruktury badawczej stanowi czynnik ryzyka dla dziatalnosci
Emitenta, gdyz brak dostepu do infrastruktury lub jej krytyczna awaria uniemozliwiajg Emitentowi
prowadzenie dziatalnosci w normalnym trybie, a Emitent nie ma mozliwosci szybkiego przeniesienia prac
doinnej lokalizacji. Dodatkowo w tym samym budynku, w ktérym Emitent prowadzi prace laboratoryjne,
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zlokalizowane sg siedziby innych firm, w tym réwniez firm technologicznych. Mozliwe jest, ze w wyniku
zdarzen niezaleznych od Emitenta, w tym zwigzanych z dziatalnoscig innych firm, takich jak awarie
zasilania, zalanie, pozar itp. dojdzie do catkowitego przestoju w dziatalnosci badawczo-rozwojowej
i wytworczej Emitenta. Spoétka ocenia wptyw przedmiotowego ryzyka na prowadzong dziatalnos¢ jako
niski.

8.21.22 Ryzyko zwigzane z relatywnie gorszymi wynikami finansowymi

Z uwagi na fakt, ze poziom przychodoéw i zyskéw Emitenta jest uzalezniony od przysztej komercjalizac;ji
i odbioru rynkowego wynikow badan i produktow, nad ktérymi pracuje Emitent, nalezy wzigé pod uwage
mozliwos¢ braku wystgpienia poprawy wynikéow finansowych lub nawet pogarszania sie wynikow
finansowych Spétki w przysztych okresach sprawozdawczych. Jest to ryzyko typowe dla spdtek
na podobnym etapie rozwoju co Emitent, w szczegdlnosci dla spdtek zajmujgcych sie badaniami
i rozwojem kandydatéw na leki, w tym kandydatow na leki biologiczne. Nalezy pamietaé, ze Emitent
ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci ponosi znaczne wydatki gtéwnie zwigzane
z prowadzeniem prac badawczo-rozwojowych. W czasie prac badawczo-rozwojowych Emitent nie
generuje przychodow ze sprzedazy w oparciu o rozwijany kandydat na lek, cho¢ jego wartos¢ rosnie
wraz z postepem prac. W zwigzku z tym tak rozumiany rozwoj kandydatéw na produkty lecznicze bedzie
miat negatywy wptyw na osiggniete przez Emitenta wyniki finansowe. Tym samym istnieje istotne ryzyko
osiggania straty netto przez Emitenta w kolejnych latach, co moze sie przetozy¢ na mozliwosci
pozyskania dodatkowych S$rodkdéw, ktérych brak moze takze doprowadzi¢ do utraty ptynnosci
finansowe] przez Spoétke. Spdtka ocenia wptyw przedmiotowego ryzyka na prowadzong dziatalnos¢ jako
niski.

8.21.23 Ryzyko zmiany stép procentowych

Obecnie Emitent w niewielkim stopniu wykorzystuje kapitaty obce jako Zrédto finansowania. Jednak
nie mozna wykluczyé, ze w przysztosci bedzie korzystat w wiekszym stopniu z kredytow bankowych,
pozyczek, emisji obligacji lub innych form dtugu. Wdéwczas Emitent zostatby naturalnie narazony
na wahania stép procentowych, ktére sg uzaleznione od wielu czynnikdw pozostajgcych poza kontrolg
Spoétki, w tym m.in. polityki monetarnej bankdow centralnych, polityki fiskalnej panstwa, ogdlnych
warunkoéw ekonomicznych i politycznych, panujacych w kraju i na $wiecie. Zmiany stép procentowych
mogg wptywac na koszt obstugi zadtuzenia, a tym samym na osiggang rentownosc.

8.21.24 Ryzyko zmiennosci kurséw walutowych

Emitent ponosi koszty w walutach obcych na zakup m.in. odczynnikéw laboratoryjnych, materiatow
wykorzystywanych w trakcie badan, sprzetow specjalistycznych, ustug rekwalifikacji urzadzen oraz ustug
zewnetrznych o charakterze badawczo-rozwojowym. Aktualnie koszty w walutach obcych nie majg
znaczacego wptywu na wyniki finansowe Emitenta, stanowigc narastajgco okoto 20% wszystkich
wydatkéw Emitenta od poczatku jego dziatalnosci. Réwnoczesnie planowane jest zwiekszenie udziatu
kosztéw ponoszonych w walutach obcych, gtéwnie w walucie EUR na badania zwigzane z oceng
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bezpieczeristwa, badania kliniczne, doradztwo w zakresie planowania i prowadzenia badan klinicznych,
konsultacji z Europejskg Agencja Lekdéw w trybie doradztwa naukowego (ang. Scientific Advice), optaty
urzedowej za ztozenie wniosku o dopuszczenie leku do obrotu w procedurze sformalizowanej itp. Ryzyko
umacniania sie kursu walut obcych (w tym EUR) do waluty polskiej moze wiec mie¢ umiarkowany wptyw
na poziom kosztow i wyniki finansowe Emitenta. Jednocze$nie, w przysztosci w przypadku
komercjalizacji wynikow prowadzonych projektéw B+R najbardziej prawdopodobnymi odbiorcami
Emitenta bedg podmioty miedzynarodowe. W zwigzku z tym gtdéwng walutg rozliczeniowg Emitenta
bedzie EUR i USD. W dtugim horyzoncie czasowym istnieje zatem ryzyko umacniania sie kursu waluty
polskiej do walut obcych (w tym EUR i USD), co moze niekorzystnie wptyngé na wyniki finansowe
Emitenta generowane z tego zrédta przychoddw. Spdétka ocenia wptyw przedmiotowego ryzyka
na prowadzong dziatalnos¢ jako niski.

8.21.25 Ryzyko zwigzane z dotacjami

Dziatalnos¢ Emitenta zwigzana z realizacjg innowacyjnych projektow B+R jest obecnie w duzej mierze
(w ok. 50%) finansowana ze $rodkdw publicznych przyznawanych na podstawie dotacji skierowanych
do matychi$rednich przedsiebiorstw. W celu pozyskania nowego finansowania ze srodkdw publicznych,
Emitent musi spetni¢ szereg wymogdw formalnych oraz rygorystycznych warunkéw konkursowych.
Emitent moze w najblizszym czasie ztozy¢ wnioski o przyznanie kolejnych dotacji na prowadzenie
dalszych badan, jednak nie moze wykluczy¢ ryzyka braku pozyskania nowego dofinansowania z uwagi
na niespetnienie wymogéw formalnych lub negatywng opinie ekspertéw oceniajgcych wartosc
merytoryczng i innowacyjng projektu. Niepozyskanie planowanych kolejnych dotacji moze spowodowacé
konieczno$¢ wiekszego zaangazowania kapitatu wtasnego, co moze wywrzec istotny, negatywny wptyw
na dziatalnos¢ Spodtki. Ponadto, na podstawie dotychczas zawartych umow Spétka otrzymuje
dofinansowanie proporcjonalnie do zakresu zrealizowanych badan i prac. Zgodnie z warunkami
finansowania prac B+R Emitent moze otrzyma¢ zwrot poniesionych kosztow dopiero
po przeprowadzeniu prac badawczych, a do tego czasu jest zobowigzany finansowac badania z wtasnych
Srodkow. W przypadku drugiego modelu finansowania Spdtka pozyskuje srodki finansowe z dotacji
w formie zaliczek, ktdre nastepnie jest obowigzana rozliczy¢ zgodnie z wnioskiem i umowa
o dofinansowanie. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze koszty poniesione przez Emitenta na projekty
badawcze zostang zakwestionowane przez finansujgcego i ostateczna kwota dofinansowania zostanie
zmniejszona, a finansujgcy odmoéwi zwrotu poniesionych przez Emitenta kosztéw lub zazada zwrotu
wyptaconej zaliczki wraz z odsetkami. Emitent jest narazony na ryzyko zadania zwrotu otrzymanych
dotacji przez instytucje posredniczgce. Jednak stanowitoby to zagrozenie jedynie w sytuacji, gdyby
Emitent wykorzystywat srodki dotacyjne niezgodnie z wytycznymi umowy na dofinansowanie. Opierajac
sie na wynikach dotychczasowych kontroli przeprowadzonych w realizowanych przez Emitenta
projektach, Emitent ocenia to ryzyko jako mate. W zwigzku z przyjetym modelem finansowania
prowadzonych badan B+R na Srodkach publicznych, Emitent narazony jest na ryzyko wstrzymania
finansowania dotacjami przez instytucje posredniczgce niezaleznie od jakosci prowadzonych prac
projektowych. W takim przypadku Emitent bedzie poszukiwac¢ dodatkowego prywatnego finansowania,
poprzez emisje akcji lub obligacji, co w potgczeniu ze skalg finansowania publicznego moze oznaczaé
ograniczenie dziatalnosci Emitenta wytgcznie do projektdow posiadajgcych najwiekszy potencjat
komercjalizacyjny. Spétka ocenia wptyw przedmiotowego ryzyka na prowadzong dziatalnos¢ jako niski.
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8.21.26 Ryzyko zwigzane z wypfata dywidendy

Zgodnie z Kodeksem spdétek handlowych, dywidenda jest wyptacana wytacznie w przypadku, gdy Walne
Zgromadzenie podejmie bezwzgledng wiekszoscig gtoséw stosowng uchwate o przeznaczeniu zysku
do podziatu pomiedzy akcjonariuszy w formie dywidendy. Zarzad nie jest obowigzany do proponowania
Walnemu Zgromadzeniu podjecia uchwaty w sprawie wyptaty dywidendy za dany rok obrotowy i nawet
jezeli Zarzad zarekomenduje przeznaczenie zysku za dany rok obrotowy na wyptate dywidendy, to nie
moze zagwarantowacd, ze Walne Zgromadzenie podejmie uchwate umozliwiajgcg wyptate dywidendy.
Chociaz Zarzad nie wyklucza wnioskowania do Walnego Zgromadzenia o wyptate dywidendy, jesli
realizowane wyniki dadzg takg mozliwos¢, przy zachowaniu wystarczajgcych srodkéw na dziatalnosé
inwestycyjng oraz przy odpowiednim zabezpieczeniu ptynnosci Spétki, to jak wskazano powyzej, nie ma
pewnosci, ze Walne Zgromadzenie podejmie uchwate umozliwiajgcg wyptate dywidendy.

Na zdolnos¢ Spotki do wyptaty dywidendy mogg mie¢ wptyw takze inne czynniki, a w szczegdlnosci
perspektywy Spotki, przyszte zyski, pozycja finansowa i szereg innych. Spdtka ocenia wptyw
przedmiotowego ryzyka na prowadzong dziatalnos¢ jako niski.

9 Informacje o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego

Informacje na temat stosowania przez Bioceltix S.A. zasad fadu korporacyjnego okreslonego w zbiorze:
,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect” podsumowuje tabela ponize;.

Lp. | Zasada zgodnie z Dobrymi Praktykami Spétek = Tak/Nie/Nie Komentarz
Notowanych na NewConnect dotyczy
1. Spoétka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywng = Tak, W ocenie Zarzadu koszty zwigzane

polityke informacyjng, zardwno z wykorzystaniem
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych

technologii oraz najnowszych narzedzi

komunikacji zapewniajgcych szybkosé,

bezpieczenstwo oraz szerokii interaktywny dostep

z wytgczeniem
transmisji,
rejestrowania
oraz

z techniczng obstugg transmisji oraz
rejestracji przebiegu obrad Walnego
Zgromadzenia sg niewspdtmierne do
potencjalnych korzysci.

P 1 Sy ; _ ol upublicznienia | Jednoczesnie  Zarzad  Emitenta
O. e, .po a, Korzystajac W .Ja obrad informuje, ze wszelkie istotne
najszerszym stopniu z tych metod, powinna ) .

B o c Walnego informacje  dotyczace  procesu
zapewnic odpowiednig komunikacje z ) ) ) )
. o —— , . Zgromadzenia = zwotywania i przebiegu obrad

t t t t .

inwestorami i analitykami, wykorzystujgc w tym Weliesge  Zuomedais el

celu réwniez nowoczesne metody komunikacji
internetowej, umozliwia¢ transmitowanie obrad
walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, obrad i

rejestrowa¢  przebieg

upublicznia¢ go na stronie internetowej.
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publikowane przez Spoétke w formie

raportow biezacych oraz

zamieszczane na stronie

internetowej Emitenta.
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Biocelltix

Zasada zgodnie z Dobrymi Praktykami Spotek
Notowanych na NewConnect

Spoétka powinna zapewni¢ efektywny dostep do
informacji niezbednych do oceny sytuacji i

perspektyw spotki oraz sposobu jej

funkcjonowania.

Spotka prowadzi korporacyjna strone internetowa
i zamieszcza na niej:

3.1. podstawowe informacje o spoétce i jej

dziatalnosci (strona startowa),

3.2. opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem
rodzaju dziatalnosci, z ktérej Emitent uzyskuje
najwiecej przychodow,

3.3. opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z
okresleniem pozycji emitenta na tym rynku,

3.4. 7yciorysy zawodowe cztonkdw organdéw
spotki,

3.5. powziete przez zarzad, na podstawie
os$wiadczenia cztonka rady nadzorczej, informacje
0 powigzaniach cztonka rady nadzorczej z

akcjonariuszem dysponujacym akcjami
reprezentujagcymi nie mniej niz 5% ogdlnej liczby

gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki,
3.6. dokumenty korporacyjne spotki,
3.7. zarys plandw strategicznych spétki,

3.8. opublikowane prognozy wynikow
finansowych na biezgcy rok obrotowy, wraz z
zatozeniami do tych prognoz (w przypadku, gdy

emitent publikuje prognozy),

3.9. strukture
wskazaniem gtownych akcjonariuszy oraz akgji

akcjonariatu  Emitenta, ze

znajdujacych sie w wolnym obrocie,

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest
odpowiedzialna w spétce za relacje inwestorskie
oraz kontakty z mediami,

3.11. (skreslony),

3.12. opublikowane raporty biezgce i okresowe,

Tak/Nie/Nie
dotyczy

Tak

Tak

Tak

Tak

Tak

Tak

Tak
Tak

Tak

Tak

Tak

Tak
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Emitent prowadzi strone
korporacyjng pod adresem
https://bioceltix.com, na  ktorej

dostepne sg informacje wymagane w
punkcie 3.

Dotychczas Spétka nie publikowata

prognoz  wynikéw  finansowych.

W przypadku podjecia decyzji

o publikacji prognoz zostang one
zamieszczone na  korporacyjnej
Spotki

ewentualnymi

stronie internetowej wraz
z zatozeniami i

korektami.


https://bioceltix.com/

Biocelltix

Zasada zgodnie z Dobrymi Praktykami Spotek = Tak/Nie/Nie Komentarz
Notowanych na NewConnect dotyczy

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji | Tak
finansowych raportéw okresowych, dat walnych
zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami i
analitykami oraz konferencji prasowych,

3.14. informacje na temat zdarzen | Tak
korporacyjnych, takich jak wyptata dywidendy oraz
innych zdarzen skutkujgcych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z
uwzglednieniem terminow oraz zasad
przeprowadzania tych operacji. Informacje te
powinny  by¢  zamieszczane w  terminie
umozliwiajgcym podjecie przez inwestorow
decyzji inwestycyjnych,

3.15. (skreslony),

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw | Tak Emitent moze zamiesci¢ i udzieli¢
objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i w odpowiedzi na wybrane pytania
trakcie  walnego  zgromadzenia, wraz z dotyczace spraw objetych
odpowiedziami na zadawane pytania, porzadkiem obrad, ktére w jego

opinii majg istotne znaczenie dla
przebiegu obrad i/lub  uchwat
podejmowanych przez  Walne
Zgromadzenie.

3.17. informacje na temat powoddéw odwotania | Tak
walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub
porzadku obrad wraz z uzasadnieniem,

3.18. informacje o przerwie w obradach walnego | Tak
zgromadzenia i powodach zarzadzenia przerwy,

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktérym @ Tak
spotka podpisata umowe o sSwiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy,
adresu strony internetowej, numerow
telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej
Doradcy,

3.20. informacje na temat podmiotu, ktéry petni | Tak
funkcje animatora akcji emitenta,

3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny) | Tak
spotki, opublikowany w ciggu ostatnich 12
miesiecy.

3.22. (skreslony).

Informacje zawarte na stronie internetowej | Tak
powinny  by¢é  zamieszczane w  sposob
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Biocelltix

Zasada zgodnie z Dobrymi Praktykami Spotek
Notowanych na NewConnect

umozliwiajacy tatwy dostep do tych informaciji.

Emitent  powinien  dokonywa¢  aktualizacji
informacji umieszczanych na stronie internetowej.
W przypadku pojawienia sie nowych, istotnych
informacji lub wystgpienia istotnej zmiany
informacji umieszczanych na stronie internetowej,
zosta¢ przeprowadzona

aktualizacja powinna

niezwtocznie.

Spotka prowadzi korporacyjng strone internetows,
wedtug wyboru emitenta, w jezyku polskim lub
angielskim. Raporty biezgce i okresowe powinny
by¢ zamieszczane na stronie internetowej co
jezyku,
nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami

najmniej w tym samym w  ktorym

obowigzujgcymi emitenta.

Spoétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjna

ze  szczegdélnym  uwzglednieniem  potrzeb

inwestorow indywidualnych. W tym celu Spotka,
poza swojg strong korporacyjng powinna
wykorzystywac indywidualng dla danej spotki
sekcje relacji inwestorskich znajdujaca na stronie

www.GPWInfoStrefa.pl.

Emitent powinien utrzymywac biezgce kontakty z

przedstawicielami  Autoryzowanego Doradcy,

celem umozliwienia mu prawidtowego

wykonywania  swoich  obowigzkéw  wobec

emitenta. Spotka powinna wyznaczy¢ osobe

Tak/Nie/Nie
dotyczy

Tak

Tak

Tak
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Raporty dostepne sg na stronie

https://bioceltix.com w zaktadce

,Relacje inwestorskie”.

Z wylgczeniem korzystania z sekcji
relacji inwestorskich znajdujgcej sie
na stronie www.GPW!InfoStrefa.pl.

Spotka
informacyjng z

prowadzi polityke

uwzglednieniem
potrzeb inwestoréw
indywidualnych, wykorzystujgc

w tym celu sekcje Relacji

Inwestorskich umieszczong

na stronie internetowej Emitenta.

W opinii Zarzadu Spétki taka forma

komunikacji pozwala w lepszym
stopniu realizowaé polityke
informacyjna i komunikacje

zinwestorami, ze wzgledu na
wieksze mozliwosci indywidualizacji

zamieszczanych informacji.

Wszelkie istotne informacje
dotyczace Emitenta sg ponadto
publikowane w formie raportéw

biezgcych i okresowych  oraz

zamieszczane na stronie

internetowej Spotki.


https://bioceltix.com/
http://www.gpwinfostrefa.pl/
http://www.gpwinfostrefa.pl/

Lp.

10.

11.

12.

Biocelltix

Zasada zgodnie z Dobrymi Praktykami Spotek
Notowanych na NewConnect

odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym
Doradca.

W przypadku, gdy w spotce nastgpi zdarzenie,
ktére w ocenie emitenta ma istotne znaczenie dla
wykonywania przez Autoryzowanego Doradce
emitent  niezwtocznie

swoich  obowigzkow,

powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego

Doradce.

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu
Doradcy dostep do wszelkich dokumentow i
wykonywania

informacji  niezbednych  do

obowigzkow Autoryzowanego Doradcy.
Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. informacje na temat facznej wysokosci
wynagrodzen wszystkich cztonkéw zarzadu i rady

nadzorczej,

9.2. informacje na temat wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od
emitenta z tytutu Swiadczenia wobec emitenta

ustug w kazdym zakresie.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni
uczestniczy¢ w obradach walnego zgromadzenia w
sktadzie umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej
zadawane w trakcie

odpowiedzi na pytania

walnego zgromadzenia.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy
wspotpracy Autoryzowanego Doradcy, powinien
organizowa¢ publicznie dostepne spotkanie z

inwestorami, analitykami i mediami.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji
akcji z prawem poboru powinna precyzowac cene
emisyjng albo mechanizm jej ustalenia lub
zobowigza¢ organ do tego upowazniony do

ustalenia jej przed dniem ustalenia prawa poboru,

Tak/Nie/Nie
dotyczy

Tak

Tak

Tak

Nie

Tak

Nie

Tak
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Wynagrodzenie  Autoryzowanego
Doradcy stanowi tajemnice
handlowa.

Emitent zamierza w miare potrzeb

organizowa¢ publiczne spotkania
biorgc  pod uwage ich koszt,
mozliwosci organizacyjne
i zapotrzebowanie ze strony

interesariuszy.

Celem Emitenta jest organizacja

przynajmniej jednego publicznie
dostepnego spotkania
z inwestorami, analitykami

i mediami w roku.



Lp.

13.

13a.

14.

15.

16.

Biocelltix

Zasada zgodnie z Dobrymi Praktykami Spotek
Notowanych na NewConnect

w terminie umozliwiajgcym podjecie decyzji

inwestycyjnej.
Uchwaty  walnego  zgromadzenia  powinny
zapewnia¢ zachowanie niezbednego odstepu

czasowego pomiedzy decyzjami powodujgcymi
okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w
ktérych  ustalane sg

prawa akcjonariuszy

wynikajace z tych zdarzen korporacyjnych.

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od
akcjonariusza posiadajgcego co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego lub co najmniej pofowe
ogdtu gtoséw w spotce, informacji o zwotaniu
przez niego nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia w trybie okreslonym w art.399 §3
Kodeksu spoétek handlowych, zarzad emitenta
niezwtocznie dokonuje czynnosci, do ktérych jest
zobowigzany w

zwigzku z  organizacja i

przeprowadzeniem  walnego  zgromadzenia.
Zasada ta ma zastosowanie rowniez w przypadku
upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy
do zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia na podstawie art. 400 §3 Kodeksu

spotek handlowych.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien
wyptaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby
czas przypadajagcy pomiedzy nimi byt mozliwie
najkrotszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz
15 dni roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu
pomiedzy tymi terminami wymaga szczegétowego
uzasadnienia.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
wyptaty dywidendy warunkowej moze zawieraé
tylko takie warunki, ktérych ewentualne ziszczenie
nastapi ustalenia

przed dniem prawa do

dywidendy.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie
14 dni od zakonczenia miesigca. Raport miesieczny
powinien zawiera¢ co najmniej:

e informacje na temat wystgpienia tendencji i
zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta, ktore w
ocenie emitenta mogg mie¢ w przysztosci istotne

Tak/Nie/Nie
dotyczy

Tak

Tak

Tak

Tak

Nie
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Emitent wskazuje, ze organem
zakresie wypfaty
Walne

Zgromadzenie. Zarzad Spotki bedzie

decyzyjnym w
dywidendy jest

aby w projektach uchwat
Walne
Zgromadzenie propozycje terminow

dazyt,
kierowanych na

zwigzanych z wypfatag dywidendy
odpowiadaty niniejszej zasadzie.

W opinii Zarzadu Emitenta, biorgc

pod uwage charakter i zakres

prowadzone] dziatalnosci, wtasciwe
wykonywanie obowigzkow
informacyjnych poprzez terminowg
wszelkich

publikacje istotnych

informacji formie raportéw
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16a.

17.

Biocelltix

Zasada zgodnie z Dobrymi Praktykami Spotek
Notowanych na NewConnect

skutki dla kondycji finansowej oraz wynikéw
finansowych emitenta,

. zestawienie wszystkich informacji
opublikowanych przez emitenta w trybie raportu

biezgcego w okresie objetym raportem,

e informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli
taka realizacja, choc¢by w czesci, miata miejsce w
okresie objetym raportem,

e kalendarz inwestora, obejmujgcy wydarzenia
majace mie¢ miejsce w nadchodzacym miesigcu,
ktére dotyczg emitenta i sg istotne z punktu
widzenia intereséw inwestoréw, w szczegdlnosci
daty
planowanych walnych

publikacji raportéw okresowych,

zgromadzeni, otwarcia

subskrypcji, spotkan z  inwestorami  lub
analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji

raportu analitycznego.

W  przypadku naruszenia przez emitenta

obowigzku informacyjnego  okreSlonego w
Zatgczniku nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu (,Informacje biezace i okresowe
przekazywane w alternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect”) emitent powinien
niezwtocznie opublikowad, w trybie wtasciwym dla
przekazywania raportéw biezgcych na rynku
NewConnect, informacje wyjasniajaca zaistniatg

sytuacje.

(skreslony).

Tak/Nie/Nie
dotyczy

Tak
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biezgcych i okresowych  oraz
nalezyte prowadzenie sekcji Relacji
Inwestorskich na stronie
internetowej Emitenta zapewnia
mozliwos¢ zapoznania sie

z wszelkimi zdarzeniami, ktére moga
miec istotny wptyw na sytuacje lub
dziatalnosc Spotki.



Bioceltix

10 Informacja o wysokosci wynagrodzen cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej
Bioceltix S.A. w 2021 .

W 2021 roku taczne wynagrodzenie cztonkdw Rady Nadzorczej Bioceltix S.A. wyniosto 0,00 PLN.

Wynagrodzenie dla oséb wchodzgcych w sktad Zarzgdu wyniosto w roku 2021: 381 868,42 PLN netto
(495 744,28 PLN brutto).
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11 Oswiadczenia Zarzadu i zatwierdzenie do publikacji

11.1 Oswiadczenie Zarzadu dotyczace rzetelnosci sprawozdania finansowego

Zarzad Bioceltix S.A. o$wiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe za rok
2021 i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Spotke oraz ze
odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Spétki oraz jej
wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Spotki zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spotki w
tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

( A \ 1

, //// )
tukasz Bzdzion ‘ Pawet Wielgus
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

11.2 Oswiadczenie Zarzadu dotyczace wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego

Zarzad Bioceltix S.A. o$wiadcza, iz wybdr firmy audytorskiej przeprowadzajgcej badanie rocznego
sprawozdania finansowego zostat dokonany zgodnie z przepisami, w tym zgodnie z przepisami
dotyczacymi wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej oraz, iz firma audytorska oraz cztonkowie
zespofu wykonujgcego badanie, spetniali warunki do sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego
sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujgcymi przepisami,
standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowej.

o 7////@

ukasz Bzdzion awet Wielgus
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

11.3 Zatwierdzenie do publikacji

Raport zostaf zatwierdzony do publikacji w dniu 26 kwietnia 2022 roku.

o Y
ukas(z/ Bzdzion Pawet Wielgus

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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12 Zataczniki

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego stanowi zatgcznik do
Raportu w formie odrebnego pliku.
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