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1 List Zarzadu

Szanowni Panstwo,

z przyjemnoscia oddajemy w Panfstwa rece sprawozdanie okresowe wraz z podsumowaniem
najwazniejszych wydarzen z pierwszego poétrocza 2023 roku. Mijajacy okres obfitowat w wydarzenia
kluczowe z punktu widzenia realizacji dtugoterminowej strategii rozwoju Spdtki i dostarczyt nam
licznych powoddéw do ogromnej satysfakcji z naszej pracy. Zapraszamy do lektury i chwili refleksji nad
naszymi wtasnie minionymi osiggnieciami.

W pierwsze] kolejnosci pragniemy podziekowaé wszystkim dotychczasowym oraz nowym
akcjonariuszom za ogromne zaufanie, ktdrego wyrazem byto zakonczenie z sukcesem emisji akcji serii
K oraz L. Dzieki Panstwa aktywnosci do Spotki wptyneto ponad 20 min zt, ktére postuzg do
kontynuowania prac we wszystkich strategicznych obszarach naszej dziatalnosci. Duze zainteresowanie
inwestorow, z jakim spotkata sie emisja akcji, traktujemy jako wotum zaufania dla naszej wizji
i strategii rozwoju oraz sposobu, w jaki je realizujemy.

Jednym z najwazniejszych wydarzen minionego okresu, ale tez w catej historii istnienia naszej Spoétki,
byto zakonczenie badania klinicznego produktu na zapalenie stawow u psoéw. Wstepne wyniki tego
badania potwierdzajg skutecznos$¢ naszej terapii. Oczekiwany efekt terapeutyczny w grupie pacjentéw,
ktérzy otrzymali badany produkt leczniczy, byt wyraznie lepszy niz w grupie kontrolnej, w ktorej
podawano placebo. Jezeli weryfikacja poprawnosci danych i obliczet potwierdzi raportowang przez
nas skuteczno$¢, wowczas bedziemy mogli ostatecznie ogtosi¢ zakoriczenie badania klinicznego
z sukcesem. Réwnolegle prowadzimy intensywne prace dotyczgce wszystkich pozostatych elementéw
dokumentacji, ktérg nastepnie ztozymy do Europejskiej Agencji Lekdw. W ten sposdb realizujemy
jeden z najwazniejszych, strategicznych celdw biznesowych stojgcych przed naszg Spotka, czyli
dopuszczenie do obrotu pierwszego produktu leczniczego, ktdry jednoczesnie ma szanse zostac
pierwszym na swiecie lekiem weterynaryjnym zawierajgcym psie komaodrki macierzyste. Przy okazji
zwracamy uwage, ze naszym zdaniem obszar biznesowy zwigzany z zapaleniem stawdw u pséw bedzie
z czasem zyskiwat na znaczeniu, na co wskazuja bardzo dobre wyniki sprzedazy dostepnych aktualnie
na rynku przeciwcial monoklonalnych. Obserwujgc sytuacje na rynku uwazamy, ze obszar ten
docelowo moze w ujeciu warto$ciowym przerosng¢ atopowe zapalenie skéry u psow, ktére jest
aktualnie uwazane za najwiekszy na Swiecie rynek weterynaryjny w odniesieniu do pojedynczej
jednostki chorobowe].

W  mijajagcym podtroczu mielismy rowniez przyjemnos$¢ podzielic sie z PaiAstwem wynikami
z pilotazowego badania klinicznego produktu na atopowe zapalenie skéry u pséw, ktore potwierdzity
jego wysoki profil skutecznosci i bezpieczenstwa. Uzyskane wyniki zostaty przyjete przez partneréw
branzowych z duzym entuzjazmem i zaciekawieniem, co dobrze rokuje z punktu widzenia
komercjalizacji tego produktu. Dzieki uzyskanym wynikom wprowadziliimy niezbedne zmiany
w projekcie protokotu klinicznego. Wiekszo$¢ prac organizacyjnych zwigzanych z uruchomieniem
badania klinicznego, w tym zawarcie odpowiedniej umowy na przeprowadzenie tego badania, jest juz
za nami i mamy nadzieje, ze po uzyskaniu wtasciwych zgdd bedziemy w stanie podaé badany produkt
pierwszemu pacjentowi z poczatkiem czwartego kwartatu tego roku. Dodatkowo na pazdziernik
zapowiedziana jest publikacja list rankingowych w konkursie organizowanym przez Polskg Agencje
Rozwoju Przedsiebiorczosci w ramach Funduszy Europejskich dla Nowoczesnej Gospodarki, w ktorym
ztozylismy wniosek o dofinansowanie kompletnej Sciezki rozwoju dla produktu atopowego. Uzyskanie
tej dotacji zapewnitoby komfortowe warunki dla dziatalnosci naszej Spétki w bardzo dtugim terminie.

Bez zaktdcen i w bardzo dobrym tempie prowadzimy réwniez badanie kliniczne naszego produktu na
zapalenie stawdw u koni. Na chwile obecng do badania klinicznego, w ktérym pierwsze podanie
produktu miato miejsce w maju, zostata wtgczona okoto potowa pacjentéw. Mamy nadzieje, ze faza

Bioceltix Raport pétroczny za | pétrocze 2023 roku Strona 2 z 134




rekrutacyjna tego badania zostanie ukornczona do korica roku. Przypominamy, ze badanie to
prowadzone jest w blisko dwudziestu klinikach w czterech krajach, w tym w najwiekszych i najbardziej
liczacych sie klinikach w Europie zajmujgcych sie zdrowiem koni, co mozna interpretowac jako wyraz
duzego zainteresowania naszym produktem i tg jednostkg chorobowg ze strony branzy
weterynaryjnej.

Zapewne pamietacie Panstwo, ze jednym z celdw strategicznych na 2023 rok jest zawarcie umowy
partneringowej. Po uzyskaniu solidnych wynikow z pilotazowego badania klinicznego na atopowe
zapalenie skory u pséw oraz po zakoriczeniu badania klinicznego na zapalenie stawow u pséw, nasza
pozycja w rozmowach z partnerami branzowymi jest silna jak nigdy wczesniej. Stoimy przed ogromna
szansg zbudowania relacji biznesowych, ktdre zapewnig nam status niekwestionowanego, swiatowego
lidera w wykorzystaniu komorek macierzystych w leczeniu naszych czworonoznych pupili. Prosimy
wiec o zaufanie i cierpliwosé, tak abysmy mieli czas na petne wykorzystanie potencjatu drzemigcego w
naszej technologii i perspektywach.

Dziekujemy Panstwu, ze jestescie wspodlnie z nami czescig ekscytujgcego projektu, jakim jest
budowanie fundamentow swiatowej biotechnologii weterynaryjnej.

Zapraszamy do lektury!

Z powazaniem,

tukasz Bzdzion - Prezes Zarzadu Pawet Wielgus - Cztonek Zarzadu
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3 Informacje o Raporcie oraz stowniczek pojec¢ i skrétéw w nim uzytych

Bioceltix Spoétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu, adres: ul. Bierutowska 57-59 bud. Ill, 51-317
Wroctaw, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0000744521 — Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sgdowego (,Bioceltix”, ,Bioceltix S.A”, ,Spdétka”, ,Jednostka”, ,,Emitent”), Numer
NIP: 8992794360, REGON: 364963245.

Na 30 czerwca 2023 roku (,Dziert Bilansowy”, ,Data Bilansowa”) kapitat zaktadowy Bioceltix S.A.
wynosit 397.946,80 zt i sktadat sie z 3 979 468 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda (,,Akcje”).

Ten dokument (,Raport”) zawiera skrécone sprawozdanie finansowe Bioceltix za | pdtrocze 2023 r.
(,Sprawozdanie Finansowe”).

Zrédtem danych w Raporcie, o ile nie wskazano inaczej, jest Bioceltix S.A. Dniem publikacji Raportu
(,Dzien Raportu”, ,Data Raportu”) jest dzier 18 wrzesnia 2023 roku.

Przez Sprawozdanie Finansowe rozumie sie skrocone sprawozdanie finansowe Spoétki za okres
1 stycznia — 30 czerwca 2023 roku (,Okres Sprawozdawczy”) sporzadzone wedtug polskich zasad
rachunkowosci.

,GPW” oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
,KSH” oznacza Ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spdtek handlowych.

,Rozporzadzenie w sprawie raportdw biezgcych i okresowych” oznacza Rozporzgdzenie Ministra
Finanséw z dnia 29 marca 2020 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosSciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informac;ji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panistwem cztonkowskim.

,Statut” oznacza statut Bioceltix S.A. dostepny publicznie pod adresem https://bioceltix.com/ir/

,Ustawa o ofercie publicznej” oznacza Ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spodtkach
publicznych

,Ustawa o rachunkowosci” oznacza Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.
,Ustawa prawo farmaceutyczne” oznacza Ustawe z dnia 6 wrzesnia 2001 r. Prawo farmaceutyczne.

Jezeli nie podano inaczej dane finansowe prezentowane sg w ztotych.
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SLtOWNIK POJEC BRANZOWYCH

ALLO-BCLX — platforma technologiczna Emitenta, ktdérej celem jest rozwdj portfolio produktéw
leczniczych stosowanych do leczenia co najmniej kilku chordb przy wykorzystaniu kilku drog podania
(dozylne, dostawowe, miejscowe). Jej istotg jest mozliwo$¢ podania leku na bazie komodrek
pojedynczego dawcy wielu innym osobnikom (metoda allogeniczna);

APPA — ang. American Pet Products Association — stowarzyszenie branzowe non-profit dziatajgce
na rzecz opieki nad zwierzetami i rozwoju branzy produktow dla zwierzat;

ATPM — ang. Advanced Therapy Medicinal Products, produkty lecznicze terapii zaawansowane;.
Zaawansowane leki terapeutyczne oparte na terapii komoérkowej lub terapii genowej, czasami
w pofgczeniu z wyrobem medycznym;

B+R — prace badawczo-rozwojowe;

cGMP/GMP — ang. current Good Manufacturing Practice/Good Manufacturing Practice — Dobra
Praktyka Produkcyjna - zestaw standardéw produkcji stosowany w wielu branzach, zwtaszcza w branzy

farmaceutycznej;

CRO — ang. Contract Research Organisation — organizacja badan kontraktowych $wiadczaca
profesjonalne ustugi w zakresie prowadzenia badan przedklinicznych i klinicznych, w tym

weterynaryjnych;

EMA — ang. European Medicines Agency — Europejska Agencja Lekow funkcjonujgca w ramach Unii
Europejskiej z siedzibg w Amsterdamie odpowiedzialna za ochrone zdrowia ludzi i zwierzat
w panstwach cztonkowskich UE poprzez zapewnienie bezpieczenstwa, skutecznosci oraz wysokiej
jakosci lekow;

FDA — ang. Food and Drug Administration — Agencja Zywnosci i Lekdw dziatajgca na terenie USA,
odpowiedzialna za ochrone zdrowia publicznego poprzez zapewnienie bezpieczeristwa i skutecznosci
lekow dla ludzi i zwierzat, produktow biologicznych i urzgdzen medycznych oraz poprzez zapewnienie
bezpieczerstwa dostaw zywnosci, a takze kosmetykow;

GAP analysis — audyt dokumentacji i zgromadzonych danych przedklinicznych, klinicznych, analiz
chemicznych, produkcyjnych (procedury GMP) i kontrolnych z uwzglednieniem bezpieczenstwa
i skutecznosci preparatu oraz ocenag ryzyka;

GCP —ang. Good Clinical Practice — Dobra Praktyka Kliniczna;

GLP — ang. Good Laboratory Practice — Dobra Praktyka Laboratoryjna;

In vitro — badania biologiczne wykonywane poza organizmem w warunkach laboratoryjnych;
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In vivo — badania prowadzone wewnatrz organizmu;

ITF — ang. Innovation Task Force — multidyscyplinarna grupa dziatajgca w ramach Europejskiej Agencji
Lekdw, ktora obejmuje kompetencje naukowe, regulacyjne i prawne funkcjonujgca w celu nawigzania
wspotpracy z regulatorem rynku na wczesnym etapie rozwoju planowanego produktu;

Kandydat na lek — zwigzek chemiczny lub substancja charakteryzujgce sie wysokim potencjatem
terapeutycznym i oczekiwanymi wtasciwosciami farmaceutycznymi, niezarejestrowany jako lek;

Komérka macierzysta — pierwotna komodrka posiadajgca zdolnos¢ do przeksztatcania sie
w wyspecjalizowane rodzaje komdrek. Z uwagi na pochodzenie komdrki macierzyste dzieli sie
na embrionalne i somatyczne (,,doroste"). Komérki embrionalne posiadajg zdolnos¢ przeksztatcania sie
w dowolny rodzaj komaorek budujgcych organizm (komérki totipotentne). Komdrki somatyczne, ktére
pochodzg z dorostego organizmu, posiadajg zdolnos$¢ przeksztatcania sie w kilka rodzajow komorek
(komorki multipotentne) lub w jeden rodzaj komodrek (komorki unipotentne). Mezenchymalne
komorki macierzyste sg przyktadem multipotentnych somatycznych komadrek macierzystych;

MA — ang. Marketing Authorisation — ostatni element procesu wdrozenia na rynek nowego leku, ktéry
polega na przegladzie i ocenie dowoddw produktu leczniczego, zwigzany z wprowadzeniem go
do obrotu;

MoA — ang. Mode of Action — mechanizm dziatania kandydata na lek;

MSC — ang. mesenchymal stem cells, mezenchymalne komérki macierzyste — somatyczne komorki
macierzyste o charakterze multipotentnym posiadajgce zdolnos$¢ do przeksztatcania sie w komarki
budujace tkanke chrzestng, kostng i ttuszczowg. MSC stanowig naturalny rezerwuar organizmu stuzacy
ciggtej wymianie uszkodzonych i zuzytych komorek nowymi oraz regulacji tych proceséw. Dodatkowo
komorki MSC wykazujg dziatanie immunomodulacyjne, polegajgce na modulacji odpowiedzi zapalnej
ijej redukcji na drodze ztozonych mechanizméw interakcji miedzy komdrkami uktadu

odpornosciowego pacjenta, a wiec dajgce mozliwosci terapeutyczne;

NCBR — Narodowe Centrum Badan i Rozwoju z siedzibg w Warszawie — polska agencja wykonawcza
powotana do realizacji zadan z zakresu polityki naukowej, naukowo-technicznej i innowacyjnej;

NLPZ — niesteroidowe leki przeciwzapalne;

NOAH — National Office of Animal Health — organizacja z obszaru medycyny zwierzat w Wielkiej
Brytanii;

Off the shelf — dostepnos¢ leku biologicznego od reki w klinice weterynaryjnej;

Osteoartroza — przewlekty stan zapalny stawdéw ze zmianami zwyrodnieniowymi;
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Przeciwciato monoklonalne — przeciwciato, ktéore powstaje z jednego klonu limfocytow B,
charakteryzujgce sie wysoka specyficznoscig, tzn. mogace faczy¢ sie tylko z jednym konkretnym
fragmentem antygenu;

Rozporzadzenie w sprawie wymagan Dobrej Praktyki Wytwarzania — Rozporzgdzenie Ministra Zdrowia
w sprawie wymagan Dobrej Praktyki Wytwarzania z dnia 9 listopada 2015 r.;

Scientific Adv — procedura prowadzona przed Europejskg Agencjg Lekdw majgca na celu konsultacje
dotyczace proponowanej Sciezki badan, szczegdlnie w zakresie bezpieczenstwa, kontroli jakosci oraz
badania klinicznego;

TAS — ang. Target Animal Safety — faza zwigzana z wykazaniem bezpieczeristwa rozwijanego kandydata
na lek. Badanie prowadzone jest w kontrolowanych warunkach na gatunku docelowym i polega
natym, ze zdrowym osobnikom podawany jest badany produkt leczniczy zgodnie z przyjetym
protokotem klinicznym;

URPL — Urzad Rejestracji Produktow Leczniczych, Wyrobdw Medycznych i Produktéw Biobdjczych
z siedzibg w Warszawie — jednostka odpowiedzialna za rejestracje lekdw weterynaryjnych.
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4  Wybrane dane finansowe

01.01.2023 - 30.06.2023 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2022 - 30.06.2022
Lp. Wyszczegdlnienie
wzt W euro w zt w euro wzt w euro
Przychody netto ze sprzedazy
1. i 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
produktéw
Zysk  (strata) z  dziatalnosci
2. . -6391576,46 -1385557,44|-8900279,65 -1898402,33|-3292633,91 -709 206,69
operacyjnej
3. Zysk (strata) brutto -6 364 952,85 -1379786,01|-8967483,12 -1912736,63 | -3319669,61 -715 029,96
4. Zysk (strata) netto -6 401 040,15 -1387608,96 | -8921382,08 -1902903,41| -3297460,53 -710246,31
Przeptyw pieniezne netto
5. . - . -7 665649,10 -1661749,21|-7874691,88 -1679647,61| -3163450,90 -681381,72
z dziatalno$ci operacyjnej
Przeptyw pienigzne netto
6. i L o -359 291,88 -77 886,82 -351734,39 -75 023,87 -324 910,39 -69 983,07
z dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeptyw pieniezne netto
7. K e K 20589 105,99 446327899 | 6291473,29 1341951,94 | -116 360,58 -25063,13
z dziatalnoéci finansowej
8. Przeplywy pieniezne netto razem 12564 165,01 2723642,97 |-1934952,98 -412719,53 | -3604 721,87 -776427,91
Zysk (strata) netto na jednag akcj
9. ysk ( ) Jedna i -1,73 -0,37 -2,67 -0,57 -1,00 -0,22
zwyklg (w zt/euro)
Rozwodniony zysk (strata) netto na
10. . . -1,73 -0,37 -2,67 -0,57 -1,00 -0,22
jedng akcje zwykia (w zt/euro)
30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
Lp. Wyszczegdlnienie
wzt w euro wzt w euro wzt w euro
Aktywa razem 19372327,99 4353038,67 | 7653437,01 1631897,70 | 4751893,32 1015231,66
1.
- w tym srodki pieniezne 16 684 205,35 3749006,89 | 4120040,34 878 492,15 2450 271,45 523 495,16
Zobowiazania i rezerwy
2. . i 1619 104,83 363 819,25 2 502 546,60 533 603,40 2 049 685,93 437 910,94
na zobowigzania
3. Zobowiazania dtugoterminowe 126 161,37 28 348,96 178 149,89 37 985,86 120 271,90 25 695,83
4, Zobowiazania krétkoterminowe 1130110,44 253940,28 | 1563684,41 333 415,30 788 575,87 168 477,52
5. Kapitat wiasny 17753 223,16 3989219,41 | 5150890,41 1098 294,29 | 2702 207,39 577 320,73
6. Kapitat zaktadowy 397 946,80 89 420,22 342 732,50 73 078,85 328 678,90 70 221,53
7. Liczba akcji (szt.) 3979 468 3427325 3286789
8.  Srednio wazona liczba akgji (szt.) 3707 767 3336073 3286789
Wartoé¢ ksiegowa na jedna akcj
9. 8 Jedna I 4,46 1,00 1,50 0,32 0,82 0,18
(w zt/euro)
Rozwodniona warto$é ksiegowa
10. 4,30 0,97 1,29 0,28 0,79 0,17

na jedna akcje (w zt/euro)
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$rednio w okresie 4,6130 4,6883 4,6427

Kursy z ostatniego dnia okresu 4,4503 4,6899 4,6806
EUR najnizszy kurs w okresie 4,4503 4,5756 4,5756
najwyzszy kurs w okresie 4,7170 4,8698 4,6909

Wybrane dane finansowe prezentowane w Sprawozdaniu Finansowym przeliczono na walute EUR w nastepujgcy
sposob:

- pozycje bilansu przeliczono na euro wedtug Sredniego kursu obowigzujgcego na dany Dzien Bilansowy,
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski,

- pozycje rachunku zyskow i strat oraz przeptywow pienieznych przeliczono na euro wedtug kursu stanowigcego

$rednig arytmetyczng kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski.




e Sprawozdanie Fin

r.—30.06.2023 r.

i zasadami rachunkowosci




5.1 Wprowadzenie do Sprawozdania Finansowego

1. Informacje o Spdtce

BIOCELTIX Spotka Akcyjna (,Spdtka”, ,Jednostka”, ,Emitent”) z siedziba we Wroctawiu, adres: ul. Bierutowska 57 — 59, bud. Ill, 51-
317 Wroctaw, zarejestrowana w rejestrze Sgdu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000744521, NIP: 8992794360, REGON: 364963245.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki sa:

e badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii (PKD 72.11.7).

Spoétka prowadzi prace rozwojowe z dziedziny biotechnologii, majgce na celu opracowanie weterynaryjnych produktow
leczniczych na bazie komodrek macierzystych, przeznaczonych m.in. do leczenia choréb zwyrodnieniowych stawdw oraz
atopowego zapalenia skory u zwierzat towarzyszacych. Spotka prowadzi dziatalnosé w oparciu o autorska metode hodowli
komadrek macierzystych, ktora pozwala na przeprowadzanie przeszczepdw allogenicznych (jeden dawca-wiele biorcéw) jak tez w
powtarzalnym procesie produkcyjnym.

Ponizej ujeto opis aktualnych prac zwigzanych z kandydatami na produkty lecznicze:

e Dla kandydata BCX-CM-J przeznaczonego do leczenia objawow klinicznych zmian zwyrodnieniowych stawow u pséw
(osteoartrozy) rozpoczeto badania kliniczne, dla ktérego na Dzien Raportu pozyskano juz wstepne wyniki. W terenowym
badaniu klinicznym oceniajgcym skutecznosc i bezpieczenstwo produktu BCX-CM-J uczestniczyto tacznie szesnasScie
osrodkéw z trzech krajow (Portugalia, Irlandia, Wegry). Ostatecznie 73 psy otrzymaty badany weterynaryjny produkt
leczniczy BCX-CM-J (grupa badana), a pozostate 37 pséw otrzymato sél fizjologiczng jako placebo (grupa kontrolna).
Okoto 63% zwierzat w grupie badanej osiggneto podstawowe kryterium skutecznosci i uznaje sie je za sukces definiowany
jako poprawa kulawizny i/lub bdlu stawdw o z géry zdefiniowang warto$¢, podczas gdy stan innych stawdw dotknietych
choroba zwyrodnieniowg nie ulegt pogorszeniu. W grupie kontrolnej ten sam wskaznik sukcesu osiggneto okoto 30%
pacjentow. Weryfikacja skutecznosci (tzw. primary endpoint) prowadzona byta w 28. dniu od podania badanego
produktu leczniczego Iub placebo. Przedstawione powyzej wyniki majg charakter wstepny, gdyz obliczenia
przeprowadzone zostaty na podstawie danych niezweryfikowanych, w zwigzku z czym wyniki te nie przesadzaja o
sukcesie badania klinicznego. Podwykonawca Emitenta, ktéry przeprowadzit terenowe badanie kliniczne na zlecenie
Emitenta i jest odpowiedzialny réwniez za przygotowanie raportu z badania klinicznego, prowadzi aktualnie weryfikacje
zgromadzonych danych. Weryfikacja ta ma na celu sprawdzenie zgodnosci danych znajdujacych sie w bazie danych z
danymi zrodtowymi, a wiec wyeliminowanie ewentualnych bteddw ludzkich przy gromadzeniu danych surowych oraz ich
pdzniejszym wprowadzaniu do bazy danych. Aktualnie Emitent oczekuje na ostateczny raport z prowadzonych badan,
ktérego otrzymanie oczekiwane jest w najblizszych tygodniach. Ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu do EMA
planowane jest na przetomie rok 2023/w | kwartale 2024 r., a uzyskanie pozwolenia na dopuszczenie do obrotu
planowane jest na rok 2024.

e Dla kandydata BCX-CM-AD przeznaczonego do leczenia atopowego zapalenia skéry u psow pomysinie zakoriczono
badanie pilotazowe ukierunkowane na potwierdzenie skutecznosci produktu BCX-CM-AD. Uzyskane wyniki wskazuja na
silniejsze i szybsze dziatanie przeciwzapalne (poprawe zmian skérnych) pacjentow w przypadku stosowania kandydata na
produkt leczniczy BCX-CM-AD w pordownaniu do wybranego produktu referencyjnego. Poczynione obserwacje sg zgodne
z oczekiwaniami Emitenta i wskazujg na zasadnos$¢ dalszego rozwoju kandydata na produkt leczniczy. Ponadto na Dzien
Raportu zaplanowano badania kliniczne w ramach zawartej przez Emitenta w dniu 10 maja 2023 roku umowy na
przeprowadzenie badania klinicznego dla kandydata na produkt leczniczy BCX-CM-AD. Zakonczenie badania planowane
jest na rok 2024. W tym samym roku planowane jest ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu do EMA, a uzyskanie
pozwolenia na dopuszczenie do obrotu planowane jest na rok 2025.

e Dla kandydata BCX-EM stosowanego w leczeniu zapalenia stawdw u koni otrzymano raport korcowy z badania fazy
bezpieczenstwa, ktory potwierdzit bezpieczeristwo stosowania kandydata na lek BCX-EM w odpowiednim badaniu.
Ponadto rozpoczeto badania kliniczne, dla ktérych aktualnie pozyskano zgody w Holandii, Hiszpanii, Irlandii oraz na
Wegrzech. Ztozenie dossier rejestracyjnego oraz wniosku o dopuszczenie do obrotu planowane jest w roku 2024, z
uzyskaniem dopuszczenia do obrotu po okoto 12 miesigcach od daty ztozenia wniosku rejestracyjnego do EMA.

W sktad Jednostki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielne sprawozdania finansowe.

2. Czas trwania Spotki

Czas trwania Jednostki jest nieograniczony.

3. Okres objety Pétrocznym Sprawozdaniem Finansowym

Potroczne skrécone sprawozdanie finansowe (,Srédroczne Sprawozdanie Finansowe”, ,Pétroczne skrécone sprawozdanie
finansowe", , Pétroczne sprawozdanie finansowe”) przedstawiajg sytuacje majgtkows i finansowg Spétki na dzien 30 czerwca 2023
roku, wyniki jej dziatalnosci, przeptywy pieniezne, zmiany w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2023 i konczace sie 30
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czerwca 2023 r. Dane poréwnawcze w przypadku bilansu i zestawienia zmian w kapitale wtasnym sporzgdzono na 31 grudnia 2022
roku oraz 30 czerwca 2022 roku. W przypadku rachunku zyskéw i strat, rachunku przeptywow pienieznych dane poréownawcze
zaprezentowano za okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2022 roku. Zarzad Spotki zapewnit petng poréwnywalnosé
prezentowanych danych finansowych za poszczegdlne okresy.

4. Informacje dotyczgce sktadu osobowego Zarzadu i Rady Nadzorczej spétki

W sktad Zarzadu Spétki (,Zarzad Spétki”) na dziert 30.06.2023 roku wchodzili:

Prezes Zarzadu —tukasz Bzdzion,

Cztonek Zarzadu — Pawet Wielgus.

W pordéwnaniu do sktadu Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2022 roku do dnia sporzgdzenia Pdtrocznego Sprawozdania
Finansowego nie nastgpity zmiany.

W sktad Rady Nadzorczej (,Rada Nadzorcza”) Spotki na dziert 30.06.2023 roku wchodza:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Ewelina Pawlus-Czerniejewska,
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej — Ewa Wiectawik,

Cztonek Rady Nadzorczej — Maciej Wieloch,

Cztonek Rady Nadzorczej — Andrzej Jan Grabinski-Baranowski,
Cztonek Rady Nadzorczej — Wojciech Aksman,

Cztonek Rady Nadzorczej — Piotr Lembas,

Cztonek Rady Nadzorczej — Marcin Sieczek — od 27 czerwca 2023 roku.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dziern 31.12.2022 roku wchodzili:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Ewelina Pawlus-Czerniejewska,
Cztonek Rady Nadzorczej — Maciej Wieloch,

Cztonek Rady Nadzorczej — Andrzej Jan Grabinski-Baranowski,
Cztonek Rady Nadzorczej — Ewa Wiectawik,

Cztonek Rady Nadzorczej — Wojciech Aksman,

Cztonek Rady Nadzorczej — Piotr Lembas.

Szczegdtowy opis zmian, ktére miaty miejsce w sktadzie Rady Nadzorczej Emitenta w okresie objetym niniejszym raportem znajduje
sie w punkcie 6.1.3 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta.

5. Wskazanie, czy Pétroczne Sprawozdanie Finansowe i dane poréwnywalne zawierajg dane taczne

Pétroczne Sprawozdanie Finansowe nie zawiera danych facznych. Spdétka nie posiada jednostek sporzadzajacych samodzielnie
sprawozdan finansowych.

6. Wskazanie, czy emitent jest jednostka dominujaca, wspdlinikiem jednostki wspédtzaleznej lub znaczgcym inwestorem oraz
czy sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Spétka nie jest jednostkg dominujgcg, wspdlnikiem jednostki wspotzaleznej ani znaczgcym inwestorem wobec innych podmiotéw i
nie sporzgdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7. W przypadku sprawozdania finansowego, w czasie ktérego nastgpito potgczenie spdtek - wskazanie, ze sg to dane
sporzadzone po potaczeniu spétek, oraz wskazanie zastosowanej metody rozliczenia potaczenia

W okresie objetym Pétrocznym Sprawozdaniem Finansowym nie nastapito potaczenie spotek.

8. Wskazanie, czy Pétroczne Sprawozdanie Finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoéci
gospodarczej przez emitenta w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci oraz czy nie istniejg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci

Pétroczne skrocone Sprawozdanie Finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu, ze Spdtka bedzie kontynuowad dziatalnosé
gospodarczg w dajgcej sie przewidziec¢ przysztosci, tj. przez co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz ze nie zamierza ani
nie musi zaniecha¢ dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu.

Dziatalnos¢ Spotki w pierwszym podtroczu roku 2023 finansowana byta gtéwnie z wktadéw akcjonariuszy. Spoétka w nieznacznym
stopniu finansowana byta rowniez z wptywdw z dotacji otrzymanych z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju.

Ze wzgledu na etap rozwoju rynkowego Spotki (brak przychoddw z tytutu sprzedazy produktow i ustug, a dziatalnos¢ finansowana
jest z kapitatéw wtasnych i dotacji, osigganiem ujemnych wynikéw finansowych oraz ponoszeniem ujemnych przeptywow netto z
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dziatalnosci operacyjnej oraz inwestycyjnej) mozliwos¢ kontynuacji dziatalnosci zalezy w istotnym stopniu od stanu Srodkow
pienieznych z wptywu z emisji akcji, ktére w ocenie Zarzadu pozwalajg na kontynuacje rozwoju Spoétki.

W ocenie Zarzadu Jednostki posiadane srodki wtasne ze zrealizowanych emisji akcji w 2022 i 2023 roku oraz zawarte umowy
dotacyjne umozliwig Spdtce kontynuacje dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. w okresie co najmniej 12 miesiecy od
dnia bilansowego. Ponadto, Spdtka ubiega sie o dodatkowe finansowanie ze srodkéw europejskich, w celu pokrycia istotnej czesci
zapotrzebowania na prace badawczo-rozwojowe.

Jednostka na biezgco analizuje mozliwosci, jakie oferuje rynek i bedzie dgzy¢ do komercjalizacji posiadanych projektow, ktéra
maksymalizowataby wartos¢ dla akcjonariuszy i pozwalataby na kontynuacje rozwoju Spdtki. Nalezy przy tym odnotowaé, ze
wysoki poziom ogdlnokrajowej inflacji wptynat istotnie na generowane wyniki, w zwigzku z koniecznoscig waloryzacji wynagrodzen
jak tez rosngcymi kosztami dostaw. Spétka monitoruje przedmiotowe ryzyko jak tez systemowo aktualizuje plany finansowe w taki
sposdb, by istniejgce Zrédta finansowania pokrywaty zapotrzebowanie na srodki z uwzglednieniem wystepujacej inflacji.

9. Stwierdzenie, ze Pdtroczne Sprawozdanie Finansowe podlegato przeksztatceniu w celu zapewnienia poréwnywalnosci
danych, a zestawienie i objasnienie réznic, bedacych wynikiem korekt z tytutu zmian zasad (polityki) rachunkowosci lub
korekt btedéw, zostato zamieszczone w dodatkowe]j nocie objasniajace;j

Dane finansowe zostaty zaprezentowane w sposéb zapewniajgcy ich poréwnywalnos¢ poprzez zastosowanie jednolitych zasad
rachunkowosci. Pétroczne Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2023 —30.06.2023 nie podlegato przeksztatceniu.

W 2021 roku akcje Spotki zostaty dopuszczone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu NewConnect prowadzonym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Ponadto Spodtka przeniosta sie na Gietde Papieréw Wartosciowych we wrzesniu
2022 r. W zwigzku z tym Spdtka utracita mozliwos¢ korzystania z uproszczen przewidzianych w Ustawie o rachunkowosci

dotyczacych:

. zwolnienia w sprawie ustalania aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego, zgodnie z art. 37 ust. 10 i nie ustalania
aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego,

. zwolnienia na podstawie art. 3 ust. 6 i dokonywania kwalifikacji umow leasingu wedtug zasad okreslonych w przepisach
podatkowych.

Skutki zmian zasad wptywajgcych na dane finansowe za lata 2019 — 2021 w pordownaniu do opublikowanych sprawozdan
finansowych zostaty opisane w Sprawozdaniu finansowym za rok 2021.

10. Wskazanie, czy w Pdtrocznym Sprawozdaniu finansowym dokonano korekt wynikajacych z zastrzezen biegtego
rewidenta, ktdre zostaty zamieszczone w sprawozdaniach z badania sprawozdan finansowych za lata, za ktdre
sprawozdanie finansowe lub dane poréwnywalne zostaty zamieszczone w prospekcie

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2022 rok jak tez za okres poréwnawczy, podlegato badaniu przez biegtego rewidenta. W
sprawozdaniu z badania za ubiegty rok biegty rewident nie zawart zastrzezen do sprawozdan finansowych.

11. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywodw (takze amortyzacji), ustalenia
przychodéw, kosztéw i wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego i danych
poréwnywalnych

Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesénia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U.
z 2023, poz. 120 z pdin.zm.), wedtug zasady kosztu historycznego, z wyjatkiem inwestycji, zobowigzarn finansowych i
instrumentéw finansowych wycenianych wedftug ceny nabycia, w polskich ztotych. Pétroczne Sprawozdanie finansowe
sporzadzone za okres od 01.01.2023 r. do 30.06.2023 r. jest Potrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym sporzgdzonym
zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci i Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez Emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018, poz.757 z pézn.zm.) oraz
Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 5 pazdziernika 2020 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych wymaganych w prospekcie dla emitentéw z siedziba na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wtasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz.U. z 2020, poz. 2000).

Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne, Srodki trwate oraz sSrodki trwate w budowie wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Cena nabycia i koszt
wytworzenia Srodkow trwatych w budowie, Srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych obejmuje réwniez koszt
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obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania za okres budowy, montazu i przystosowania. Cene nabycia lub koszt
wytworzenia $rodka trwatego powiekszajg koszty jego ulepszenia. Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogdtu
kosztow pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci.
W przypadku zmian technologii produkcji, przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzywania lub innych przyczyn powodujacych
trwatg utrate wartosci srodka trwatego lub sktadnika wartosci niematerialnych i prawnych dokonywany jest odpis aktualizujgcy ich
warto$¢ w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych. Odpisy aktualizujgce dotyczgce Srodkow trwatych, ktérych wycena zostata
zaktualizowana na podstawie odrebnych przepiséw, zmniejszajg odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny réznice spowodowane
aktualizacja wyceny, ewentualna nadwyzka odpisu nad rdznicami z aktualizacji wyceny zaliczana jest do pozostatych kosztow
operacyjnych.
W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikow srodkow trwatych oraz
wartosci niematerialnych i prawych, réwnowartosc catosci lub odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego
zwieksza wartos¢ danego sktadnika aktywoéw i podlega zaliczeniu odpowiednio do pozostatych przychoddéw operacyjnych.
Prace badawcze sg nowatorskim i zaplanowanym poszukiwaniem rozwigzan podjetym z zamiarem zdobycia i przyswojenia nowej
wiedzy naukowej i technicznej. Naktady poniesione na prace badawcze ujmuje sie w kosztach w momencie ich poniesienia.
Prace rozwojowe definiowane sg jako praktyczne zastosowanie odkry¢ badawczych lub tez osiggniec innej wiedzy w planowaniu
lub projektowaniu produkcji nowych lub znacznie udoskonalonych materiatow, urzadzen, produktéw, proceséw technologicznych,
systemow lub ustug, ktére ma miejsce przed rozpoczeciem produkcji seryjnej lub zastosowaniem. Koszty zakorczonych
powodzeniem prac rozwojowych zalicza sie do wartosci niematerialnych i prawnych i rozlicza w koszty za posrednictwem odpiséw
amortyzacyjnych.
Spotka, aby prawidtowo rozpoznaé wartosci niematerialne i prawne w toku wytarzania stosuje szczegétowe zasady ujete w MSR
38 ‘Wartosci niematerialne’. W celu poprawnej identyfikacji prac rozwojowych Spdétka odrdznia je od prac badawczych. Aby
dokona¢ prawidtowej identyfikacji Spétka korzysta z MSR 38 ‘Wartosci niematerialne’, zgodnie z ktérymi prace badawcze sg
nowatorskim i zaplanowanym poszukiwaniem rozwigzan podjetym z zamiarem zdobycia i przyswojenia nowej wiedzy naukowej i
technicznej. Do przyktadowych prac badawczych zgodnie z MSR 38 ‘Wartosci niematerialne’ kwalifikuje sie:
e  dziatania zmierzajgce do zdobycia nowej wiedzy;
e poszukiwanie, ocene koncowg i selekcje sposobu wykorzystania rezultatéw prac badawczych lub wiedzy innego rodzaju;
poszukiwanie alternatywnych materiatéw, urzadzen, produktdw, proceséw systemow lub ustug;
formutowanie, projektowanie, ocene i koricowg selekcje nowych lub udoskonalonych materiatéw, urzadzen, produktow,
proceséw, systemow lub ustug.
Spoétka wytwarzajgc we wtasnym zakresie sktadniki aktywow niematerialnych przyporzgdkowuje naktady odpowiednio do prac
badawczych badz rozwojowych. Jezeli Spdtka nie jest w stanie wyodrebni¢ etapu prac badawczych od etapu prac rozwojowych, to
catos¢ poniesionych kosztow traktuje jako koszty etapu prac badawczych. Skutkuje to obcigzeniem wyniku okresu, w ktérym
koszty te zostaty poniesione. Naktady poniesione w trakcie prac rozwojowych ujmuje sie w koszty w momencie ich poniesienia
badz odnosi sie na wartosci niematerialne, w zaleznosci od spetnienia kryteriow ich aktywowania.
Mozliwos¢ ujecia naktadow i klasyfikacja ich do prac rozwojowych jest mozliwa pod warunkiem, ze:
e istnieje mozliwos¢ technicznego ukoniczenia danego sktadnika wartosci niematerialnych i prawnych tak by nadawat sie do
uzytkowania bgdZz mozna by go przeznaczy¢ do sprzedazy,
e istnieje realna mozliwo$¢ wytwarzania przez dany sktadnik wartosci niematerialnych prawdopodobnych przysztych
korzysci ekonomicznych,
e istnieje zdolnos¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,
e istnieje dostepnos¢ stosowanych Srodkoéw technicznych, finansowych i innych oraz mozliwos$¢ wiarygodnego okreslenia
naktadow,
e istnieje sposdb wdrozenia i mozliwosci zastosowania z uwzglednieniem istnienia rynku na dany produkt.
Gdy naktady na prace rozwojowe spetnig powyzsze warunki, ponoszone naktady sg aktywowane. Koszty zakonczonych prac
rozwojowych prowadzonych przez Jednostke na wtasne potrzeby klasyfikowane sg zgodnie z art. 33 ustawy o rachunkowosci.
Spotka jest strong umow leasingowych na podstawie ktérych przyjmuje sie do odptatnego uzywania lub pobierania pozytkdw obce
srodki trwate.
W przypadku umoéw leasingu, na mocy ktorych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkdw wynikajacych z tytutu
posiadania aktywow bedgcych przedmiotem umowy (art. 3 ust. 4 ustawy o rachunkowosci), przedmiot leasingu jest ujmowany w
aktywach jako s$rodek trwaty i jednoczes$nie ujmowane jest zobowigzanie w kwocie rownej wartosci biezgcej minimalnych optat
leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe sg dzielone miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowigzan w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe
ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskow i strat.
Srodki trwate w budowie bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sg amortyzowane w sposdéb okreélony dla wtasnych
srodkow trwatych. Jednakze gdy brak jest pewnosci co do przejscia prawa witasnosci przedmiotu umowy, wéwczas Srodki trwate
uzywane na podstawie umow leasingu finansowego sg amortyzowane przez krotszy z dwéch okresow: przewidywany okres
uzytkowania lub okres trwania leasingu.
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Optaty leasingowe z tytutu umoéw, ktére nie spetniajg warunkow umowy leasingu finansowego, ujmowane sg jako koszty w
rachunku zyskow i strat metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

Odpisy amortyzacyjne sg dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej. Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki
amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego oraz sktadnikow wartosci niematerialnych i
prawnych. Poprawnos¢ przyjetych okresdw oraz stawek amortyzacyjnych podlega okresowej weryfikacji.

Wartosci niematerialne i prawne o przewidywanym okresach uzytkowania dtuzszym niz rok i o wartosci poczatkowej nizszej niz
10 000,00 zt zalicza sie do kosztéw biezgcego okresu. Srodki trwate o przewidywanym okresach uzytkowania dtuzszym niz rok i o
wartosci poczatkowej nizszej niz 5 000,00 zt zalicza sie do kosztéw materiatow.

Srodki trwate klasyfikowane sg zgodnie z Klasyfikacjg Srodkéw Trwatych (,KST”).

Inwestycje o charakterze trwatym

Nabyte lub powstate aktywa finansowe oraz inne inwestycje to sktadniki aktywow trwatych, utrzymywane przez Jednostke w
okresie powyzej roku od dnia bilansowego w celu osiggniecia z nich korzysci ekonomicznych. Ujmuje sie je w ksiegach
rachunkowych na dzien ich nabycia lub powstania wedtug ceny nabycia. Na dzien bilansowy inwestycje finansowe w postaci
udziatéw i akcji w innych jednostkach zaliczane do aktywéw trwatych wycenione sg wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci.

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci inwestycji finansowych obcigzajg koszty finansowe. W przypadku ustania przyczyny, dla
ktérej dokonano odpisu, rownowartos¢ catosci lub czesci uprzednio dokonanych odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci zwieksza
warto$¢ danego sktadnika aktywoéw i podlega zaliczeniu do przychoddw finansowych.

Inwestycje krétkoterminowe

Nabyte udziaty, akcje oraz inne aktywa krotkoterminowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dziend ich nabycia
lub powstania wedtug ceny nabycia. Na dzien bilansowy aktywa zaliczone do inwestycji krotkoterminowych sg wycenione wedtug
ceny nabycia. Skutki zmian wartosci inwestycji krétkoterminowych wptywajg w petnej wysokosci odpowiednio na przychody lub
koszty finansowe.

Krajowe s$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci nominalnej. Na dzien bilansowy $rodki
pieniezne wyrazone w walucie obcej wycenia sie wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten
dzien. Ustalone na koniec roku obrotowego roznice kursowe wptywajg na wynik finansowy bedac odnoszone odpowiednio na
przychody lub koszty operacji finansowych.

Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci i zobowigzania w walucie polskiej wykazywane sg wedtug wartosci podlegajgcej zaptacie, o ile nie odbiega ona istotnie
od skorygowanej ceny nabycia. Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sg wedtug
Sredniego kursu ustalonego przez Prezesa NBP dla danej waluty obcej. Dodatnie lub ujemne réznice kursowe powstajgce w dniu
ptatnosci wynikajgce z rdznicy pomiedzy kursem waluty na ten dzien, a kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub
zobowigzania, odnoszone sg odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.

Nie rozliczone na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej wycenia sie wedtug sredniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien.

Wartos$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujgcego w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw oraz rezerwy na zobowigzania

W przypadku ponoszenia wydatkéw dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych Spodtka dokonuje czynnych rozliczen
miedzyokresowych. W ciggu okresu sprawozdawczego przedmiotem rozliczerh miedzyokresowych sg miedzy innymi:

e  koszty czynszéw i dzierzawy optaconych z gory,

e  koszty energii optaconej z gory,

e podatek od nieruchomosci,

e naliczone z géry odsetki od kredytow i pozyczek,

e naliczone z géry inne koszty finansowe,

e inne koszty dotyczgce nastepnych okreséw sprawozdawczych przy istotnych wartosciach.
Koszty podlegajace ujeciu jako rozliczenia miedzyokresowe rozliczane sg proporcjonalnie do uptywu czasu w kolejnych okresach
obrotowych, ktérych dotyczg. Czas i sposdb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny.
Rezerwy tworzy sie na zobowigzania w przypadku, gdy kwota lub termin zaptaty sg niepewne, ich powstanie jest pewne lub o
duzym stopniu prawdopodobienstwa oraz wynikajg one z przesztych zdarzen i ich wiarygodny szacunek jest mozliwy.
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Spoétka tworzy rezerwy na koszty w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy
wynikajgcych ze Swiadczen wykonanych na rzecz Spotki przez kontrahentow oraz z obowigzku wykonania zwigzanych z biezgca
dziatalnoscig przysztych swiadczen, ktérych kwote mozna oszacowad, cho¢ data powstania nie jest jeszcze znana.

Kapitaty

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym.
Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego zmniejszajg kapitat zapasowy
Spotki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng akcji, a pozostatg czes¢ zalicza sie do kosztow finansowych.
Kapitat zapasowy tworzony jest z odpiséw z czystego zysku Spotki. Ponadto do kapitatu zapasowego zalicza sie rowniez nadwyzke
powstatg w wyniku sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, po potraceniu kosztow emisji.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwigzku z przejsciowymi roznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywow a ich
wartoscig podatkowa oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, Jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od
podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia ustalonej przy zachowaniu zasady ostroznosci.
Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej
w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic przejsciowych, to jest roznic, ktore spowodujg zwiekszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Instrumenty finansowe

Spotka rozpoznaje instrumenty finansowe (aktywa finansowe i zobowigzania finansowe) zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finansow z dnia 12 grudnia 2001 r. (Dz.U. 2017.277) w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu
ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych.
Jednostka klasyfikuje instrumenty finansowe w dniu ich nabycia lub powstania do nastepujgcych kategorii:

e aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu;

e pozyczki udzielone i naleznosci wtasne;

e aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci;

e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw stanowig przychody wycenione w wartosci nominalnej, ktorych realizacja nastepuje w
okresach przysztych, z podziatem odpowiednio na czes¢ dtugo i krotkoterminowa. Do rozliczen miedzyokresowych przychoddéw
zalicza sie miedzy innymi:
e pobrane wptaty lub zarachowane naleznosci od kontrahentdéw za swiadczenia, ktére zostang wykonane w nastepnych
okresach sprawozdawczych,
e otrzymane $rodki z tytutu dotacji na refinansowanie kosztéw, w przypadku kiedy koszty nie zostaty jeszcze poniesione,
e dotacje do aktywdw rozliczane w czasie, zgodnie z amortyzacjg aktywow.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy sktada sie: wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej, wynik na dziatalnosci finansowej
oraz obowigzkowe obcigzenie wyniku. Spodtka stosuje wariant poréwnawczy rachunku zyskow i strat.

Przychodem ze sprzedazy produktéw tj. wyrobdw gotowych i ustug jest kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy, pomnigjszona o
nalezny podatek od towardw i ustug. Momentem sprzedazy jest przekazanie towardw odbiorcy lub wykonanie ustugi.
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Przychody z tytutu otrzymanych dotacji od Narodowego Centrum Badan i Rozwoju uznawane s3 w momencie ztozenia wnioskéw o
pfatnos$¢ do Instytucji Posredniczacej. Przychody w ramach wsparcia Alfa Leonarto i Alfa Infini uznawane byty na ostatni dzien
kwartatu na podstawie raportéw Zarzadu z wykonania zadan w ramach projektu zgodnie z odpowiednim Planem Realizacji
Projektu. Przychody z tytutu dotacji rozpoznawane sg memoriatowo, analogicznie do ujecia kosztéw w okresie sprawozdawczym.
Dotacje do aktywow sg dotacjami, ktérych udzieleniu towarzyszy podstawowy warunek mowigcy o tym, ze jednostka kwalifikujgca
sie do ich otrzymania powinna zakupi¢, wytworzy¢ lub w inny sposéb pozyskaé aktywa dtugoterminowe (trwate). Dotacjom tego
typu moga takze towarzyszy¢ dodatkowe warunki wprowadzajgce ograniczenia co do dotowanych aktywow, ich umiejscowienia
lub tez okresow, w ktérych majg byc¢ one nabyte lub utrzymywane przez jednostke gospodarcza.

Dotacje do przychodu sg dotacjami innymi, niz dotacje do aktywow i rozliczane sg w okresie, w ktérym ponoszone sg koszty je
dotyczace. Dotacje do przychoddw prezentuje sie jako przychdd, oddzielnie od odnosnych kosztdéw, ktére dotacje majg w
zamierzeniu kompensowac. Dotacje takie ujmuje sie, jako przychdd niezaleznie od tego czy zostaty otrzymanej w formie srodkéw
pienieznych, czy tez przybierajg forme redukcji zobowigzan.

Wptywy oraz wydatki zwigzane z otrzymanymi dotacjami prezentowane s3 w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych w
dziatalnosci operacyjne;.

Spétka dokonuje oszacowania prawdopodobienstwa koniecznosci zwrotu otrzymanych dotacji. W zaleznosci od przyjetego
szacunku otrzymane dotacje mogg by¢ zaliczone do wyniku w roku poniesienia kosztéw finansowanych dotacjami lub zawieszone
na przychodach przysztych okreséw do czasu uzyskania racjonalnej pewnosci dotyczgcej bezzwrotnosci otrzymanych kwot.

Spoétka wyrdznia nastepujace rodzaje ryzyka zwigzane ze zwrotem otrzymanych dotacji:

e Spodtka odmawia poddania sie kontroli lub utrudnia jej przeprowadzanie lub nie wykonuje zalecert pokontrolnych we
wskazanym terminie;

e W trakcie postepowania kontrolnego przez uprawnione instytucje stwierdzono btedy lub braki w przedtozonej
dokumentacji i nie zostaty one w wyznaczonym terminie skorygowane lub uzupetnione;

e Spotka nie przedtozy wniosku o pfatnos¢ w terminie;

e Spotka nie poprawi w wyznaczonym terminie wniosku o ptatno$¢ lub ztozy wniosek zawierajacy istotne braki lub btedy;

e  Spotka nie ztozy informacji i wyjasnien na temat realizacji projektu;

e Spodtka wykorzysta dofinansowanie niezgodnie z przeznaczeniem, pobierze dofinansowanie nienaleznie lub w nadmiernej
wysokosci;

e  Spodtka wykorzysta dofinansowanie z naruszeniem procedur;

e dalsza realizacja projektu przez Spoétke jest niemozliwa lub niecelowa;

e Spdtka zaprzestanie realizacji projektu lub realizuje go w sposdb sprzeczny z umowg lub z naruszeniem prawa;

e brak jest postepow w realizacji projektu w stosunku do termindow okreslonych we wniosku o dofinansowanie, co sprawia,
ze mozna mie¢ uzasadnione przypuszczenia, ze projekt nie zostanie zrealizowany w catosci lub jego cel nie zostanie
osiggniety.

Powyzsze ryzyka znajduja sie pod kontrolg Spotki. Jednostka zapewnia realizacje projektéw z zachowaniem wytycznych oraz
postanowieniami umow o dofinansowanie. Spétka na biezgco monitoruje postepy prac w projektach. W przypadku niemozliwosci
kontynuacji projektéw Spodtka poinformuje odpowiednie instytucje o tym fakcie w najszybszym mozliwym terminie po powzieciu
informacji w tym zakresie. Zarzad Spétki uznaje, ze na dzien sporzadzenia Pétrocznego Sprawozdania Finansowego nie wystapity
zdarzenia, ktére mogtyby powodowac ryzyko zwrotu otrzymanych przez Spotke dotacji.

Pozostate przychody i koszty operacyjne s3 to koszty i przychody nie zwigzane bezposrednio z normalng dziatalnoscia, wptywajace
na wynik finansowy, w tym w szczegdlnosci otrzymywane dotacje oraz odpisy aktualizujace.

Przychody finansowe s3 to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty finansowe sg to poniesione koszty operacji
finansowych. Odsetki, prowizje oraz réznice kursowe dotyczgce srodkéw trwatych w budowie wptywajg na wartosé nabycia tych
sktadnikdw majgtku. Roznice kursowe oraz odsetki od zobowigzan i kredytéw inwestycyjnych po oddaniu srodka trwatego do
uzytkowania wptywaja na wynik operacji finansowych.

Metoda sporzadzania rachunku przeptywdw pienieznych

Rachunek przeptywow pienieznych sporzgdzany jest metodg posrednig zgodnie z art. 48b Ustawy o rachunkowosci.
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12. Wskazanie $rednich kurséw wymiany ztotego, w okresach objetych Pétrocznym Sprawozdaniem Finansowym, w
stosunku do euro lub innej waluty, ustalanych przez Narodowy Bank Polski, w szczegélnosci:

a) kursu obowigzujacego na ostatni dzien kazdego okresu,

Waluta 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
EUR 4,4503 4,6899 4,6806
usb 4,1066 4,4018 4,4825

b) kursu sredniego w kazdym okresach, obliczonego jako Srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresach, a w uzasadnionych przypadkach - obliczonego jako $rednia arytmetyczna kurséw

obowigzujacych na ostatni dzieri danego okresu i ostatni dzieri okresu go poprzedzajgcego,

Waluta 01.01.2023 - 30.06.2023 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2022 - 30.06.2022
EUR 4,6130 4,6883 4,6427
usb 4,2711 4,4679 4,2744

c) najwyzszego i najnizszego kursu w kazdym okresach

01.01.2022 - 31.12.2022

01.01.2022 - 30.06.2022

Waluta 01.01.2023 - 30.06.2023
Kurs EUR najwyzszy 4,7170
Kurs EUR najnizszy 4,4503
Kurs USD najwyzszy 4,4475
Kurs USD najnizszy 4,1066

4,8698
4,5756
4,9533
4,1147

4,6909
4,5756
4,4825
4,1147

13. Wskazanie co najmniej podstawowych pozycji bilansu, rachunku zyskdéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienigznych ze
sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych, przeliczonych na euro lub inng walute, ze wskazaniem zasad

przyjetych do tego przeliczenia

01.01.2023 - 30.06.2023

01.01.2022 - 30.06.2022

Lp. Wyszczegdlnienie
w zt W euro w zt W euro
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 639157646  -1385557.44 | -329263391 -709 206,69
3. Zysk (strata) brutto 636495285 137978601 | -331966961 -715 029,96
4. Zysk (strata) netto 640104015  -138760896 | -3297460,53 -710 246,31
g,  Preeplyw pieniezne netto z dziafalnosci| - ;oo /o 10 166174921 | -3163 450,90 -681 381,72
operacyjnej
6. Freepyw pienigine netto z dziafalnosci| g4 gg -77 886,82 -324 910,39 -69 983,07
inwestycyjnej
;. Preeplyw pieniezne netto z dziafalnosci| oo 10c 59 4463 278,99 -116 360,58 -25063,13
finansowej
8. Przeptywy pieniezne netto razem 12 564 165,01 2723 642,97 -3604 721,87 -776 427,91
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9. Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg (w 173 0,37 1,00 0,22
zt/euro)
10. Roz'wodmony zysk (strata) netto na jedng 173 037 100 0,22
akcje zwykta (w zt/euro)
L 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
Lp. Wyszczegdlnienie
w zt W euro w zt W euro w zt W euro
Aktywa razem 19372 327,99 4353038,67|7653437,01 1631897,70|4751893,32 1015 231,66
1.
- w tym srodki pieniezne 16 684 205,35 3749006,89 |4 120040,34 878492,15 |2450271,45 523495,16
Zobowigzania i rezerwy na

. . 1619 104,83 363819,25 [2502546,60 533603,40 |2049685,93 437910,94
zobowigzania

3.  Zobowiazania dtugoterminowe 126 161,37 28 348,96 178 149,89 37 985,86 120 271,90 25 695,83

4. Zobowiazania krétkoterminowe | 1130110,44 253 940,28 |1563 684,41 333415,30 | 788575,87 168 477,52
5.  Kapitat wtasny 17753 223,16 3989219,41|5150890,41 1098 294,2912 702 207,39 577 320,73
6. Kapitat zaktadowy 397 946,80 89 420,22 342 732,50 73 078,85 328 678,90 70221,53
7.  Liczba akgji (szt.) 3979 468 3427 325 3286 789
8.  Srednio wazona liczba akcji (szt.) 3707 767 3336073 3286 789
g, Wartosc ksiegowa na jedna 4,46 1,00 1,50 0,32 0,82 0,18
akcje (w zt/euro)
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa
10. . . 4,30 0,97 1,29 0,28 0,79 0,17
na jedng akcje (w zt/euro)
srednio w okresie 4,6130 4,6883 4,6427
Kursy Z ostatniego dnia okresu 4,4503 4,6899 4,6806
EUR najnizszy kurs w okresie 4,4503 4,5756 4,5756
najwyzszy kurs w okresie 4,7170 4,8698 4,6909

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute EUR w nastepujgcy sposob:

- pozycje bilansu przeliczono na euro wedtug sredniego kursu obowigzujgcego na dany dzien bilansowy, ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski,

- pozycje rachunku zyskéw i strat oraz przeptywdw pienieznych przeliczono na euro wedtug kursu stanowigcego srednia
arytmetyczng kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski.

14. Wskazanie i objasnienie réznic w wartosci ujawnionych danych oraz istotnych réznic dotyczacych przyjetych zasad
(polityki) rachunkowo$ci — zgodnie z par. 7 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z 5 pazdziernika 2020 r. w sprawie zakresu
informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych wymaganych w prospekcie

Spétka stosuje zasady (polityke) rachunkowosci zgodnie z Ustawg o rachunkowosci. Spétka dokonata wstepnej identyfikacji roznic
w wartosci ujawnionych danych dotyczgcych co najmniej kapitatu wtasnego (aktywdw netto) i wyniku finansowego netto oraz
istotnych réznic dotyczacych przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, pomiedzy sprawozdaniami finansowymi i danymi
poréwnywalnymi, sporzagdzonymi zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci, a odpowiednio sprawozdaniami finansowymi i
danymi poréwnywalnymi, ktére zostatyby sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standarami Rachunkowosci /
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Miedzynarodowymi Standarami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSR”). Na bazie analizy ustalono gtéwne obszary rdznic
pomiedzy polskimi zasadami rachunkowosci (,,PSR”) a Miedzynarodowymi Standarami Rachunkowosci:

e  Program motywacyjny

W nocie numer 13 do Podtrocznego Sprawozdania Finansowego ujeto szczegdtowy opis dotyczacy utworzonego w 2021 roku
programu motywacyjnego dla personelu Spétki. Zgodnie z wymogami MSSF 2 ‘Ptatnosci w formie akcji’ Spotka oszacowata
przyblizony koszt programu motywacyjnego. Standard wymaga, aby Spdtka ujmowata koszty wynagrodzen i wzrost kapitatu z
tytutu tego typu transakcji w okresach nabywania uprawnien. W okresie objetym Pdtrocznym Sprawozdaniem Finansowym nie
nastgpit dzien przyznania uprawien oraz nie miaty miejsca transakcje z uprawnionymi skutkujgce koniecznoscig ujecia ich wyceny
zgodnie z MSSF 2 w danych finansowych. Spoétka sporzadza Potroczne Sprawozdanie Finansowe zgodnie z polskimi standardami
rachunkowosci, ktore to nie wykazujg koniecznosci ujecia w ksiegach rachunkowych wyceny programu motywacyjnego.

e  Podatek odroczony
Podatek odroczony uwzgledniony w sprawozdaniu finansowym zgodnie z MSR uwzgledniatby réwniez rdznice pomiedzy
sprawozdaniem sporzgdzonym zgodnie z PSR a MSR.

e |leasing wg MSSF 16

MSSF 16 ma zastosowanie od 1 stycznia 2019 roku i wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy. Standard wymaga,
aby leasingobiorca ujmowat aktywa i zobowigzania wynikajgce z kazdej umowy najmu z okresem przekraczajgcym 12 miesiecy, z
wyjatkiem przypadkow, gdy sktadnik aktywow ma niskg wartosé. W dacie rozpoczecia leasingobiorca weryfikuje umowe najmu,
czy spetnia wymagania okreslone w standardzie. W przypadku zaklasyfikowania danej umowy, ujmuje sktadnik aktywdw z tytutu
prawa do uzytkowania bazowego sktadnika aktywow oraz zobowigzanie z tytutu uzytkowania, ktére odzwierciedla jego obowigzek
dokonywania optat. Leasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacje sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki od
zobowigzania z tytutu leasingu. Leasingobiorca aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu po wystgpieniu okreslonych
zdarzen (np. zmiany w odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przysztych optatach leasingowych wynikajacej ze zmiany w
indeksie lub stawce stosowane] do ustalenia tych optat). Co do zasady, leasingobiorca ujmuje aktualizacje wyceny zobowigzania z
tytutu leasingu jako korekte wartosci sktadnika aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania.

W sprawozdaniach finansowych sporzadzanych zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci Spétka rozpoznaje leasing zgodnie z
ustawg o rachunkowosci, zgodnie z ktérg nie sg wykazywane aktywa z tytutu praw do uzytkowania (dotyczgcych umdw najmu,
dzierzawy oraz praw do wieczystego uzytkowania) oraz zwigzane z nimi zobowigzania. Spétka posiada umowy najmu, ktére
podlegajg zaklasyfikowaniu zgodnie z MSSF 16. Oszacowana przez Zarzad Spétki roznica w kapitatu wtasnego (aktywéw netto) i
wyniku finansowego netto pomiedzy sprawozdaniem finansowym sporzadzonym wg polskich standardéw rachunkowosci a MSR
bytaby nieistotna z racji przyjecia tozsamego okresu amortyzacji co okres wynajmu.

e  Zakres ujawnien zgodnie z MSR
Wystepujg roznice w zakresie wymaganych ujawnien, ktory zgodnie z MSR jest znacznie szerszy niz wedtug polskich zasad
rachunkowosci. Sporzgdzenie petnego wykazu réznic w zakresie ujawnien bytoby mozliwe w przypadku sporzadzenia przez Spétke
sprawozdan finansowych zgodnie z MSR.

Powyzej wskazano podstawowe, zidentyfikowane przez Zarzad Spétki, réznice pomiedzy polskimi zasadami rachunkowosci a
Miedzynarodowymi Standarami Rachunkowosci. W ocenie Zarzadu nie mozna wykluczyé, iz pojawityby sie inne obszary réznic, w

przypadku sporzgdzenia petnego sprawozdania finansowego wg MSR.

Z uwagi na fakt, iz Jednostka stosuje i w nastepnym latach obrotowych réwniez planuje stosowac zasady i metody rachunkowosci
zgodne z Ustawg o rachunkowosci, nie dokonano przeksztatcenia sprawozdania finansowego na MSSF.
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BILANS

Wyszczegdlnienie Nota 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
I. AKTYWA TRWALE 1774 464,71 1628 481,30 1809 172,84
1. Wartosci niematerialne i prawne 1. 0,00 0,00 0,00
- wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00
2. Rzeczowe aktywa trwate 2. 1612424,91 1458 932,26 1640 982,36
3. Naleznosci diugoterminowe 3. 139 402,74 139 402,74 139 402,74
3.1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
3.2. Od pozostatych jednostek, w ktérych emitent
. . . . 0,00 0,00 0,00
posiada zaangazowanie w kapitale
3.3. Od pozostatych jednostek 139 402,74 139 402,74 139 402,74
4. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
4.1. Nieruchomosci 4.1. 0,00 0,00 0,00
4.2. Wartosci niematerialne i prawne 4.2, 0,00 0,00 0,00
4.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 4.3, 0,00 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
- udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych
wyceniane metodg praw wtasnosci 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach, w ktérych emitent
posiada zaangazowanie w kapitale, w tym: 0,00 0,00 0,00
- udziaty lub akcje w jednostkach
wspotzaleznych i stowarzyszonych wyceniane 0,00 0,00 0,00
metodg praw wiasnosci
- udziaty lub akcje w innych jednostkach 0,00 0,00 0,00
c) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe 4.17. 0,00 0,00 0,00
5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5. 22 637,06 30 146,30 28 787,74
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5.1. 22 637,06 30 146,30 28 787,74
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 5.2. 0,00 0,00 0,00
Il. AKTYWA OBROTOWE 17 597 863,28 4 358 953,71 2942 720,48
1. Zapasy 0,00 0,00 13 819,35
2. Naleznosci krétkoterminowe 860912,15 228 986,03 426 134,02
2.1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
2.2. Od pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada 0,00 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
2.3. Od pozostatych jednostek 860912,15 228 986,03 426 134,02
3. Inwestycje krétkoterminowe 16 684 205,35 4120 040,34 2450 271,45
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 16 684 205,35 4120 040,34 2450 271,45
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00
c) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 9. 16 684 205,35 4120040,34 2450 271,45
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00 0,00
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10. 52 745,78 9927,34 52 495,66
IIl. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY 0,00 1666 002,00 0,00
IV. AKCJE (UDZIALY)WLASNE 11. 0,00 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 19 372 327,99 7 653 437,01 4751 893,32
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Wyszczegolnienie Nota 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
I. KAPITAL WEASNY 17 753 223,16 5150 890,41 2702 207,39
1. Kapitat zaktadowy 13. 397 946,80 342 732,50 328 678,90
2. Kapitat zapasowy 14, 18 581 168,11 14 439 116,60 10742 895,20
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 15. 0,00 0,00 0,00
4. Pozostate kapitaty rezerwowe 16. 5229 148,40 4362 329,57 0,00
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych -54 000,00 -5071 906,18 -5071 906,18
6. Zysk (strata) netto -6 401 040,15 -8 921 382,08 -3297 460,53
7. delsy z z.ysku netto w ciggu roku obrotowego 17 0,00 0,00 0,00
(wielkos$¢ ujemna)
Il. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 1619 104,83 2 502 546,60 2 049 685,93
1. Rezerwy na zobowigzania 18. 283 464,45 173 932,89 285 673,52
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 18.1. 67 578,57 39 000,51 61533,91
1.2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 18.2. 215 885,88 134 932,38 224 139,61
a) dtugoterminowa 8 581,67 8 581,67 8 581,67
b) krétkoterminowa 207 304,21 126 350,71 215557,94
1.3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00 0,00
a) dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
b) krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00
2. Zobowigzania dtugoterminowe 19. 126 161,37 178 149,89 120 271,90
2.1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
2.2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych
emitent posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00
2.3. Wobec pozostatych jednostek 126 161,37 178 149,89 120 271,90
3. Zobowigzania krétkoterminowe 20. 1130110,44 1563 684,41 788 575,87
3.1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
3.2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych emitent
posiada zaangazowanie w kapitale 0.00 0.00 0,00
3.3. Wobec pozostatych jednostek 1130110,44 1563 684,41 788 575,87
3.4. Fundusze specjalne 0,00 0,00 0,00
4. Rozliczenia miedzyokresowe 21. 79 368,57 586 779,41 855 164,64
4.1. Ujemna wartos$¢ firmy 21.1. 0,00 0,00 0,00
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 21.2. 79 368,57 586 779,41 855 164,64
a) dtugoterminowe 21 064,05 28 983,93 52 667,09
b) krétkoterminowe 58 304,52 557 795,48 802 497,55
PASYWA OGOLEM 19 372 327,99 7 653 437,01 4751 893,32
Wartos¢ ksiegowa 17 753 223,16 5150890,41 2702 207,39
Liczba akcji (szt.) 3979 468 3427325 3286 789
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 22. 4,46 1,50 0,82
Rozwodniona liczba akcji 4129 468 3979 468 3427325
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 22. 4,30 1,29 0,79
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POZYCIJE POZABILANSOWE

POZYCJE POZABILANSOWE Noty 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
1. Naleznosci warunkowe 23.1. 0,00 0,00 0,00
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- otrzymanych gwarancji i poreczen 0,00 0,00 0,00

1.2. Od pozostatych jednostek, w ktérych

. ) . . . 0,00 0,00 0,00
emitent posiada zaangazowanie w kapitale (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen 0,00 0,00 0,00

1.3.  Od pozostatych jednostek (z tytutu) 0,00 0,00 0,00

- otrzymanych gwarancji i poreczen 0,00 0,00 0,00

2. Zobowigzania warunkowe 23.2. 0,00 0,00 0,00

2.1. Narzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 0,00 0,00 0,00

- udzielonych gwarancji i poreczen 0,00 0,00 0,00

. 22 od p.ozosta-’rych Je<.:lnostek, w ktérych 0,00 0,00 0,00
emitent posiada zaangazowanie w kapitale (z tytutu)

- udzielonych gwarancji i poreczen 0,00 0,00 0,00

2.3.  Narzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 0,00 0,00 0,00

- udzielonych gwarancji i poreczen 0,00 0,00 0,00

3. Inne (z tytutu) 0,00 0,00 0,00

Pozycje pozabilansowe, razem 0,00 0,00 0,00
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Wvszezegélnienie Nota 01.01.2023- 01.01.2022 -
yszczeg 30.06.2023 30.06.2022
I. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY | ZROWNANE Z NIMI, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 24. 0,00 0,00
2. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - warto$s¢ dodatnia, 0.00 0.00
zmniejszenie - warto$¢ ujemna) ! !
3. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
4. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 25. 0,00 0,00
Il. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNE) 26. 6725 141,34 3423 837,96
1. Amortyzacja 205 799,23 212 894,43
2. Zuzycie materiatéw i energii 548 364,39 362 915,47
3. Ustugi obce 3405 541,19 1417 910,76
4. Podatki i optaty, w tym: 42 728,70 32 186,76
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
5. Wynagrodzenia 2080926,16 1110959,46
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia,
274 878,97 180 992,93
w tym:
- emerytalne 130891,44 34 087,41
7. Pozostate koszty rodzajowe 166 902,70 105 978,15
8. Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatéw 0,00 0,00
Ill. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY -6725 141,34 -3423 837,96
IV. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYIJNE 340 935,82 140 872,80
1. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
2. Dotacje 339 700,47 137 805,24
3. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
4. Inne przychody operacyjne 27. 1235,35 3 067,56
V. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 7 370,94 9 668,75
1. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
3. Inne koszty operacyjne 28. 7 370,94 9 668,75
VI. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE)J (1n+1v-v) -6 391 576,46 -3292 633,91
VIl. PRZYCHODY FINANSOWE 29. 45 890,40 0,00
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 29.1. 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
- w ktorych emitent posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
b) od pozostatych jednostek, w tym: 0,00 0,00
- w ktorych emitent posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
2. Odsetki, w tym: 29.2. 45 890,40 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00

Bioceltis Raport pétroczny za | pétrocze 2023 roku Strona 25 z 134



3. Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym: 0,00 0,00

- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

4. Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 0,00 0,00
5.Inne 29.3. 0,00 0,00
VIIl. KOSZTY FINANSOWE 30. 19 266,79 27 035,70
1. Odsetki, w tym: 30.1. 19 188,75 12 453,22

- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00

2. Strata z tytutu rozchodu aktywdéw finansowych, w tym: 0,00 0,00

- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

3. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00

4. 1lnne 30.2. 78,04 14 582,48
IX. Udziat w zyskach (stratach) jednostek podporzadkowanych

wycenianych metoda praw wiasnosci 31 0,00 0,00

X. ZYSK (STRATA) BRUTTO (VI+VII-VIII+/-IX) -6 364 952,85 -3319 669,61
XI. PODATEK DOCHODOWY 32. 36 087,30 -22 209,08
a) czes¢ biezaca 32.1. 0,00 0,00

b) czes¢ odroczona 32.2. 36 087,30 -22 209,08
XIl. POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU (ZWIEKSZENIA

STRATY) 33. 0,00 0,00

XIIl. ZYSK (STRATA) NETTO (X-IX-XII) -6 401 040,15 -3 297 460,53
Zysk (strata) netto Jednostki -6 401 040,15 -3 297 460,53
Sredniowazona liczba akcji y (w szt.) 3707 767 3286789
Zysk (strata) na jedna akcje (w zt) 35. -1,73 -1,00
Sredniowazona rozwodniona liczba akji (w szt.) 3707 767 3286 789
Zysk (strata) rozwodniony na jedng akcje (w zt) 35. -1,73 -1,00
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

Wyszczegdlnienie Nota 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
I. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO) 5150 890,41 5999 667,92 5999 667,92
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00
b) korekty btedéw 0,00 0,00 0,00
:;)Ifiaapr::;:‘v:z:;‘:v::u?;:ﬁt:k okresu (BO), po uzgodnieniu 5 150 890,41 5999 667,92 5999 667,92
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 342 732,50 328 678,90 328 678,90
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 55 214,30 14 053,60 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 55214,30 14 053,60 0,00
- wydanie udziatow (emisji akcji) 55 214,30 14 053,60 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- umorzenia udziatow (akcji) 0,00 0,00 0,00
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 397 946,80 342 732,50 328 678,90
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 14 439 116,60 15 140 510,25 15 140 510,25
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego 4142 051,51 -701 393,65 -4 397 615,05
a) zwiekszenie (z tytutu) 18 081 339,77 3696 221,40 0,00
- emisji akcji powyzej wartosci nominalne;j 18 081 339,77 3696 221,40 0,00
- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo
minimalng 0,00 0,00 0,00
wartosé)
b) zmniejszenie (z tytutu) 13939 288,26 4397 615,05 4397 615,05
- pokrycia straty 13 939 288,26 4397 615,05 4397 615,05
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 18 581 168,11 14 439 116,60 10 742 895,20
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- zbycia srodkéw trwatych 0,00 0,00 0,00
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
4. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 4362 329,57 0,00 0,00
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 866 818,83 4362 329,57 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 5229 148,40 4362 329,57 0,00
podniesienie kapitatu zaktadowego 15 000,00 15 214,30 0,00
emisja  akcji  powyzej  wartosci  nominalnej
(podwyzszenie
5214 148,40 4347 115,27 0,00
kapitatu niezarejestrowanego na dzien bilansowy)
b) zmniejszenie (z tytutu) 4362 329,57 0,00 0,00
podniesienie kapitatu zaktadowego 15 214,30 0,00 0,00
emisja akgji powyzej wartosci nominalnej
(podwyizszenie
4347 115,27 0,00 0,00
kapitatu niezarejestrowanego na dzien bilansowy)
4.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 5229 148,40 4362 329,57 0,00
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -13 993 288,26 -9 469 521,23 -9 469 521,23
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczgtek okresu 0,00 0,00 0,00
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a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00
b) korekty btedéw 0,00 0,00 0,00
5.2. .Zysk z lat ublleg’fych na poczatek okresu, po 0,00 0,00 0,00
uzgodnieniu danych poréwnywalnych
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 13 993 288,26 9469 521,23 9469 521,23
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00
- korekty bteddéw 0,00 0,00 0,00
5.5. .Str.ata z lat ublegffych na poczatek okresu, po 13 993 288,26 9469 521,23 9469 521,23
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 13 939 288,26 4397 615,05 4397 615,05
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 13939 288,26 4397 615,05 4397 615,05
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 54 000,00 5071 906,18 5071 906,18
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -54 000,00 -5071 906,18 -5071 906,18
6. Wynik netto -6 401 040,15 -8 921 382,08 -3 297 460,53
a) zysk netto 0,00 0,00 0,00
b) strata netto 6401 040,15 8921 382,08 3297 460,53
c) odpisy z zysku 0,00 0,00 -
lll. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 17 753 223,16 5150 890,41 2702 207,39
IV. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego 17753 223,16 5 150 890,41 2702 207,39

podziatu zysku (pokrycia straty)
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BIOCELTIX SPOLKA AKCYJNA

Pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2023 r. - 30.06.2023 r.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH — METODA POSREDNIA

Wyszczegélnienie Nota 01.01.2023- 01.01.2022 -
30.06.2023 30.06.2022
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
I. Zysk (strata) netto -6 401 040,15 -3 297 460,53
Il. Korekty razem -1 264 608,95 134 009,63
1. Udziat w zyskach stratach netto jednostek 0.00 0.00
podporzgdkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci ’ ’
2. Amortyzacja 205 799,23 212 894,43
3. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 17 500,75 12 453,22
5. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
6. Zmiana stanu rezerw 109 531,56 118 693,49
7. Zmiana stanu zapaséw 0,00 -13 819,35
8. Zmiana stanu naleznosci -631 926,12 18 202,09
9. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem
sotyczek i kredytow -422 794,33 -30 265,18
10. Zmiana stanu rozliczefh miedzyokresowych -542 720,04 -184 149,07
11. Inne korekty 0,00 0,00
lil. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-1) -7 665 649,10 -3163 450,90
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIFJNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE)
I. Wplywy 0,00 0,00
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- zbycie aktywoéw finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywdw finansowych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- zbycie aktywoéw finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywdw finansowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
Il. Wydatki 359 291,88 324 910,39
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych 359291,88 324910,39
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
0,00 0,00
prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
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- nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- nabycie aktywéw finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dfugoterminowe 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -359 291,88 -324 910,39
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)
I. Wplywy 20 669 443,90 0,00
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
. . 20 669 374,90 0,00
instrumentow kapitatowych oraz doptat do
kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 69,00 0,00
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
Il. Wydatki 80 337,91 116 360,58
1. Nabycie udziatow (akcji) wtasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku 0,00 0.00
4. Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 62 837,16 103 907,36
8. Odsetki 17 500,75 12 453,22
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1-11) 20 589 105,99 -116 360,58
D. PRZEPLYWY PIENIEiNE NETTO RAZEM (A.lll +/-B.llI +/- C.IN) 12 564 165,01 -3604 721,87
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEiNYCH, WTYM 12 564 165,01 -3 604 721,87
- zmiana stanu srodkdéw pienieznych z tytutu réznic
-959,54 0,00
kursowych
F. SRODKI PIENIEiNE NA POCZATEK OKRESU 4120 040,34 6 054 993,32
G. SRODKI PIENIEiNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM 16 684 205,35 2450 271,45
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00

Wyjasnienia do Pétrocznego skroconego sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w notach objasniajgcych, ktére

znajdujg sie w dalszej czesci Sprawozdania Finansowego.

Biocellix Raport pétroczny za | pétrocze 2023 roku Strona 30 z 134



NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU

NOTA 1. Wartosci niematerialne i prawne

W okresie objetym Pétrocznym Sprawozdaniem Finansowymi Spétka posiadata wartosci niematerialne i prawne, zaklasyfikowane
jako know-how, w kwocie brutto 72 tys. ztotych, ktére byty w 100% umorzone na dzien 1 stycznia 2019 roku.

NOTA 2. Rzeczowe aktywa trwate

LP Wyszczegolnienie 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022

1 Srodki trwate 161242491 1458 932,26 1640982,36

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00 0,00

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 301 871,80 306 035,56 310 199,32

c) urzadzenia techniczne i maszyny 115 990,81 125914,62 146 161,68

d) $rodki transportu 267 625,08 307 758,66 352 432,67

e) inne $rodki trwate 926 937,22 719 223,42 832 188,69

2  srodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00

3 Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00
Rzeczowe aktywa trwate, razem 1612424,91 1458 932,26 1640 982,36

Srodki trwate posiadane przez Spétke to w gtdwnej mierze specjalistyczny sprzet wykorzystywany w prowadzonych pracach
badawczo-rozwojowych, w tym na bazie zawartych umow leasingu. Ponoszenie strat i ujemnych przeptywdw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej wpisane jest w biezacy etap prowadzonej dziatalnosci przez Spétke. Prowadzone prace badawczo-
rozwojowe majg wygenerowac dodatnie wyniki oraz przeptywy w przysztych okresach sprawozdawczych. Analizujgc przestanki
utraty wartosci sktadnikéw aktywéw Spotka uwzglednia rowniez etap prowadzonych prac badawczo-rozwojowych oraz weryfikuje
zdolnos¢ do ich pozytywnego zakonczenia.

W okresie objetym Potrocznym Sprawozdaniem Finansowym Spoétka nie dokonywata odpisow aktualizujgcych wartosci rzeczowych
aktywow trwatych.

Spétka w pierwszym poétroczu 2023 roku dokonata zakupu 12 szt. zamrazarek niskotemperaturowych oraz drobnego sprzetu
elektronicznego, w wyniku czego wartos¢ innych srodkow trwatych ulegta zwiekszeniu o kwote netto 359 291,88 zt. Do dnia
sporzadzenia Pétrocznego Sprawozdania Finansowego Spodtka sptacita w petni zobowigzanie wynikajgce z zakupu wskazanych
Srodkdw trwatych.
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NOTA 2. 1. Zmiany wartosci $rodkéw trwatych (wg grup rodzajowych)
. . Pozostate
. Urzadzenia srodki Pozostate srodki Zaliczki na
g Budynki i . . transportu - , } , .
Lp. Wyszczegdlnienie Grunty techniczne i ) srodki trwate - $rodki trwate Razem
budowle leasing . .
maszyny ) trwate leasing w budowie
finansowy )
finansowy

1 Wartosé brutto na 01.01.2022 0,00 333 100,00 249 889,04 529834,52 320618,91 790381,52 0,00 222382399
a) Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 324910,39 0,00 0,00 324 910,39
b) Przeniesienia 0,00 0,00 -13 909,00 0,00 13 909,00 0,00 0,00 0,00
c) Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2 Wartos¢ brutto na 30.06.2022 0,00 333 100,00 235 980,04 529834,52 659438,30 790381,52 0,00 2548 734,38
3 Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 01.01.2022 0,00 18 736,92 70 041,88 106 441,11 165544,12 334 093,56 0,00 694 857,59
a) Zwiekszenia 0,00 4163,76 19 776,48 70 960,74 38 955,27 79 038,18 0,00 212 894,43
b) Przeniesienia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
c) Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4 Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 30.06.2022 0,00 22 900,68 89 818,36 177 401,85 204 499,39 413 131,74 0,00 907 752,02
5 Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na 01.01.2022 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a) Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
6 Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na 30.06.2022 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
7  Wartos¢ netto $rodkéw trwatych na 01.01.2022 0,00 314 363,08 179 847,16 423393,41 155074,79 456 287,96 0,00 1528966,40
8 Wartos¢ netto $rodkéw trwatych na 30.06.2022 0,00 310199,32 146 161,68 352432,67 45493891 377249,78 0,00 1640982,36
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Pozostate

. Urzadzenia srodki Pozostate srodki Zal,ICZkI .na
. Budynki i ) . transportu - , . srodki
Lp. Wyszczegolnienie Grunty techniczne i ) srodki trwate - Razem
budowle leasing . trwate w
maszyny ) trwate leasing .
finansowy ) budowie
finansowy

1 Wartosé¢ brutto na 01.01.2022 0,00 333 100,00 249 889,04 529834,52 320618,91 790381,52 0,00 222382399
a) Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 148 075,07 351 734,39 0,00 0,00 499 809,46
b) Przeniesienia 0,00 0,00 -13 909,00 0,00 13 909,00 0,00 0,00 0,00
c) Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 276 573,88 0,00 0,00 0,00 276 573,88
2 Wartos¢ brutto na 31.12.2022 0,00 333 100,00 235 980,04 401 335,71 686 262,30 790 381,52 0,00 2 447 059,57
3 Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 01.01.2022 0,00 18 736,92 70 041,88 106 441,11 165544,12 334 093,56 0,00 694 857,59
a) Zwiekszenia 0,00 8327,52 40023,54 139 251,54 99 706,36 158 076,36 0,00 445 385,32
b) Przeniesienia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
c) Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 152 115,60 0,00 0,00 0,00 152 115,60
4  Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 31.12.2022 0,00 27 064,44 110 065,42 93577,05 265250,48 492 169,92 0,00 988 127,31
5 Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na 01.01.2022 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a) Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
6 Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na 31.12.2022 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
7 Warto$é netto $rodkéw trwatych na 01.01.2022 0,00 314 363,08 179 847,16 423393,41 155074,79 456 287,96 0,00 1528966,40
8 Warto$é netto srodkéw trwatych na 31.12.2022 0,00 306 035,56 125 914,62 307 758,66 421011,82 298211,60 0,00 1458932,26
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Pozostate

. Urzadzenia srodki Pozostate srodki Zaliczki na
P Budynki i . . transportu - . . , .
Lp. Wyszczegdlnienie Grunty techniczne i ) srodki trwate - srodki trwate Razem
budowle leasing . .
maszyny ) trwate leasing w budowie
finansowy )
finansowy

1 Wartosé brutto na 01.01.2023 0,00 333 100,00 235 980,04 401 335,71 686262,30 790 381,52 0,00  2447059,57
a) Zwiekszenia 0,00 0,00 8 354,48 0,00 350937,40 0,00 0,00 359 291,88
b) Przeniesienia 0,00 0,00 4.705,69 0,00 33825,31 -38531,00 0,00 0,00
c) Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2 Wartos¢ brutto na 30.06.2023 0,00 333 100,00 249 040,21 401 335,71 035031 751 850,52 0,00 2 806 351,45
3 Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 01.01.2023 0,00 27 064,44 110 065,42 93577,05 265250,48 492 169,92 0,00 988 127,31
a) Zwiekszenia 0,00 4163,76 22 748,69 40 133,58 83 293,91 55 459,29 0,00 205 799,23
b) Przeniesienia 0,00 0,00 235,29 0,00 24 167,87 -24 403,16 0,00 0,00
c) Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4 Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 30.06.2023 0,00 31 228,20 133 049,40 133710,63 372712,26 523 226,05 0,00 1193 926,54
5 Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na 01.01.2023 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a) Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
6 Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na 30.06.2023 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
7 Wartos¢ netto $rodkéw trwatych na 01.01.2023 0,00 306 035,56 125 914,62 307 758,66 421011,82 298211,60 0,00 1458932,26
8 Wartos¢ netto srodkdéw trwatych na 30.06.2023 0,00 301 871,80 115990,81 267 625,08 698 312,75 228 624,47 0,00 161242491
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NOTA 2.2. Srodki trwate bilansowe (struktura wtasnoéciowa)

Lp. Wyszczegdlnienie 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
a) wiasne 1116 175,36 852 962,00 911 299,91

uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej

b) Umowy, W tym umowy leasingu, w tym: 496 249,55 605 970,26 729 682,45
- $rodki transportu 267 625,08 307 758,66 352 432,67
- inne Srodki trwate 228 624,47 298 211,60 377 249,78
Srodki trwate bilansowe, razem 161242491 1458932,26 1640982,36

NOTA 2. 3. Srodki trwate wykazywane pozabilansowo

W okresie objetym Potrocznym Sprawozdaniem Finansowymi Spoétka nie posiada Srodkow trwatych
wykazywanych pozabilansowo.

Spotka w okresie 01.01.2023 — 30.06.2023 najmowata pomieszczenia laboratoryjne od firmy BFF Investments
Polska Sp. z 0.0. przy ulicy Bierutowskiej 57-59 pod adresem ul. Bierutowska nr 57-59, bud. Ill we Wroctawiu na
podstawie umowy z dnia 29.06.2018 r. Kwota miesiecznej ptatnosci wynosi 22 623,94 zt netto. Spotka
dodatkowo najmuje powierzchnie biurowe od firmy BFF Investments Polska Sp. z 0.0. przy ul. Bierutowskiej 57-
59, bud. lll we Wroctawiu na podstawie umowy z dnia 24.08.2020 r. — miesieczna ptatnos$¢ z tego tytutu wynosi
5 888,10 zt netto. Obydwie umowy zawarte sg na czas nieokreslony z mozliwym wypowiedzeniem umowy przez
kazdg ze stron z zachowaniem 2-miesiecznego okresu wypowiedzenia.

NOTA 3. Naleznosci dtugoterminowe

Lp. Wyszczegdlnienie 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
a) od jednostek powigzanych, w tym od: 0,00 0,00 0,00
- jednostek zaleznych (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- jednostki dominujgcej (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
R
- jednostek wspodtzaleznych (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- jednostek stowarzyszonych (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- innych jednostek (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
¢) od pozostatych jednostek (z tytutu), w tym od: 139402,74 139402,74 139 402,74
- wspélnika jednostki wspotzaleznej (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- Znaczgcego inwestora (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- od innych jednostek (z tytutu) 139 402,74 139 402,74 139 402,74
kaucji 139 402,74 139402,74 139 402,74
Nalezno$ci dtugoterminowe netto 139 402,74 139 402,74 139 402,74
d) odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci 0,00 0,00 0,00
Naleznosci dtugoterminowe brutto 139 402,74 139 402,74 139 402,74

W zwigzku z zawarciem umodw leasingu miedzy Spdtkg a mLeasing Sp. z 0. 0., jako zabezpieczenie zobowigzan
wynikajgcych z umow strony przyjety kaucje zabezpieczajaca.
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NOTA 3.1. Zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych (wg tytutéw)

Lp. Wyszczegdlnienie 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
a) stan na poczatek okresu 139 402,74 139 402,74 139 402,74
b) zwigkszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
¢) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
d) stan na koniec okresu 139 402,74 139402,74 139 402,74

NOTA 3.2. Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci dtugoterminowych

W okresie objetym Pofrocznym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach poréwnawczych Spodtka nie
dokonywata odpiséw aktualizujgcych naleznosci dtugoterminowe.

NOTA 3. 3. Naleznosci dlugoterminowe (struktura walutowa)

Lp. Wyszczegolnienie 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022

a) w walucie polskiej 139 402,74 139 402,74 139 402,74

b) w euro lubinnej walucie (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0,00 0,00 0,00
Naleznosci dtugoterminowe, razem 139 402,74 139 402,74 139 402,74

NOTA 4. Inwestycje dtugoterminowe

NOTA 4. 1. Zmiana stanu nieruchomosci (wg grup rodzajowych)

W okresie objetym Pdétrocznym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach porownawczych Spétka nie posiadata
inwestycji dtugoterminowych w nieruchomosci.

NOTA 4.2. Zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych)

W okresie objetym Pdétrocznym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach porownawczych Spétka nie posiadata
inwestycji dtugoterminowych w wartosci niematerialne i prawne.

NOTA 4.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe

W okresie objetym Pdétrocznym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach poréwnawczych Spétka nie posiadata
inwestycji dtugoterminowych w aktywa finansowe.

NOTA 4. 4. Udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metoda praw wiasnosci

W okresie objetym Pdétrocznym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach poréwnawczych Spétka nie posiadata
udziatéw lub akcji w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metodg praw wtasnosci.

NOTA 4.5. Zmiana stanu wartoéci firmy - jednostki zalezne

W okresie objetym Pétrocznym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach poréwnawczych Spétka nie
wykazywata wartosci firmy przypisanej jednostkom zaleznym.

NOTA 4. 6. Zmiana stanu wartosci firmy - jednostki wspotzalezne

W okresie objetym Potrocznym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach poréwnawczych Spodtka nie
wykazywata wartosci firmy przypisanej jednostkom wspétzaleznym.
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NOTA 4.7. Zmiana stanu wartosci firmy - jednostki stowarzyszone

W okresie objetym Potrocznym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach poréwnawczych Spodtka nie
wykazywata wartosci firmy przypisanej jednostkom stowarzyszonym.

NOTA 4.8. Zmiana stanu ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne

W okresie objetym Potrocznym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach poréwnawczych Spodtka nie
wykazywata ujemnej wartosci firmy przypisanej jednostkom zaleznym.

NOTA 4.9. Zmiana stanu ujemnej wartosci firmy - jednostki wspdtzalezne

W okresie objetym Potrocznym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach poréwnawczych Spodtka nie
wykazywata ujemnej wartosci firmy przypisanej jednostkom wspdtzaleznym.

NOTA 4. 10. Zmiana stanu ujemnej wartosci firmy - jednostki stowarzyszone

W okresie objetym Poétrocznym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach poréwnawczych Spétka nie
wykazywata ujemnej wartosci firmy przypisanej jednostkom stowarzyszonym.

NOTA 4. 11. Zmiana stanu dtugoterminowych aktywow finansowych (wg grup rodzajowych)

W okresie objetym Po&trocznym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach poréwnawczych Spétka nie
wykazywata dtugoterminowych aktywow finansowych.

NOTA 4. 12. Udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych

W okresie objetym Pétrocznym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach poréwnawczych Spétka nie posiadata
udziatéw lub akcji w jednostkach podporzgdkowanych.

NOTA 4. 13. Udziaty lub akcje w pozostatych jednostkach

W okresie objetym Pétrocznym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach poréwnawczych Spétka nie posiadata
udziatéw lub akcji w pozostatych jednostkach.

NOTA 4. 14. Papiery warto$ciowe, udziaty i inne dtugoterminowe aktywa finansowe (struktura walutowa)

W okresie objetym Pétrocznym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach porownawczych Spétka nie posiadata
papieréw wartosciowych, udziatéw i innych dtugoterminowych aktywdw finansowych.

NOTA 4. 15. Papiery wartosciowe, udziaty i inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg zbywalnosci)

W okresie objetym Pdétrocznym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach porownawczych Spétka nie posiadata
papieréw wartosciowych, udziatéw i innych dtugoterminowych aktywdw finansowych.

NOTA 4. 16. Udzielone pozyczki dtugoterminowe (struktura walutowa)

W okresie objetym Potrocznym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach poréwnawczych Spotka nie udzielata
pozyczek dtugoterminowych.

NOTA 4. 17. Inne inwestycje dtugoterminowe (wg rodzaju)

W okresie objetym Poétrocznym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach porownawczych Spétka nie posiadata
innych inwestycji dtugoterminowych.

NOTA 4. 18. Zmiana stanu innych inwestycji dtugoterminowych (wg grup rodzajowych)

W okresie objetym Poétrocznym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach porownawczych Spétka nie posiadata
innych inwestycji dtugoterminowych.
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NOTA 4. 19. Inne inwestycje dtugoterminowe (struktura walutowa)

W okresie objetym Poétrocznym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach porownawczych Spétka nie posiadata

innych inwestycji dtugoterminowych.

NOTA 5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

NOTA5.1. Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Lp. Wyszczegdlnienie 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
1 Stan aktywodw z tytutu odroczonego podatku dochodowego 30 146,30 16 369,20 16 369,20
na poczgtek okresu w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 30 146,30 16 369,20 16 369,20
- odsetki 0,00 0,00 0
- pozostate rezerwy 11 371,56 2 446,35 2446,35
- rezerwa urlopowa 2943,02 7 836,65 7836,65
- niewyptaconych wynagrodzen 8 310,50 2 811,56 2811,56
- niewyptacony ZUS 7521,22 3274,64 3274,64
b) odniesionych na kapitat wtasny 0,00 0,00 0,00
¢) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00
2. Zwiekszenia 15 714,36 13777,10 13 957,54
a) Of:inle5|on'e , .na' anlk f'llnénsowY okresu w zwigzku z 15714,36 13 777.10 1395754
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
- odsetek 0,00 0,00 0,00
- rezerwy urlopowej 15714,36 3534,91 11 563,56
- pozostatych rezerw 0,00 496,67 0,00
- niewyptaconych wynagrodzen 0,00 5 498,94 756,62
- niewyptaconego ZUS 0,00 4246,58 1637,36
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg 0,00 0,00 0,00
podatkowa (z tytutu)
o osilnlfesmn‘e na. , I.<ap|ta’r- wlasny w zwigzku z ujemnymi 0,00 0,00 0,00
réznicami przej$ciowymi (z tytutu)
d) odniesione na kapitat wilasny w zwigzku ze stratg 0,00 0,00 0,00
podatkowa (z tytutu)
e) odruesmne.na war'Foslc. f'lrmy.lub tfjle.mna wartosc firmy w 0,00 0,00 0,00
zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
3. Zmniejszenia 23 223,60 0,00 1539,00
a) o'dn|e5|on‘e ' .na‘ anlk flpénsowy okresu w zwigzku z 23 223,60 0,00 1539,00
ujemnymi réznicami przejéciowymi (z tytutu)
- niewyptaconych wynagrodzen 7 410,50 0,00 0,00
- niewyptaconego ZUS 7 327,20 0,00 0,00
- pozostatych rezerw 8 485,90 0,00 1539,00
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg 0,00 0,00 0,00
podatkowsa (z tytutu)
0 oE:l_nl.esmn.e naT , I.<ap|ta’r. wlasny w zwigzku z ujemnymi 0,00 0,00 0,00
réznicami przejsciowymi (z tytutu)
d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg 0,00 0,00 0,00
podatkowa (z tytutu)
o) odfuesmne.na war'Foslc. f.lrmyllub lfjlernna w'artosc firmy w 0,00 0,00 0,00
zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
4 Stan aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22 637,06 30 146,30 28787,74

na koniec okresu, razem, w tym:
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a) odniesionych na wynik finansowy 22 637,06 30 146,30 28787,74

- odsetki 0,00 0,00 0
- z tytutu rezerwy urlopowej 18 657,38 11 371,56 19 400,21
- z tytutu pozostatych rezerw 2 885,66 2943,02 907,35
- z tytutu niewypftaconych wynagrodzen 900,00 8 310,50 3568,18
- z tytutu niewyptaconego ZUS 194,02 7 521,22 4912,00
b) odniesionych na kapitat wtasny 0,00 0,00 0,00
¢) odniesionych na wartosc¢ firmy lub ujemng wartosé firmy 0,00 0,00 0,00

W okresie objetym Pétrocznym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach poréwnawczych Spétka ponosita straty
podatkowe. W zwigzku z obecnym etapem rozwoju Spétki, brakiem osiggania przychoddow ze sprzedazy oraz
brakiem uzyskiwania dochodu decyzjg Zarzadu Jednostki odstgpiono od tworzenia aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego od poniesionych strat podatkowych.

NOTAS5. 2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

W okresie objetym Pdétrocznym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach poréwnawczych Spétka nie posiadata
innych dtugoterminowych rozliczert miedzyokresowych.

NOTA 6. Zapasy

Lp. Wyszczegdlnienie 30.06.2023 31.12.2022  30.06.2022
1. Materiaty 0,00 0,00 0,00
2. Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00 0,00
4. Towary 0,00 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 0,00 0,00 13 819,35
6. Zapasy, razem 0,00 0,00 13 819,35

NOTA 7. Naleznosci krétkoterminowe

Lp. Wyszczegdlnienie 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022

a) Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
Naleznosci od jednostek powigzanych, w ktérych jednostka 0,00 0,00 0,00

b) posiada zaangazowanie w kapitale

c) Naleznosci od pozostatych jednostek 860912,15 228 986,03 426 134,02
z tytutu dostaw i ustug, o okresach sptaty: 296,00 169,60 3 454,50
- do 12 miesiecy 296,00 169,60 3454,50
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00

z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i 849 334 15 211323 81 410 766.00
zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych ’ ’ ’

inne 11 282,00 17 492,62 11913,52
dochodzone na drodze sgdowe;j 0,00 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 860912,15 228 986,03 426 134,02
d) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 0,00 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 860912,15 228 986,03 426 134,02
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NOTA 7.1. Naleznosci krétkoterminowe brutto (struktura walutowa)

Lp. Wyszczegolnienie 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022

a) w walucie polskiej 860912,15 228 986,03 426 134,02

b) w euro lub innej walucie (wg walut i po przeliczeniu na z1) 0,00 0,00 0,00
Naleznosci krotkoterminowe, razem 860912,15 228 986,03 426 134,02

NOTA 7. 2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) - o pozostatym od dnia bilansowego okresach sptaty

Lp. Wyszczegdlnienie 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022

a) do 1 miesigca 190,40 169,60 3 454,50

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 0,00 0,00 0,00

c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 0,00 0,00 0,00

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0,00 0,00 0,00

e) powyzej 1 roku 0,00 0,00 0,00

f) naleznosci przeterminowane 105,60 0,00 0,00
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 0,00 0,00 0,00

2) 3Sd+|::y aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i 0,00 0,00 0,00
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 296,00 169,60 3 454,50

NOTA 7.2.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane (brutto) - z podziatem na naleznosci
niesptacone w okresach

Lp. Wyszczegolnienie 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
a) do 1 miesigca 41,60 0,00 0,00
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 64,00 0,00 0,00
c¢) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 0,00 0,00 0,00
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0,00 0,00 0,00
e) powyzej1roku 0,00 0,00 0,00
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, 0,00 0,00 0,00
razem (brutto)
2) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i 0,00 0,00 0,00
ustug
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, 105,60 0,00 0,00

razem (netto)

NOTA 8. Naleznosci dtugoterminowe i krétkoterminowe przeterminowane

W okresie objetym Potrocznym Sprawozdaniem Finansowym Spodtka posiadata nieistotne naleznosci
przeterminowane, ktére na dzien sporzgdzenia Sprawozdania finansowego zostaty uregulowane. W okresach
poréwnawczych Spotka nie posiadata naleznosci przeterminowanych.
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NOTA 9. Krétkoterminowe aktywa finansowe

Lp. Wyszczegolnienie 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
a) - w jednostkach zaleznych 0,00 0,00 0,00
b) - w jednostkach wspodtzaleznych 0,00 0,00 0,00
¢) - wjednostkach stowarzyszonych 0,00 0,00 0,00
d) -wznaczacym inwestorze 0,00 0,00 0,00
e) -we wspdlniku jednostki wspétzaleznej 0,00 0,00 0,00
f) - w jednostce dominujacej 0,00 0,00 0,00
g) - w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00
h) - $rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 16 684 205,35 4120040,34 2450271,45
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 16 684 205,35 4120040,34 2450271,45
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00 0,00
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 16 684 205,35 4120040,34 2450271,45
NOTA9.1. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne (struktura walutowa)
Lp. Wyszczegdlnienie 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
a) w walucie polskiej 16 561 755,08 4 120040,34 2450271,45
b) w euro lub innej walucie (wg walut i po przeliczeniu na z1) 122 450,27 0,00 0,00
- waluta euro po przeliczeniu na zt. 122 450,27 0,00 0,00
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 16 684 205,35 4120040,34 2450271,45
NOTA 10. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Lp. Wyszczegdlnienie 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 52 745,78 9927,34 52 495,66
— stanowigce rdznice miedzy wartoscia otrzymanych
finansowych sktadnikéw aktywdéw a zobowigzaniem zaptaty 0,00 0,00 0,00
za nie
— pozostate rozliczenia miedzyokresowe czynne 52 745,78 9927,34 52 495,66
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym 0,00 0,00 0,00
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 52 745,78 9927,34 52 495,66

NOTA 11. Akcje (udziaty) wtasne

W okresie objetym Pétrocznym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach porownawczych Spétka nie posiadata

akcji wtasnych.

NOTA 11. 1. Akcje (udziaty) emitenta bedace wtasnoscig jednostek podporzadkowanych

W okresie objetym Pdétrocznym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach porownawczych Spétka nie posiadata

jednostek podporzgdkowanych, ktére posiadatyby akcje Spotki.
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NOTA 12. Istotna taczna kwota odpiséw aktualizujgcych z tytutu trwatej utraty wartosci ujetych /
odwroéconych

W okresie objetym Potrocznym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach poréwnawczych Spotka nie
zidentyfikowata koniecznosci tworzenia odpisdw aktualizujacych z tytutu trwatej utraty wartosci aktywdw.

NOTA 13. Kapitat zaktadowy (struktura)

Na dzien 31 grudnia 2022 r. kapitat podstawowy Spotki, zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego
wynosit 342 732,50 zt i dzielit sie na 3 427 325 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

KAPITAL PODSTAWOWY 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
Liczba akcji (w szt.) 3978 468 3427 325 3286 789
Warto$¢ nominalna akcji (w z1) 0,1 0,1 0,1

Kapitat podstawowy (w zt) 397 846,80 342 732,50 328 678,90

Dnia 17.11.2017 r. zgodnie z Aktem Notarialnym, Repetytorium A Nr 8007/2017 Spdétka podwyzszyta kapitat
zaktadowy z kwoty 5 000,00 zt do kwoty 198 150,00 zt, poprzez utworzenie 3 863 nowych udziatéw o tgcznej
wartosci nominalnej 193 150,00 zt. W dniu 08.02.2018 r. zarejestrowano podwyzszenie kapitatu w sadzie
rejestrowym.

Po przeksztatceniu w Spoétke Akcyjng, w dniu 10.10.2018 r. zgodnie z Aktem Notarialnym Repetytorium A Nr
12909/18 Spotka podwyzszyta kapitat zaktadowy z kwoty 198 150,00 zt poprzez emisje 104 290 akcji zwyktych na
okaziciela serii B o numerach od 000001 do 104290 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, o
tacznej wartosci nominalnej w wysokosci 10 429,00 zt oraz 172 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o
numerach od 000001 do 172000 o wartosci nominalnej 0,10 kazda akcja o tacznej wartosci nominalnej w
wysokosci 17 200 zt. Wszystkie akcje serii B i C sg akcjami zwyktymi na okaziciela i miaty forme dokumentu
papierowego. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w zwigzku z emisjg akcji serii B oraz akcji serii C
zarejestrowano w Sadzie Rejestrowym w dniu 28.01.2019 r.

W dniu 18.06.2019 r. zgodnie z Aktem Notarialnym Repetytorium A Nr 6801/2019, Spétka podwyzszyta kapitat
zaktadowy z kwoty 225 779,00 zt do kwoty nie wyzszej niz 233 499,00 zt poprzez emisje 77 200 akcji zwyktych na
okaziciela serii D o numerach od 0000001 do 077200 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢ groszy) kazda akcja,
o tacznej wartosci nominalnej w wysokosci nie wyzszej niz 7 720,00 zt. Akcje serii D sg akcjami zwyktymi na
okaziciela i miaty forme dokumentu papierowego.

W dniu 17.12.2019 r. zgodnie z Aktem Notarialnym Repetytorium A Nr 14564/2019, Spotka podwyzszyta kapitat
zaktadowy z kwoty 233 499,00 zt do kwoty nie wyzszej niz 263 408,40 zt poprzez emisje nie wiecej niz 299 094
akcji zwyktych na okaziciela serii D o numerach od 077201 do 376294 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda akcja, o tacznej wartosci nominalnej w wysokosci nie wyzszej niz 29 904,40 zt. Akcje serii D sg
akcjami zwyktymi na okaziciela i miaty forme dokumentu papierowego. Przedmiotowe podwyzszenie kapitatu
zostato zarejestrowane przez sad w dniu 27.02.2020 r. Kapitat zaktadowy po podwyziszeniu wynosit
243 460,80 zt.

W dniu 06.02.2020 r. zgodnie z Aktem Notarialnym Repetytorium A Nr 1132/2020 Spdtka podwyzszyta kapitat
zaktadowy z kwoty 243 460,80 zt do kwoty 244 401,40 zt poprzez emisje 4 703 akcji zwyktych na okaziciela serii D
o numerach od 176819 do 181521 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, o tgcznej wartosci
nominalnej w wysokosci 470,30 zt oraz poprzez emisje 4 703 akcji zwyktych na okaziciela serii D o numerach od
181 522 do 186 224 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, o tgcznej wartosci nominalnej w
wysokosci 470,30 zt. Akcje serii D sg akcjami zwyktymi na okaziciela i miaty forme dokumentu papierowego.
Przedmiotowe podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu
02.06.2020 .
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W dniu 06.10.2020 r. zgodnie z Aktem Notarialnym Repetytorium A Nr 8577/2020 Spdtka podwyzszyta kapitat
zaktadowy z kwoty 244 401,40 zt do kwoty 271 556,40 zt poprzez emisje 271 550 akcji zwyktych na okaziciela
serii E o numerach od 000001 do 271550 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, o tacznej
wartosci nominalnej w wysokosci 27 155,00 zt. Akcje serii E sg akcjami zwyktymi na okaziciela i miaty forme
dokumentu papierowego. Przedmiotowe podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 25.11.2020 r.

W dniu 16.11.2020 r. zgodnie z Aktem Notarialnym Repetytorium A Nr 9896/2020 Spétka podwyzszyta kapitat
zaktadowy z kwoty 271 556,40 zt do kwoty 292 678,90 zt poprzez emisje 211 225 akcji zwyktych na okaziciela
serii F o numerach od 000001 do 211225 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, o tgcznej
wartosci nominalnej w wysokosci 21 122,50 zt. Akcje serii F sg akcjami zwyktymi na okaziciela i miaty forme
dokumentu papierowego. Przedmiotowe podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 25.01.2021 r.

Zgodnie z Aktem Notarialnym Repetytorium A Nr 1511/2021 z dnia 09.02.2021 r. Spdétka podwyzszyta kapitat
zaktadowy z kwoty 292 678,90 zt do kwoty 328 678,90 zt poprzez emisje 360 000 akcji zwyktych na okaziciela
serii G o numerach od 000001 do 360000 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, o facznej
wartosci nominalnej w wysokosci 36 000 zt. W dniu 24.03.2021 r. Jednostka zgodnie z uchwatg 09/03/2021 w
sprawie dookreslenia wysokosci kapitatu zaktadowego potwierdzita zakonczenie subskrypcji akcji serii G. Akcje
serii G sg akcjami zwyktymi na okaziciela i majg forme elektroniczng. Przedmiotowe podwyzszenie kapitatu
zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 23.04.2021 r. Kapitat zapasowy Agio z emisji serii
G wyniost 7 344 000,00. Koszty emisji akcji serii G w kwocie 305 274,22 zt, zostaty ujete jako zmniejszenie
kapitatu zapasowego wobec czego kapitat po zmniejszeniu wynidst 7 038 725,78 zt.

W dniu 21.06.2022 r. zgodnie z Aktem Notarialnym Repetytorium A Nr 5748/2022 Spoétka podwyzszyta kapitat
zaktadowy z kwoty 328 678,90 zt do kwoty nie nizszej niz 328 679,00 zt i nie wyzszej niz 357 946,80 poprzez
emisje akcji zwyktych na okaziciela serii | oraz o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja. Dnia
15.07.2022 r. w Akcie Notarialnym Repetytorium A Nr 7026/2022 Spdtka dookreslita podwyzszenie kapitatu
zaktadowego o kwote 14 053,60 zt do kwoty 342 732,50 zt poprzez emisje 140 536 akcji zwyktych na okaziciela
serii . Przedmiotowe podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu
25.08.2022 r. Wartos¢ emisji wyniosta 4 216 080,00 zt., w tym Agio 4 202 026,40 zt.

W dniu 07.11.2022 r. zgodnie z Aktem Notarialnym Repetytorium A Nr 10228/2022 Spétka podwyzszyta kapitat
zaktadowy z kwoty 342 732,50 zt do kwoty nie nizszej niz 342 732,60 zt i nie wyzszej niz 357 946,80 zt poprzez
emisje akcji zwyktych na okaziciela serii J o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja. Dnia
05.12.2022 r. w Akcie Notarialnym Repetytorium A Nr 11212/2022 Spétka dookredlita podwyzszenie kapitatu
zaktadowego o kwote 15 214,30 zt do kwoty 357 946,80 zt poprzez emisje 152 143 akcji zwyktych na okaziciela
serii J. Przedmiotowe podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu
13.01.2023 r. Wartos$¢ emisji wyniosta 4 716 433,00 zt, w tym Agio pomniejszone o koszty emisji 4 347 115,27 zt.

W dniu 13.03.2023 r. zgodnie z Aktem Notarialnym Repetytorium A Nr 1828/2023 Spodtka podwyzszyta kapitat
zaktadowy z kwoty 357 946,80 zt do kwoty nie nizszej niz 357 946,90 zt i nie wyzszej niz 397 946,80 zt poprzez
emisje akcji zwyktych na okaziciela serii K o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja. Dnia
21.03.2023 r. Zarzad podjat uchwate o ustaleniu ostatecznej liczby oferowanych akcji serii K na 400 000 akgji
zwyktych na okaziciela serii. Przedmiotowe podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 28.04.2023 r.
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Struktura kapitatu podstawowego Spétki zarejestrowanego na dzien 28.04.2023 r.

- . Liczba Wartosc nominalna % posiadanych
Nazwa akcjonariusza . " . . .
posiadanych akcji posiadanych akgji gtosow
Infini ASI Sp. z 0.0. 350 000 35 000,00 zt 8,80%
Kvarko Group ASI Sp. z 0.0. 320953 32 095,30 zt 8,07%
tukasz Bzdzion 415 763 41 576,30 zt 10,45%
Alternative Solution ASI S.A. 256 832 25 683,20 7t 6,45%
Pozostali 2635920 263 592,00 zt 66,24%
RAZEM 3979468 397 946,80 zt 100,00%

Struktura kapitatu podstawowego Spétki zarejestrowanego na dzier 30.06.2023 r.

. . Llcz_ba Warto$¢ nominalna % posiadanych
Nazwa akcjonariusza posiadanych . . .
.. posiadanych akcji gtosow
akgji
Infini ASI Sp. z 0.0. 350 000 35 000,00 zt 8,80%
Kvarko Group ASI Sp. z 0.0. 320953 32 095,30 zt 8,07%
tukasz Bzdzion 415 763 41 576,30 zt 10,45%
Alternative Solution ASI S.A. 256 832 25 683,20 zt 6,45%
TOTAL Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 370000 37 000,00 zt 9,30%
Pozostali 2265920 226 592,00 zt 56,94%
RAZEM 3979 468 397 946,80 zt 100,00%

W dniu 13.03.2023 r. w uchwale nr 04/03/2023 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie dokonato zmiany statusu
Spotki upowazniajac Zarzgd do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego. Zarzad jest
upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego spdtki do 150 000 nowych akcji zwyktych na okaziciela o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda i o fgcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 15 000 zt. Upowaznienie to
wygasa w dniu 12 marca 2026 r. W dniu 13.03.2023 r. zostata zawarta umowa inwestycyjna pomiedzy Spotka a
akcjonariuszem Kvarko Group ASI Sp. z 0.0. zgodnie z ktorg w najblizszym czasie Spotka zaoferuje Kvarko Group
ASI Sp. z 0.0. objecie akcji nowej emisji, po cenie emisyjnej rownej 37 zt za akcje, ustalonej w ramach serii K.

W dniu 29.05.2023 r. w uchwale 1/05/2023 Zarzad Spotki podwyzszyt kapitat zaktadowy w granicach kapitatu
docelowego poprzez emisje nowych akcji zwyktych na okaziciela serii L z wytgczeniem w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy. Akcje serii L zostaty zaoferowane wytgcznie Kvarko Group ASI Sp. z 0.0. po cenie
emisyjnej 37,00 zt. Przedmiotowe podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 03.07.2023 r.

Struktura kapitatu podstawowego Spétki zarejestrowanego na dziert 03.07.2023 r. oraz na Dzieri Raportu

. . LICZ'ba Warto$¢ nominalna %  posiadanych
Nazwa akcjonariusza posiadanych \ o .
.. posiadanych akcji gtoséw
akcji
Kvarko Group ASI Sp. z 0.0. 470953 47 095,30 zt 11,40%
tukasz Bzdzion 415763 41 576,30 zt 10,07%
TOTAL Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 370000 37 000,00 zt 8,96%
Infini ASI Sp. z 0.0. 350 000 35 000,00 zt 8,48%
Alternative Solution ASI S.A. 256 832 25 683,20 zt 6,22%
Pozostali 2265920 226 592,00 zt 54,87%
RAZEM 4129 468 412 946,80 zt 100,00%
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Program motywacyjny

Uchwatg nr 05/02/2021 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 9 lutego 2021 roku utworzony
zostat w Jednostce program motywacyjny oparty o akcje Bioceltix S.A. Nadrzednym celem programu
motywacyjnego jest stworzenie mechanizmu zmierzajgcego do realizacji strategii Spotki, w celu zapewnienia
statego wzrostu jej wartosci rynkowej, a w rezultacie wartosci akcji posiadanych przez wszystkich jej
akcjonariuszy. Dodatkowym celem programu jest stworzenie dodatkowego systemu wynagradzania oraz
mechanizmdéw motywujgcych uczestnikdw programu motywacyjnego do zwiekszenia zaangazowania oraz
efektywnosci pracy na rzecz Spoétki, ktére powinny zapewni¢ utrzymanie wysokiego poziomu profesjonalnego
zarzadzania Spotka.

Program motywacyjny zostat oparty na warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie
wyzszg niz 29 267 ztotych, na podstawie uchwaty nr 03/02/2021 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 9 lutego 2021 roku, uprawniajgcych do objecia nie wiecej niz 292.679 akcji zwyktych na
okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Program motywacyjny realizowany bedzie w Spoétce w latach 2021 — 2026. W ramach programu motywacyjnego
warranty serii H mogg zosta¢ zaoferowane do nabycia uczestnikom programu, tj. cztonkom Zarzadu Spétki,
pracownikom oraz wspotpracownikom Jednostki.

Osoby uprawnione bedg mogty naby¢ uprawnienie do objecia akcji za cene emisyjng rowng ich wartosci
nominalnej, tj. 0,10 zt. Liczba akcji Spotki, ktére zostang zaoferowane danemu uprawnionemu w ramach
programu motywacyjnego uzalezniona zostata od decyzji Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki. Do dnia
sporzadzenia Potrocznego Sprawozdania Finansowego uczestnikom nie zostaty zaoferowane akcje. Spétka
sporzadza Sprawozdanie finansowe zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci, ktére nie wykazujg
koniecznosci ujecia w ksiegach rachunkowych wyceny programu motywacyjnego.

NOTA 14. Kapitat zapasowy

Lp. Wyszczegdlnienie 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022

a) 26 sprzedaty akdji powyzej ich wartosci 1o o) 1609 14 439 116,60 10 742 895,20
nominalnej

b) utworzony ustawowo 0,00 0,00 0,00
utworzony zgodnie ze statutem/umowsg,

c¢) ponad wymagang ustawowo (minimalng) 0,00 0,00 0,00
wartosé

d) zdoptat akcjonariuszy/wspdlnikéw 0,00 0,00 0,00

e) inny (wg rodzaju) 0,00 0,00 0,00
Kapitat zapasowy, razem 18 581 168,11 14 439 116,60 10 742 895,20

Spotka dnia 06.06.2023 podjeta Uchwate o pokryciu straty poniesionej w latach poprzednich z kapitatu
zapasowego w kwocie 13 939 288,26 i na dziert 30.06.2023 r. posiada kapitat zapasowy, ktéry stanowi agio w
wysokosci 18 581 168,11 zt.

NOTA 15. Kapitat z aktualizacji wyceny

W okresie objetym Pdfrocznym Sprawozdaniem Finansowymi i w okresach poréwnawczych w Spodfce nie
wystepowat kapitat z aktualizacji wyceny.

NOTA 16. Pozostate kapitaty rezerwowe (wedtug celu przeznaczenia)

Lp. Wyszczegdlnienie 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
a) utworzony zgodnie ze statutem/umowg 0,00 0,00 0,00
b) na akcje (udziaty) wtasne 0,00 0,00 0,00

Niezarejestrowane podwyzszenie kapitatu

e 5229 148,40 4362 329,57 0,00
na dzien bilansowy
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Pozostate kapitaty rezerwowe, razem 5229 148,40 4362 329,57 0,00

W okresie objetym Potrocznym Sprawozdaniem Finansowym w Spotce wystgpit kapitat rezerwowy w wyniku
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje akcji serii L. Podwyzszenie kapitatu emisji serii L
zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 03.07.2023 r.

NOTA 17. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (z tytutu)

W okresie objetym Pétrocznym Sprawozdaniem Finansowymi i w okresach poréwnawczych w Spétce nie
wystepowaty odpisy z zysku netto.

NOTA 18. Rezerwy

NOTA 18. 1. Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Lp. Wyszczegdlnienie 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022

Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

1. 39 000,51 71324,45 71324,45
na poczatek okresu w tym:

a) odniesionej na wynik finansowy 39 000,51 71 324,45 71 324,45
- réznica przejsciowa z tytutu leasingu 29 524,57 60 061,41 60 061,41
- réznica przejSciowa z tytutu wartosci srodkéw trwatych 9 475,94 11 263,04 11 263,04
- odsetki 0,00 0,00 0,00

b) odniesionej na kapitat wiasny 0,00 0,00 0,00

¢) odniesionej na wartosé firmy lub ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00

2. Zwiekszenia 28 578,05 0,00 391,32
odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich

3) réznic przejs’ciowzch (z tytutu) ! Y 28 578,05 0,00 391,32
— odsetek 0,00 0,00 0,00
—rdznicy przejsciowej z tytutu leasingu 4.296,99 0,00 0,00
—roznicy przejéciowej z tytutu wartosci srodka trwatego 24 281,06 0,00 391,32
odniesione na kapitat wiasny w zwigzku z dodatnimi

b) réznicami przejs’ciofvymi (z tytu\{/u) ? 0,00 0,00 0,00

0 odniesione na wartos$¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w 0,00 0,00 0,00

zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
3. Zmniejszenia 0,00 32323,94 10 181,86

odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z

a) dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0,00 3232394 10181,86
—rdznicy przejsciowej z tytutu leasingu 0,00 30536,84 9 759,24
—roznicy przejsciowej z tytutu wartosci srodka trwatego 0,00 1787,10 422,62
— odsetek 0,00 0 0

b) osilnlfesmn‘e na. , I.<ap|ta’r- wtasny w zwigzku z dodatnimi 0,00 0,00 0
réznicami przej$ciowymi (z tytutu)

0 odruesmne na w.art.os’c' fl.rmyllub u.Jler.nna w_artosc firmy w 0,00 0,00 0
zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

4 Stan rgzerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 67578.56 39.000,51 6153391
na koniec okresu, razem

a) odniesionej na wynik finansowy 67 578,56 39 000,51 61 533,91
- z tytutu rdznicy przejsciowej z tytutu leasingu 33 821,56 29 524,57 50302,17
- z tytutu réznicy przejsciowej z tytutu wartosci $rodka 33 757,00 947594 1123174
trwatego
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- odsetek 0,00 0,00 0,00
b) odniesionej na kapitat wtasny 0,00 0,00 0,00
c) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00 0,00
NOTA 18. 2. Zmiana stanu rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne (wg tytutéw)
Lp. Rezerwa emerytalne i podobne 01.01.2023- 01.01.2022- 01.01.2022 -
30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
1. Stanrezerwy na poczatek okresu, w tym: 134 932,38 95 655,58 95 655,58
a) Rezerwa urlopowa 126 350,71 87 073,91 87 073,91
b) Rezerwa emerytalna 8 581,67 8 581,67 8 581,67
2. Zwiekszenia 399 830,19 535 325,06 215557,94
a) Rezerwa urlopowa 399 830,19 535 325,06 215 557,94
b) Rezerwa emerytalna 0,00 0,00 0,00
3. Zmniejszenia 318 876,69 496 048,26 87 073,91
a) Rezerwa urlopowa 318 876,69 496 048,26 87 073,91
b) Rezerwaemerytalna 0,00 0,00
4. Stan rezerwy na koniec okresu, w tym: 215 885,88 134 932,38 224 139,61
a) Rezerwa urlopowa 207 304,21 126 350,71 191 162,11
b) Rezerwa emerytalna 8 581,67 8 581,67 8 581,67

Zarzad Spotki w latach 2019 — 2020 szacowat wartosc rezerwy emerytalnej na poziomie bliskim zero ztotych. W

2021 wartos¢ oszacowanej rezerwy wyniosta 8 581,67 ztotych. Wzrost wartosci wynika ze zmiany struktury

zatrudnianych pracownikéw. Wartos¢ oszacowanej rezerwy emerytalnej na dzien 30.06.2023 pozostaje bez

zmian.

NOTA 19. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Lp. Wyszczegdlnienie 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
a) wobec jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00 0,00
— wobec jednostek zaleznych 0,00 0,00 0,00
— wobec jednostki dominujacej 0,00 0,00 0,00
b) wobec 'pozosjca’rych jgdnostek, w ktérych emitent posiada 0,00 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale, w tym:
— wobec jednostek wspétzaleznych 0,00 0,00 0,00
— wobec jednostek stowarzyszonych 0,00 0,00 0,00
—wobec innych jednostek 0,00 0,00 0,00
c) wobec pozostatych jednostek, w tym: 126 161,37 178 149,89 120271,90
— wobec wspdlinika jednostki wspdtzaleznej 0,00 0,00 0,00
— wobec znaczacego inwestora 0,00 0,00 0,00
—wobec innych jednostek 126 161,37 178 149,89 120271,90
—inne zobowigzania finansowe, w tym: 126 161,37 178 149,89 120 271,90
—umowy leasingu finansowego 126 161,37 178 149,89 120 271,90
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 126 161,37 178 149,89 120 271,90
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NOTA 19. 1. Zobowigzania dtugoterminowe, o pozostatym od dnia bilansowego okresach sptaty

Lp. Wyszczegdlnienie 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022

a) powyzej 1 rokudo 3 lat 126 161,37 178 149,89 120 271,90

b) powyzej3 do5 lat 0,00 0,00 0,00

c) powyzejs lat 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 126 161,37 178 149,89 120 271,90

NOTA 19. 2. Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek

W okresie objetym Potrocznym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach poréwnawczych w Spodtce nie

wystepowaty zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytdw i pozyczek.

NOTA 19. 3. Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentdow finansowych

W okresie objetym Potrocznym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach poréwnawczych w Spodfce nie

wystepowaty zobowigzania dtugoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych.

NOTA 20. Zobowiazania krétkoterminowe

Lp. Wyszczegdlnienie 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
a) wobec jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00 0,00
— wobec jednostek zaleznych 0,00 0,00 0,00
— wobec jednostki dominujgcej 0,00 0,00 0,00
wobec pozostatych jednostek, w ktorych emitent posiada
b) zaangaizwanie \X/ kaintaIe, W tym: " P 0,00 0,00 0,00
— wobec jednostek wspétzaleznych 0,00 0,00 0,00
— wobec jednostek stowarzyszonych 0,00 0,00 0,00
— wobec innych jednostek 0,00 0,00 0,00
¢) wobec pozostatych jednostek, w tym: 1130110,44 1563684,41 788575,87
— wobec wspdlnika jednostki wspdétzaleznej 0,00 0,00 0,00
— wobec znaczgcego inwestora 0,00 0,00 0,00
— kredyty i pozyczki, w tym: 0,00 0,00 0,00
— dtugoterminowe w
) 0,00 0,00 0,00
okresie sptfaty
—wobec innych jednostek 1130110,44 1563684,41 788575,87
— kredyty i pozyczki, w tym: 69,00 0,00 0,00
— dtugoterminowe w
) 0,00 0,00 0,00
okresie sptfaty
—inne zobowigzania finansowe, w tym 104 945,05 115 793,69 306 651,61
—umowy leasingu finansowego 104 945,05 115 793,69 306 651,61
— z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 612 791,89 959 115,24 194 279,40
—do 12 miesiecy 612 791,89 959 115,24 194 279,40
— powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
— z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczern spotecznych i
zdrowol/nych opraz innycl% tytu”féw purt))licznopraf)/vnych ! 222053,50 270 357,73 153 708,80
— z tytutu wynagrodzen 189 017,54 216 218,48 132 413,63
—inne (wg rodzaju): 1 233,46 2 199,27 1522,43
wptaty tytutem przysztego podwyzszenia kapitatu 0,00 0,00 0,00
pozostate rozrachunki z pracownikami 1 233,46 2199,27 1522,43
d) fundusze specjalne (wg tytutéw) 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 1130110,44 1563684,41 788575,87
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NOTA 20. 1. Zobowigzania krétkoterminowe (struktura walutowa)

Lp. Wyszczegolnienie 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
a) w walucie polskiej 1006562,32 944 636,70 776 218,56

b) w euro lub innej walucie (wg walut i po przeliczeniu na zi) 123 548,12 619 047,71 12 357,31

b.1. jednostka / waluta: 1 / USD 0,00 0,00 522,61
PLN 0,00 0,00 2 333,77
b.2. jednostka / waluta: 1/ EUR 27 515,06 120 572,34 2 149,33
PLN 123 548,12 564 557,71 10023,54
b.3. jednostka / waluta: 1 / GBP 0,00 10 000,00 0,00
PLN 0,00 54 490,00 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 1130110,44 1563684,41 788575,87

NOTA 20. 2. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek

W okresie objetym Pdtrocznym Sprawozdaniem Finansowym wystgpito saldo ujemne na jednym z rachunkéw
bankowych w kwocie 69,00 zt. Zobowigzanie zostato sptacone w dniu 05.07.2023 r. W okresach poréwnawczych
w Spotce nie wystepowaty zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek.

NOTA 20. 3. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych

W okresie objetym Podtrocznym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach poréwnawczych w Spétce nie
wystepowaty zobowigzania krétkoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych.

NOTA 20. 4. Zabezpieczone zobowigzania krétkoterminowe

W okresie objetym Potrocznym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach poréwnawczych w Spodtce nie
wystepowaty zabezpieczone zobowigzania krétkoterminowe.

NOTA 21. Rozliczenia migedzyokresowe

NOTA 21. 1. Zmiana stanu ujemnej wartosci firmy

W okresie objetym Potrocznym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach poréwnawczych w Spodtce nie
wystepowata ujemna wartosc firmy.

NOTA 21. 2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

Lp. Wyszczegdlnienie 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
a) E(i)esrzr;zw rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00
— dtugoterminowe (wg tytutéw) 0,00 0,00 0,00
— krotkoterminowe (wg tytutdw) 0,00 0,00 0,00
b) rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 79 368,57 586 779,41 855 164,64
— dtugoterminowe (wg tytutow) 21 064,05 28 983,93 52 667,09
dotacja do srodka trwatego 21 064,05 28 983,93 52 667,09
— krotkoterminowe (wg tytutéw) 58 304,52 557 795,48 802 497,55
dotacje NCBIR 34 544,88 526 115,96 778 661,43
dotacja do srodka trwatego 23 759,64 31679,52 23 836,12
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 79 368,57 586 779,41 855 164,64

Biocellix Raport pétroczny za | pétrocze2023 roku Strona 49 z 134



W okresie objetym Potrocznym Sprawozdaniem finansowym i w okresach poréwnawczych w Spodfce
wystepowaty krétkoterminowe oraz dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodéw z tytutu
otrzymanego wsparcia i dotacji.

. Dotacja od Narodowe Centrum Badan i Rozwoju dotyczaca produkcji allogenicznych mezenchymalnych
komorek macierzystych izolowanych z tkanki ttuszczowej

Spoétka otrzymata dotacje udzielone przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju na rzecz realizacji Projektu:
,Produkcja allogenicznych mezenchymalnych komarek macierzystych izolowanych z tkanki ttuszczowej zgodnie z
wymaganiami Dobrej Praktyki Wytwarzania — substancji czynnej dla badanego weterynaryjnego produktu
leczniczego terapii zaawansowanej przeznaczonego do badan klinicznych w leczeniu zmian zwyrodnieniowych
stawow i dysplazji u pséw” w ramach dziatania 1.1.1. Badania przemystowe i prace rozwojowe Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwodj 2014-2020 wspodtfinansowanego ze $rodkéw Europejskiego Funduszu
Rozwoju Regionalnego. Umowa zostata zawarta w Warszawie w dniu 02.03.2017 roku.

Catkowity koszt realizacji Projektu wynosit 4 520 762,90 zt, w tym wartos¢ kosztow kwalifikowalnych wynosita 4
520 762,90 zt, przy czym:

e maksymalna kwota wydatkow kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem na prace rozwojowe wynosita 4
520 762,90 zt.

Instytucja Posredniczgca przyznata Spotce dofinansowanie w kwocie nie przekraczajgcej 2 712 457,74 zt, przy
czym:

e maksymalna wysokos¢ dofinansowania na prace rozwojowe wynosita 2 712 457,74 zt, co stanowito 60%
kwoty wydatkéw kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem, w ramach danego przeznaczenia pomocy
publicznej.

Koszty posrednie rozliczane byty stawka ryczattowg, ktéra wynosita 17% wartosci kosztow kwalifikowanych
wykazanych w pozostatych kategoriach kosztéw, z wytgczeniem kosztow podwykonawstwa, nie wiecej niz 644
192,90 zt.

Wydatki wykraczajace poza catkowitg kwote kosztow kwalifikowalnych, w tym wydatki wynikajace z wzrostu
kosztu catkowitego realizacji Projektu byty ponoszone przez Spotke i byty kosztami niekwalifikowalnymi.

Wktadem wtasnym byty srodki finansowe zabezpieczone przez Spotke, ktére zostaty przeznaczone na pokrycie
kosztéw kwalifikowalnych i ktére nie zostaty przekazane Spdtce w formie dofinansowania. Projekt zostat
zakoriczony w 2022 roku.

II. Dotacja dotyczaca wsparcia projektéw badawczo-rozwojowych w fazie preseed przez fundusze typu
proof of concept — Bridge Alfa — grantodawca Infini Sp. z 0. o.

Spoétka w dniu 17 listopada 2017 roku we Wroctawiu zawarta umowe o wsparcie zgodnie z projektem
realizowanym w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014 — 2020 Dziatanie 1.3: Prace B+R
finansowane z udziatem funduszy kapitatowych, Podziatanie 1.3.1: Wsparcie Projektéw badawczo-rozwojowych
w fazie preseed przez fundusze typu proof of concept — Bridge Alfa. Umowa zostata zawarta pomiedzy Spodtka
Bioceltix, Narodowym Centrum Badan i Rozwoju (Instytucja Posredniczaca) oraz Infini Sp. z 0. 0. (Grantodawca,
Fundusz).

Na warunkach okreslonych w umowie Fundusz powierzyt Spoétce Bioceltix grant w wysokosci 800 000,00 zt. Grant
jest przeznaczony na realizacje zadan w ramach projektu B+R. Fundusz dokonat inwestycji do kwoty 200 000,00
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zt. Projekt ma na celu wdrozenie na rynek weterynaryjnego produktu leczniczego na bazie komorek
macierzystych, sklasyfikowanego jako produkt somatycznej terapii komodrkowej, oferowanego w postaci
allogenicznych mezenchymalnych komadrek macierzystych pozyskiwanych z tkanki ttuszczowej zdrowych dawcow
w leczeniu zmian zwyrodnieniowych stawow i dysplazji u pséw. Planowany termin zakonczenia projektu to 2023
rok.

Il Dotacja od Narodowe Centrum Badar i Rozwoju dotyczaca opracowania, produkcji i badania
klinicznego leku biologicznego

Spoétka otrzymata dotacje udzielong przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju na rzecz realizacji Projektu:
,Opracowanie, produkcja i badanie kliniczne leku biologicznego na bazie allogenicznych mezenchymalnych
komarek zrebu tkanki ttuszczowej przeznaczonego do leczenia zapalenia stawdéw u koni”, wspotfinansowanego
ze Srodkow Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego, zgodnie z umowg o dofinansowanie nr POIR
01.01.01.-00-0134/19 z dnia 23.09.2019 r.

Catkowity koszt realizacji Projektu wynosi 7 192 495,59 zt, w tym wartos¢ kosztow kwalifikowalnych wynosi 7 192
495,59 71, przy czym:

e maksymalna kwota wydatkéw kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem na badania przemystowe wynosi
3039 878,50 zt,
e maksymalna kwota wydatkéw kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem na prace rozwojowe wynosi
2 822 856,50 zt,
e maksymalna kwota wydatkéw kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem na prace przedwdrozeniowe
wynosi 1329 760,59 zt, w tym:
o wramach pomocy de minimis — 773 470,59 zt oraz
o napokrycie kosztéw ustug doradczych MSP — 556 290,00 zt.

Instytucja Posredniczgca przyznata Spoétce dofinansowanie w kwocie nie przekraczajgcej 5 009 885,23 zt, przy
czym:

e maksymalna wysokos$¢ dofinansowania na badania przemystowe wynosi 2 431 902,80 zt, co stanowi
80% kwoty wydatkéw kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem, w ramach danego przeznaczenia
pomocy publicznej;

e maksymalna wysoko$¢ dofinansowania na prace rozwojowe wynosi 1 693 713,90 zt co stanowi 60%
kwoty wydatkéw kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem, w ramach danego przeznaczenia pomocy
publicznej;

e maksymalna wysokos$¢ dofinansowania w ramach pomocy de minimis wynosi 696 123,53 zt co stanowi
90% kwoty wydatkéw kwalifikujacych sie do objecia wsparciem, w ramach danego przeznaczenia
pomocy publicznej;

e maksymalna wysoko$¢ dofinansowania na pokrycie kosztéw doradczych dla MSP wynosi 278 145,00 zt
co stanowi 50% kwoty wydatkéw kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem, w ramach danego
przeznaczenia pomocy publicznej.

Koszty posrednie rozliczane sg stawka ryczattowg, ktéra wynosi maksymalnie 25% wartosci kosztéw
kwalifikowanych wykazanych w pozostatych kategoriach kosztéw, z wytaczeniem kosztéw podwykonawstwa.

Z poczatkiem roku 2022 Spdétka pomysinie i w terminie zakonczyta etap badan przemystowych jak tez | etap prac
rozwojowych w ramach Projektu zgodnie z umowa o dofinansowanie nr POIR 01.01.01.-00-0134/19 z dnia
23.09.2019 r. Planowany termin zakonczenia projektu to 2023 rok.
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NOTA 22. Dane objasniajace dla wartosci ksiegowej na jedng akcje

WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCIE 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
Wartosc ksiegowa Jednostki (w z1) 17 753 223,16 5150 890,41 2702 207,39
Liczba akcji na dzien bilansowy (w szt.) 3979 468 3427325 3286 789
Rozwodniona liczba akcji na dzien bilansowy (w szt.) 4129 468 3979 468 3427 325
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 4,46 1,50 0,82
Wartosc¢ ksiegowa rozwodniony na jedng akcje (w zt) 4,30 1,29 0,79

Do wyliczenia wartosci ksiegowej na jedng akcje oraz rozwodnionej wartosci ksiegowej na jedng akcje przyjeto
liczbe wyemitowanych i zarejestrowanych akcji na dany dzien bilansowy. Przy wyliczeniu rozwodnionej liczby
akcji nie uwzgledniono emisji przewidzianej na potrzeby programu motywacyjnego, poniewaz nie przyznano
dotychczas praw do akcji osobom uprawionym. Natomiast przy wyliczeniu rozwodnionej liczby akcji na dzien
31.12.2022 r zostaty ujete 152 143 akcje serii J zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu
13.01.2023 r. oraz 400 000 akcji serii K, ktorych na dzien sporzadzenia Pétrocznego Sprawozdania Finansowego
emisja zostata zakonczona. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego z tytutu emisji akcji serii K zostato
zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 28.04.2023 r. Przy wyliczeniu rozwodnionej liczby akcji
na dzien 30.06.2023 r zostaty ujete 150 000 akcje serii L zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu
03.07.2023 r.
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NOTY OBJASNIAJACE DO POZYCJI POZABILANSOWYCH

NOTA 23. Naleznosci i zobowigzania warunkowe

NOTA 23. 1. Naleznosci warunkowe (z tytutu)

W okresie objetym Potrocznym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach poréwnawczych w Spétce nie
wystepowaty naleznosci warunkowe.

NOTA 23. 2. Zobowigzania warunkowe (z tytutu)

W okresie objetym Poétrocznym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach porownawczych w Spétce nie
wystepowaty zobowigzania warunkowe. Natomiast Spdtka wystawita weksle, w celu zabezpieczenia realizacji
uméw o dofinansowanie projektéow. Weksle do umoéw dotacyjnych wystawione zostaty w zwigzku z
wymaganiami regulamindw projektéw wspétfinansowanych ze srodkéw publicznych.  Zabezpieczenie
ustanowiono do konca okresu trwatosci realizowanych projektéow. taczna suma wekslowa w zwigzku z
wystawionymi wekslami in blanco stanowi warto$¢ otrzymanych dotacji.

Na dzienn sporzgdzenia Potrocznego Sprawozdania Finansowego Spdtka posiadata zobowigzania warunkowe
dotyczace:

e umowy o dofinansowanie projektu POIR.01.01.01-00-0281/16 — Spdtka ztozyta weksel in blanco jako
zabezpieczenie nalezytego wykonania zobowigzan na okres realizacji projektu;

e umowy o dofinansowanie projektu POIR.01.01.01-00-0134/19 — Spdtka ztozyta weksel in blanco jako
zabezpieczenie nalezytego wykonania zobowigzan na okres realizacji projektu.

W ocenie Zarzadu Spotki do dnia sporzadzenia Pétrocznego sprawozdania finansowego za okres zakoriczony 30
czerwca 2023 r. nie nastgpity zdarzenia mogace spowodowacl realizacje wyzej wymienionych zobowigzan
warunkowych.

NOTA 23. 3. Zabezpieczone zobowigzania warunkowe

W okresie objetym Potrocznym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach poréwnawczych w Spétce nie
wystepowaty zabezpieczone zobowigzania warunkowe.
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NOTY OBJASNIAJIACE DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

NOTA 24. Przychody ze sprzedazy produktéw

W okresie objetym Poétrocznym Sprawozdaniem Finansowym i w okresie poréwnawczym w Spoétce nie
wystepowaty przychody ze sprzedazy produktéw.

NOTA 25. Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow

W okresie objetym Pétrocznym Sprawozdaniem Finansowym i w okresie porownawczym w Spotce nie
wystepowaty przychody ze sprzedazy towardow i materiatow.

NOTA 26. Koszty wedtug rodzaju oraz koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby

Spotka sporzadza rachunek zyskéw i start w wariancie poréwnawczych. Koszty rodzajowe przedstawione zostaty
w rachunku zyskow i strat sporzgdzonym przez Spotke w wariancie poréwnawczych.

NOTA 27. Inne przychody operacyjne

Lp. Wyszczegéinienie 01.01.2023- 01.01.2022 -
30.06.2023 30.06.2022
a) rozwigzanie rezerw (z tytutu) 0,00 0,00
b) pozostate, w tym: 1235,35 3067,56
inne pozostate przychody operacyjne 1235,35 3067,56
Inne przychody operacyjne, razem 1235,35 3067,56
NOTA 28. Inne koszty operacyjne
p. Wyszczegéinienie 01.01.2023- 01.01.2022 -
30.06.2023 30.06.2022
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 0,00 0,00
b) pozostate, w tym: 7 370,94 9 668,75
zaokraglenia 403,22 1 860,21
darowizny 6 000,00 5 000,00
pozostate 967,72 2 808,54
Inne koszty operacyjne, razem 7 370,94 9 668,75

NOTA 29. Przychody finansowe

NOTA 29. 1. Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach

W okresie objetym Pofrocznym Sprawozdaniem Finansowym i w okresie poréwnawczym w Spodtce nie
wystepowaty przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach.

NOTA 29. 2. Przychody finansowe z tytutu odsetek

Lp. Wyszczegolnienie 01.01.2023- 01.01.2022 -
30.06.2023 30.06.2022
a) ztytutu udzielonych pozyczek 0,00 0,00
—od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
—od jednostek zaleznych 0,00 0,00
—od jednostki dominujgce;j 0,00 0,00
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—od pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada

0,00 0,00

zaangazowanie w kapitale, w tym:
—od jednostek wspodtzaleznych 0,00 0,00
—od jednostek stowarzyszonych 0,00 0,00
—od innych jednostek 0,00 0,00
—od pozostatych jednostek 0,00 0,00
—od wspdlnika jednostki wspotzaleznej 0,00 0,00
—od znaczgcego inwestora 0,00 0,00
—od innych jednostek 0,00 0,00
b)  pozostate odsetki 45 890,40 0,00
—od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
—od jednostek zaleznych 0,00 0,00
—od jednostki dominujgce;j 0,00 0,00
—od pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada 0,00 0,00

zaangazowanie w kapitale, w tym:
—od jednostek wspotzaleznych 0,00 0,00
—od jednostek stowarzyszonych 0,00 0,00
—od innych jednostek 0,00 0,00
—od pozostatych jednostek 45 890,40 0,00
—od wspdlnika jednostki wspodtzaleznej 0,00 0,00
—od znaczacego inwestora 0,00 0,00
—od innych jednostek 45 890,40 0,00
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 45 890,40 0,00

W okresie objetym Potrocznym Sprawozdaniem Finansowym wystgpity przychody z tytutu odsetek bankowych
od posiadanych srodkéw pienieznych. W okresach poréwnawczych w Spétce nie wystepowaty przychody z tytutu
odsetek

NOTA 29. 3. Inne przychody finansowe

W okresie objetym Pofrocznym Sprawozdaniem Finansowym i w okresie poréwnawczym w Spodtce nie
wystepowata pozycja inne przychody finansowe.

NOTA 30. Koszty finansowe

NOTA 30. 1. Koszty finansowe z tytutu odsetek

p. Wyszczegdinienie 01.01.2023- 01.01.2022 -
30.06.2023 30.06.2022
a) od kredytéw i pozyczek 0,00 0,00
— dla jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
—dla jednostki zaleznej 0,00 0,00
—dla jednostki dominujgcej 0,00 0,00
— dla pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale, w tym:
— dla pozostatych jednostek, w tym: 0,00 0,00
—dla wspdlnika jednostki wspdtzaleznej 0,00 0,00
—dla znaczgcego inwestora 0,00 0,00
—dlainnych jednostek 0,00 0,00
b) pozostate odsetki 19 188,75 12 453,22
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— dla jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
— dla pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale, w tym:
dla pozostatych jednostek, w tym: 19 188,75 12 453,22
— dla wspdlnika jednostki wspdétzaleznej 0,00 0,00
—dla znaczgcego inwestora 0,00 0,00
—dla innych jednostek 19 188,75 12 453,22
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 19 188,75 12 453,22

W okresie objetym Potrocznym Sprawozdaniem Finansowym i w okresie poréwnawczym w Spdtce wystepowaty

odsetki z tytutu umow leasingu finansowego.

NOTA 30. 2. Inne koszty finansowe

Lp. Wyszczegdlnienie 01.01.2023- 01.01.2022 -
30.06.2023 30.06.2022
a) ujemne rdznice kursowe 78,04 14 582,48
—zrealizowane -418,34 14 528,29
—niezrealizowane 496,38 54,19
b) utworzone rezerwy (z tytutu) 0,00 0,00
¢) pozostate, wtym: 0,00 0,00
Inne koszty finansowe, razem 78,04 14 582,48

NOTA 31. Udziat w zyskach (stratach) jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wtasnosci

W okresie objetym Poétrocznym Sprawozdaniem Finansowym i w okresie porownawczym w Spotce nie

wystepowaty udziaty w zyskach (stratach) jednostek podporzadkowanych wycenianych metodg praw witasnosci.

NOTA 32. Podatek dochodowy

NOTA 32. 1. Podatek dochodowy biezacy

W okresie objetym Pdétrocznym Sprawozdaniem Finansowym i w okresie poréwnawczym w Spdtce nie wystgpit

podatek dochodowy biezgcy.

L Wyszczegdlnienie 01.01.2023- 01.01.2022 -
i YSECESE 30.06.2023 30.06.2022
1. Zysk (strata) brutto -6 364 952,85 -3319 669,61
Réinice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg

2. opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutéw) 244 234,14 191520,54
- przychody zwolnione z opodatkowania 0,00 0,00
- przychody niepodlegajgce opodatkowaniu w roku biezgcym 339 700,46 143 386,57
- przychody podlegajgce opodatkowaniu w roku biezagcym ujete
w 0,00 0,00
ksiegach rachunkowych lat ubiegtych
- koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychoddéw 761 135,28 218 317,76
g I.<oszty nieuznawane za koszty uzyskania przychodow w 13176143 153 374,59
biezgcym roku
- koszty uznawane za koszty uzyskania przychodéw w roku 308 962,11 36 384,84

biezgcym ujete w ksiegach lat ubiegtych
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3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -6120718,71 -3127 748,67

Podatek dochodowy wedtug stawki % 0,00 0,00
5 Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki 0,00 0,00
podatku
6. Podatek dfjchodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji 0,00 0,00
podatkowej okresu, w tym:
—wykazany w rachunku zyskéw i strat 0,00 0,00
—dot ji, ktd iejszyty lub zwiekszyty kapitat
otyczacy pozycji, ktére zmniejszyty lub zwiekszyty kapita 0,00 0,00
wiasny
— dotyczacy pozycji, ktore zmniejszyty lub zwiekszyty wartos$é
yCzqCy pozycy JSzyty €KSZyty 0,00 0,00

firmy lub ujemna wartos¢ firmy

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom mogg by¢ przedmiotem kontroli
organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do
utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci i
niespojnosci. Czesto wystepujgce rdznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych
zarowno wewngtrz organdéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami,
powodujg powstawanie obszarow niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w
Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.
Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od konca roku w
ktérym nastgpita zaptata podatku.

NOTA 32. 2. Podatek dochodowy odroczony, wykazany w rachunku zyskéw i strat

L Wyszczegdlnienie 01.01.2023- 01.01.2022 -
P- ys2C2CE 30.06.2023 30.06.2022
1 Zl:r?n!ejszen'lfe '(zwu:kszenle) z tytutu powstania i odwrdcenia sie 36 087,30 -22 209,08
réznic przejsciowych
2. Zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych 0,00 0,00
Zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu z poprzednio nieujetej straty
3. podatkowej, ulgi podatkowej Ilub rdinicy przejSciowej 0,00 0,00
poprzedniego okresu
Zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu odpisania aktywdw z tytutu
4, odroczonego podatku dochodowego Ilub braku mozliwosci 0,00 0,00
wykorzystania rezerwy na odroczony podatek dochodowy
5. Inne sktadniki podatku dochodowego (wg tytutow) 0,00 0,00
Podatek dochodowy odroczony, razem, w tym: 36 087,30 -22 209,08
— ujety na kapitale wtasnym 0,00 0,00
— ujety w wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00
Lp. Wyszczegdlnienie 30.06.2023 30.06.2022
1. Podatek dochodowy dotyczacy dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00
2 Podatek dochodowy powstaly w wyniku operacji o 0,00 0,00

nadzwyczajnej wartosci lub ktére wystgpity incydentalnie
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NOTA 32. 3. Informacje o dochodach z tytutu ukrytych zyskéw w rozumieniu art. 28m ust. 1 pkt 2 ustawy z
dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (Dz. U. z 2020 r. poz. 1406, 1492, 1565,
2122 2123) - w przypadku podatnikow opodatkowanych ryczattem od dochoddw spétek

W okresie objetym Potrocznym Sprawozdaniem Finansowym i w okresie poréwnawczym w Spotce nie wystepuje
opodatkowanie ryczattem od dochoddéw spdtek.

NOTA 33. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)

W okresie objetym Pétrocznym Sprawozdaniem Finansowym i w okresie porownawczym w Spdtce nie
wystepowaty pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty).

NOTA 34. Propozycje co do sposobu podziatu zysku, pokrycia straty

Zarzad Spotki proponuje pokry¢ poniesione straty w okresie objetym Pétrocznym Sprawozdaniem Finansowym z
kapitatéw zapasowych.

NOTA 35. Sposdb obliczenia zysku (straty) na jedng akcje zwyktg oraz rozwodnionego zysku (straty) na jedng

akcje zwykta

01.01.2023 01.01.2022
ZYSK / STRATA NA JEDNA AKCIE

30.06.2023 30.06.2022
Zysk (strata) netto Jednostki w zt -6 401 040,15 -3297 460,53
Sredniowazona liczba akcji (w szt.) 3707 767 3286 789
Sredniowazona rozwodniona liczba akgji (w szt.) 3707 767 3286 789
Zysk (strata) na jedng akcje (w zt) -1,73 -1,00
Zysk (strata) rozwodniony na jedng akcje (w z) -1,73 -1,00

Do wyliczenia straty na jedng akcje oraz rozwodnionej starty na jedng akcje przyjeto sredniowazong liczbe
wyemitowanych i zarejestrowanych akcji w danym roku obrotowym. Srednia wazona liczby akcji zwyktych
wystepujacych w ciggu okresu to liczba akcji zwyktych na poczatku danego okresu, skorygowana o liczbe akgji
zwyktych odkupionych lub wyemitowanych w ciggu tego okresu wazona wskaznikiem odzwierciedlajgcym okres
wystepowania tych akcji. Wskaznik odzwierciedlajacy okres wystepowania poszczegdlnych akcji jest to liczba dni,
przez jakg okreslone akcje wystepujg, do catkowitej liczby dni w danym okresach. Przy wyliczeniu rozwodnionej
liczby akcji nie uwzgledniono emisji przewidzianej na potrzeby programu motywacyjnego, poniewaz nie
przyznano dotychczas praw do akcji osobg uprawionym.
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NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPtYWOW PIENIEZNYCH

W okresie objetym Pétrocznym Sprawozdaniem Finansowym Spotka sporzadzata rachunek przeptyw pienieznych
metoda posrednia.

Ponizej zaprezentowano wyjasnienia ujetych w rachunku przeptywow pienieznych zmian stanu zobowigzan i
naleznosci wraz z wyjasnieniem niezgodnosci pomiedzy bilansowymi zmianami stanu oraz zmianami stanu tych
pozycji wykazanymi w rachunku przeptywow pienieznych.

Wyszczegdnienie 01.01.2023- 01.01.2022- 01.01.2022 -
yszczeg 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
Zmiana stanu rezerw 109 531,56 6 952,86 118 693,49
Bilansowa zmiana stanu rezerw 109 531,56 6 952,86 118 693,49
Zmiana stanu zapaséw 0,00 0,00 -13 819,35
Bilansowa zmiana stanu zapaséw 0,00 0,00 -13 819,35
Zmiana stanu naleznosci -631 926,12 215 350,08 18 202,09
Zmla.na' stahu naleznosci  krotkoterminowych 63192612 215 350,08 18 202,09
wynikajaca z bilansu
Zmla'na. sta.nu naleznosci dtugoterminowych 0,00 0,00 0,00
wynikajgca z bilansu
Zmiana stanu zobowigzan -422 794,33 813 455,85 -30 265,18
Zmla.na' star?u zobowigzan  krotkoterminowych 433573,97 670 575,82 10453272
wynikajaca z bilansu
Korekta — zmiana stanu zobowigzan leasingowych 10 848,64 265 125,46 74 267,54,
Korekt§ - zml:?ma stanu zobowigzan kosztow 0,00 122 245,43 0,00
podwyzszenia kapitatu
Korekta — zmiana stanu zobowigzan kredyt w koncie -69,00 0,00 0,00
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych -542 720,04 -411 324,54 -184 149,07
Czes¢ krotkoterminowa -50 738,32 -29 247,24 -40 356,70
Czes¢ dtugoterminowa -491 981,72 -382 077,30 -143 792,37
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DODATKOWE INFORMACIE

1. Informacja o instrumentach finansowych

Spoétka rozpoznaje instrumenty finansowe

(aktywa finansowe

i zobowigzania finansowe)

zgodnie z

Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. (Dz.U. 2017.277) w sprawie szczegdtowych zasad

uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow finansowych. Tym samym

Spotka definiuje nastepujaco instrumenty finansowe:

1. Aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu — aktywa i zobowigzania utrzymywane w celu
generowania krétkoterminowego zysku, aktywa z zamiarem sprzedazy w krotkim czasie lub bedace
czescig portfela, z ktérego dokonano w przesztosci sprzedazy w celu osiggniecia korzysci w krétkim
czasie oraz instrumenty pochodne niebedgce instrumentami zabezpieczajgcymi.

2. Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne — aktywa, ktore powstaty w skutek wydania drugiej stronie

Srodkow pienieznych, obligacje i inne instrumenty dtuzne.

3. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci — aktywa o stale okreslonych ptatnosciach i
ustalonych terminach ptatnosci oraz aktywa z zamiarem utrzymywania do terminu wymagalnosci.
4. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy —inne aktywa, ktore nie zostaty zdefiniowane wyzej.

Do grupy aktywow i zobowigzan przeznaczonych do obrotu Spotka zakwalifikowata jako zobowigzanie finansowe

zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego.

Grupa aktyw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci obejmuje lokaty bankowe.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy: Spotka zakwalifikowata $rodki pieniezne obejmujgce srodki na

rachunkach bankowych oraz krétkoterminowe lokaty bankowe — lokata overnight. Spdtka w okresie objetym

Pétrocznym Sprawozdaniem Finansowym nie dokonywata zmiany klasyfikacji aktywoéw finansowych.

Stan na 30 czerwca 2022 roku

Stan na Stan na
Wyszczegdlnienie poczatek roku  Zwiekszenia  Zmniejszenia koniec
obrotowego okresu
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowiagzania finansowe przeznaczone do 530 830,87 0,00 103907,36 42692351
obrotu, w tym:
- zobowigzanie z tytutu leasingu dfugoterminowe 149911,72 0,00 29 639,82 120271,90
- zobowigzanie z tytutu leasingu krotkoterminowe 380 919,15 0,00 74 267,54 306 651,61
- zobowigzanie z tytutu kredytéw i pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktywa flnlar']sowe otrzymywane do terminu 0,00 0,00 0,00 0,00
wymagalnosci
- lokaty bankowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- kredyty w rachunku biezgcym 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 6 054 993,32 0,00 3604 721,87 2450271,45
- $rodki pieniezne 6 054 993,32 0,00 3604 721,87 2450271,45
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Stan na 31 grudnia 2022 roku

Stan na Stan na
Wyszczegdlnienie poczatek roku  Zwiekszenia  Zmniejszenia koniec roku
obrotowego obrotowego
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0,00 0,00 0,00 0,00

Zobowigzania finansowe przeznaczone do
obrotu, w tym:

- zobowigzanie z tytutu leasingu dtugoterminowe 149 911,72 57 877,99 29 639,82 178 149,89

530 830,87 57 877,99 294 765,28 293 943,58

- zobowigzanie z tytutu leasingu krétkoterminowe 380 919,15 0,00 265 125,46 115 793,69
- zobowigzanie z tytutu kredytéw i pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktywa fln'ar'lsowe utrzymywane do terminu 0,00 0,00 0,00 0,00
wymagalnosci
- lokaty bankowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- kredyty w rachunku biezgcym 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 6 054 993,32 0,00 1934952,98 4120040,34
- érodki pieniezne 6 054 993,32 0,00 1934 952,98 4120 040,34
Stan na 30 czerwca 2023 roku
Stan na
L . . L . Stan na
Wyszczegdlnienie poczatek roku  Zwiekszenia Zmniejszenia j
koniec okresu
obrotowego

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania finansowe przeznaczone do 293943 58 69,00 62 837,16 23117542
obrotu, w tym:
- zobowigzanie z tytutu leasingu dtugoterminowe 178 149,89 0,00 51 988,52 126 161,37
- zobowigzanie z tytutu leasingu krétkoterminowe 115 793,69 0,00 10 848,64 104 945,05
- zobowigzanie z tytutu kredytéw i pozyczek 69,00 0,00 69,00
Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktywa flnlar'lsowe otrzymywane do terminu 0,00 0,00 0,00 0,00
wymagalnosci
- lokaty bankowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- kredyty w rachunku biezgcym 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 4120040,34 14629511,56 2065 346,55 16684 205,35
- $rodki pieniezne 4120040,34 14629511,56 2065 346,55 16684 205,35

Spotka w kazdym obszarze swojej dziatalnosci jest narazona na ryzyko. Zrozumienie zagrozen majacych swoje
zrédto w ekspozyciji Spotki na ryzyko oraz zasad zarzadzania nim pozwala na lepszg realizacje zadan.

Gtownymi ryzykami finansowymi, na ktére narazona jest Spotka sa:
e ryzyko walutowe,
e ryzyko zmian stép procentowych,
e ryzyko zwigzane z ptynnoscig finansows,
e ryzyko kredytowe.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym zawiera procesy identyfikacji, pomiaru i okreslania sposobu postepowania z
nim. Odpowiednia polityka, struktura organizacyjna i procedury wspierajg proces, u podstaw ktérego leza
dziatania zwigzane z zarzagdzaniem ryzykiem.
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Ryzyko walutowe

Spotka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania przez Jednostke zakupdw w walutach innych niz jej waluta wyceny, gtdwnie w USD i EUR i moze
prowadzi¢ do zwiekszenia kosztow dziatalnosci w przypadku ostabienia ztotego. W ocenie Zarzadu Spétki z racji
skali zawieranych transakcji walutowych aktualnie Spdétka nie musi rozwazac ze skorzystania z dostepnych na
rynku bankowym instrumentdw zarzadzania ryzykiem walutowym. Nie mniej z racji rosngcego udziatu wydatkow
w walutach, zwigzanych gtéwnie z prowadzonymi badaniami klinicznymi, Zarzad Spoétki na obecnym etapie
rozwoju Jednostki ocenia ryzyko walutowe jako srednie.

Ryzyko zmian stép procentowych

Ryzyko zmian stdp procentowych odnosi sie do negatywnego wptywu tych zmian na sytuacje finansowg Spotki i
dotyczy udzielonych i zaciggnietych pozyczek, uméw leasingu oraz srodkow pienieznych. Spotka w niewielkim
stopniu korzysta ze srodkow kredytowych, finansujgc swojg dziatalnos¢ w podstawowym zakresie kapitatem
wtasnym oraz Srodkami pochodzgcymi z dotacji, stad ryzyko wynikajgce ze zmiany stép procentowych
wptywajace na koszt pozyczek czy leasingu ma nieznaczny wptyw na sytuacje finansowa Spotki.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscig finansowa

W prezentowanych okresach sprawozdawczych Spétka nie generowata istotnych przychodéw ze sprzedazy, co
wynika z wczesnego etapu jej rozwoju. Zgodnie z zatozeniami, uzyskanie przychoddw ze sprzedazy mozliwe
bedzie wraz z komercjalizacjag opracowywanych produktéw. Brak Srodkéw na rozwodj dziatalnosci moze
doprowadzi¢ do opdinien w pracach rozwojowych, co moze mie¢ negatywny wptyw na przyszte wyniki
finansowe.

Celem Spofki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych zrodet finansowania. Spodtka korzysta z finansowania gtéwnie w postaci Srodkéw pozyskanych w
wyniku emisji akcji oraz dotacji.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z brakiem mozliwosci wywigzania sie kontrahentdéw czy pozyczkobiorcéow ze
swoich zobowigzan wobec Spotki. W celu zminimalizowania tego ryzyka Spodtka zawiera transakcje wytgcznie z
renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. W prezentowanych okresach Spdétka nie posiadata
przeterminowanych naleznosci, w zwigzku z czym ryzyko kredytowe byto identyfikowane na niskim poziomie.

W ocenie Zarzadu Jednostki nie wystepujg inne przejawy ryzyka kredytowego oprocz przeterminowania
naleznosci.

2. Informacje o posiadanych instrumentach finansowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi

W okresie objetym Potrocznym Sprawozdaniem Finansowym Spoétka nie posiadata instrumentéow finansowych z
wbudowanymi instrumentami pochodnymi.
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3. Informacje o liczbie oraz wartosci posiadanych papierow wartosciowych lub praw, w tym swiadectw
udziatowych, zamiennych dtuznych papierow wartosciowych, warrantow i opcji, ze wskazaniem
praw, jakie przyznajg

W okresie objetym Pétrocznym Sprawozdaniem Finansowym i w okresie poréwnywalnym Spotka nie posiadata

papierow wartosciowych lub praw, w tym sSwiadectw udziatowych, zamiennych dtuznych papieréw
warto$ciowych, warrantow i opcji.

4. W przypadku gdy sktadniki aktywdéw niebedace instrumentami finansowymi sg wyceniane wedtug
wartosci godziwej, nalezy podaé: a) istotne zatozenia przyjete do ustalenia wartosci godziwej, w
przypadku gdy dane przyjete do ustalenia tej wartosci nie pochodzg z aktywnego rynku, b) dla kazdej
kategorii sktadnika aktywéw niebedacego instrumentem finansowym — wartos¢ godziwg wykazang w
bilansie, jak réwniez odpowiednio skutki przeszacowania zaliczone do przychoddw lub kosztéw
finansowych okresu sprawozdawczego lub odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny w okresach
sprawozdawczym, c) tabele zmian w kapitale z aktualizacji wyceny obejmujaca stan kapitatu na
poczatek i koniec okresu sprawozdawczego oraz jego zwiekszenia i zmniejszenia w ciggu roku
obrotowego

W okresie objetym Poétrocznym Sprawozdaniem Finansowym nie wystgpity sktadniki aktywéw niebedace
instrumentami finansowymi, ktore sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

5. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegélnosci zobowigzaniach warunkowych, w tym réwniez
udzielonych przez emitenta gwarancjach i poreczeniach (takze wekslowych), z wyodrebnieniem
udzielonych na rzecz jednostek powigzanych, pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada
zaangazowanie w kapitale, wspdinika jednostki wspdtzaleinej oraz znaczacego inwestora, a takie
informacje dotyczgce zobowigzan warunkowych w zakresie emerytur i podobnych $wiadczen, a w
przypadku skonsolidowanego sprawozdania finansowego nalezy takze dokona¢ podziatu zobowigzan
warunkowych z wyodrebnieniem tych udzielonych na rzecz jednostek podporzgdkowanych,
nieobjetych konsolidacja, niewycenianych metodg praw wiasnosci lub metodg proporcjonalna, oraz
jednostek podporzadkowanych objetych konsolidacjg, wycenianych metody praw wiasnosci lub
metoda proporcjonalng

W okresie objetym Pdotrocznym Sprawozdaniem Finansowym Spétka nie posiadata zobowigzan warunkowych w
zakresie emerytur i podobnych swiadczen. Spotka posiada zobowigzania warunkowe w formie weksli wraz z
deklaracjami wekslowymi w celu zabezpieczenia realizacji uméw o dofinansowanie projektéw. Szczegdtowy opis
znajduje sie w nocie 23.2 niniejszego sprawozdania.

6. Dane dotyczace zobowigza wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z
tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkdéw i budowli

W okresie objetym Poétrocznym Sprawozdaniem Finansowym nie wystgpity zobowigzania wobec budzetu
panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli.

7. Informacje o $rodkach pienieznych zgromadzonych na rachunku VAT, o ktérym mowa w: a) art. 62a
ust. 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 2021 r. poz. 2439), b) art. 3b ust. 1
ustawy z dnia 5 listopada 2009 r. o spétdzielczych kasach oszczednosciowo-kredytowych (Dz. U. z
2021 r. poz. 1844)

W okresie objetym Poétrocznym Sprawozdaniem Finansowym Spdtka nie posiadata Srodkéw pienieznych
zgromadzonych na rachunku VAT.

8. Liczbe akcji obejmowanych przez akcjonariuszy w prostej spotce akcyjnej w zamian za wktady
niepieniezne, ktérych przedmiotem jest prawo niezbywalne lub $wiadczenie pracy lub ustug

W okresie objetym Pdtrocznym Sprawozdaniem Finansowym Spoétka prowadzita dziatalnosé w formie spotki
akcyjnej. Z dniem 13.08.2018 r. Spotka zmienita forme prawng dziatalnosci w drodze przeksztatcenia ze spotki z
ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjna.
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9. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w danym okresach lub
przewidzianej do zaniechania w nastepnym okresach

W okresie objetym Poétrocznym Sprawozdaniem Finansowym nie wystgpita dziatalno$¢ zaniechana lub
przewidziana do zaniechanej.

10. Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, w tym odsetki oraz réznice kursowe, ktére
powiekszyly koszt wytworzenia srodkéw trwatych w roku obrotowym oraz koszt wytworzenia
srodkéw trwatych na wiasne potrzeby

W okresie objetym Pdtrocznym Sprawozdaniem Finansowym nie wystgpity koszty wytworzenia srodkéw trwatych
w budowie.

11. Odsetki oraz réznice kursowe, ktére powiekszyty cene nabycia towardw lub koszt wytworzenia
produktéw w roku obrotowym

W okresie objetym Pdtrocznym Sprawozdaniem Finansowym nie wystgpity odsetki oraz rdznice kursowe, ktére
powiekszyty cene nabycia towardw lub koszt wytworzenia produktow.

12. Poniesione naktady inwestycyjne oraz planowane w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia
bilansowego naktady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwate; odrebnie nalezy wykaza¢
poniesione i planowane naktady na ochrone srodowiska naturalnego

Ponizsza tabela przedstawia poniesione naktady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwate, w tym
poniesione i planowane nakfady na ochrone srodowiska naturalnego.

01.01.2023- 01.01.2022- 01.01.2022 —

30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
Naktady inwestycyjne na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
Nakfady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate: 359 291,88 499 809,46 324 910,39
- zakup 359 291,88 351 734,39 324910,39
- leasing finansowy 0,00 148 075,07 0,00

359 291,88 499 809,46 324 910,39

Spotka w okresie objetym Poétrocznym Sprawozdaniem Finansowym nie poniosta i nie planuje ponies¢ naktadéw
na ochrone srodowiska naturalnego. Spotka do korica 2023 roku planuje ponies¢ naktady inwestycyjne na
rzeczowe aktywa trwate w wysokosci 150 000,00 ztotych, gtdwnie w sprzet laboratoryjny.

13. W przypadku gdy sktadnik aktywéw lub pasywoéw jest wykazywany w wiecej niz jednej pozycji bilansu,
jego powiazanie miedzy tymi pozycjami; dotyczy to w szczegdlnosci podziatu naleznosci i zobowigzan
na cze$¢ dtugoterminowsq i krétkoterminowa

W okresie objetym Potrocznym Sprawozdaniem Finansowym wystgpity sktadniki aktywéw lub pasywoéw
wykazywane w wiecej niz jednej pozycji bilansu. Ponizsza tabela prezentuje sktadniki pasywow wykazywane w

wiecej niz jednej pozycji bilansu.

Wyszczegdlnienie 01.01.2023- 01.01.2022- 01.01.2022 —

30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
Rozliczenia miedzyokresowe 44 823,69 60 663,45 76 503,21
dtugoterminowe 21 064,05 28 983,93 52 667,09
krotkoterminowe 23 759,64 31679,52 23 836,12
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu, w tym 231 106,42 293 943,58 426 923,51
dtugoterminowe 126 161,37 178 149,89 120271,90
krotkoterminowe 104 945,05 115 793,69 306 651,61
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14. Informacje o przychodach i kosztach o nadzwyczajnej wartosci lub ktére wystapity incydentalnie, w
tym ich kwote i charakter

W okresie objetym Pétrocznym Sprawozdaniem Finansowym nie wystgpity przychody i koszty o nadzwyczajnej
wartosci lub ktdore wystgpity incydentalnie.

15. Informacje o kosztach zwigzanych z pracami badawczymi i pracami rozwojowymi, ktdre nie zostaty
zakwalifikowane zgodnie z art. 33 ust. 2 ustawy o rachunkowosci do wartosci niematerialnych i
prawnych

Ponizej w tabeli przedstawiono koszty prac badawczych i koszty prac rozwojowych, ktére nie zostaty
zaklasyfikowane jako wartosci niematerialne i prawne od roku 2019 do 30 czerwca 2023 r.

01.01.2023- 01.01.2022- 01.01.2021- 01.01.2020 - 01.01.2019 -

Wyszczegdlnienie 30062023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Koszty prac badawczych i

) . . 570429,02 1282882,27 1928137,10 2034 600,88 2627 809,87
rozwojowych poniesionych w okresie

16. Warto$¢ zywnosci przekazanej organizacjom pozarzadowym, z przeznaczeniem na wykonywanie
przez te organizacje zadan w zakresie okreslonym w art. 2 pkt 2 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o
przeciwdziataniu marnowaniu zywnosci (Dz. U. z 2020 r. poz. 1645), lub kwote optaty za marnowanie
zywnosci, o ktérej mowa w art. 5 tej ustawy

W okresie objetym Potrocznym Sprawozdaniem Finansowym Spotka nie przekazata zywnosci, ktérg mogtaby
przekaza¢ organizacjom pozarzgdowym.

17. Informacje zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na warunkach innych niz rynkowe, wraz ze
wskazaniem ich wartosci.

W okresie objetym Potrocznym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach poréwnawczych w Spodtce nie
wystgpity transakcje zawierane z jednostkami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Spotka Bioceltix S.A. nie jest czescig grupy kapitatowej Kvarko Group ASI Sp. z 0.0., jednakze jest jednostka
stowarzyszong o bezposrednim charakterze powigzan kapitatowych. Spdétka nie posiada jednostek
podporzadkowanych.

18. Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez emitenta uméw nieuwzglednionych w
bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik
finansowy

Spotka nie zawarta umodw, ktére nie bytyby uwzglednione w bilansie a mogtyby miec¢ istotny wptyw na sytuacje
majagtkowa, finansowg i wynik finansowy jednostki. W dniu 5 wrzesnia 2022 Spoétka zadebiutowata na rynku
regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

19. Informacje o wspédlnych przedsiewzieciach

W okresie objetym Pétrocznym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach poréwnawczych Spétka nie prowadzita
wspodlnych przedsiewziec z innymi jednostkami.

20. Informacje o przecietnym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe; w przypadku
skonsolidowanego sprawozdania finansowego — informacje o przecietnym zatrudnieniu w grupie
kapitatowej emitenta, z podziatem na grupy zawodowe

Grupy zawodowe 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
Pracownicy umystowi 24 21 19
Pracownicy fizyczni 0 0 0
Razem 24 21 19
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W okresie objetym Pétrocznym Sprawozdaniem

21. Wynagrodzenia, nagrody lub korzysci, w tym wynikajgcych z programéw motywacyjnych lub
premiowych opartych na kapitale, w tym programow opartych na obligacjach z prawem
pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek
innej formie), wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z oséb

zarzadzajacych, nadzorujgcych albo cztonkdéw organéw administrujgcych

Finansowym Spdtka

posiadata

Zarzad pobierajacy

wynagrodzenie za petniong funkcje oraz Rade Nadzorczg, ktdra pobiera wynagrodzenia od dnia 07.03.2022 roku.

Lp. Wyszczegdlnienie 01.01.2022-30.06.2022 01.01.2022-30.06.2022
1. Wynagrodzenia brutto - Zarzad nalezne za okres wyptacone w okresie
- tukasz Bzdzion 168 786,49 149 131,86
- Pawet Wielgus 163 717,01 144 123,70
332 503,50 293 255,56
Lp. Wyszczegdlnienie 01.01.2022-30.06.2022 01.01.2022-30.06.2022
1. Wynagrodzenia brutto - Rada Nadzorcza . )
nalezne za okres wyptacone w okresie
- Wojciech Aksman 5461,61 4 078,39
- Maciej Wieloch 5461,61 4 078,39
- Ewelina Pawlus-Czerniejewska 8 312,57 6 216,06
- Ewa Wiectawik 5461,61 4078,39
- Andrzej Grabinski Baranowski 4 846,65 3619,18
- Piotr Lembas 5461,61 4078,38
- Krzysztof Piotrzkowski 0,00 0,00
- Karol Hop 0,00 0,00
Razem 29 544,05 22 070,41
Lp. Wyszczegdlnienie 01.01.2022-31.12.2022 01.01.2022-31.12.2022
1.  Wynagrodzenia brutto - Zarzad nalezne za okres wyptacone w okresie
- tukasz Bzdzion 367 522,89 334 283,76
- Pawet Wielgus 359 129,50 324 719,71
Razem 726 652,39 659 003,47
Rada Nadzorcza - wynagrodzenie brutto
Lp. Wyszczegélnienie 01.01.2022-31.12.2022 01.01.2022-31.12.2022
1. Wynagrodzenia brutto - Rada Nadzorcza nalezne za okres

wyptacone w okresie

Wojciech Aksman

Maciej Wieloch

Ewelina Stelmach

Ewa Wiectawik

Andrzej Grabinski Baranowski

13 760,93
13 760,93
33 867,88
13 760,93
25 343,47

12 377,71
12 377,71
18 795,12
12377,71
10 984,00
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Piotr Lembas 33 225,33 12 377,71
Krzysztof Piotrzkowski 0,00 0,00
Karol Hop 0,00 0,00
Razem 133 719,47 79 289,96

Lp. Wyszczegdlnienie 01.01.2023-30.06.2023 01.01.2023-30.06.2023
1. Wynagrodzenia brutto - Zarzad nalezne za okres wyptacone w okresie
- tukasz Bzdzion 482 102,20 463 285,79
- Pawet Wielgus 482 102,20 462 827,99
964 204,40 926 113,78
Lp. Wyszczegdlnienie 01.01.2023-30.06.2023 01.01.2023-30.06.2023
1. Wynagrodzenia brutto - Rada Nadzorcza . .
nalezne za okres wyptacone w okresie
- Wojciech Aksman 8 299,32 8299,32
- Maciej Wieloch 8299,32 8299,32
- Ewelina Pawlus-Czerniejewska 12 579,06 12 579,06
- Ewa Wiectawik 8 299,32 8299,32
- Andrzej Grabinski Baranowski 7 987,82 8 143,57
- Piotr Lembas 8 299,32 8 299,32
- Marcin Sieczek 165,12 0,00
Razem 53 929,28 53919,91

22. Informacje o wszelkich zobowigzaniach wynikajacych z emerytur i $wiadczed o podobnym
charakterze dla bytych oséb zarzadzajacych i 0séb nadzorujagcych oraz o zobowigzaniach

zaciggnietych w zwigzku z tymi emeryturami, ze wskazaniem kwoty ogdtem dla kaide] kategorii
organu

W okresie objetym Potrocznym Sprawozdaniem Finansowym Spodtka nie posiadata zobowigzan wynikajgcych z
emerytur iswiadczen o podobnym charakterze dla bytych oséb zarzadzajgcych i oséb nadzorujgcych oraz o
zobowigzaniach zaciggnietych w zwigzku z tymi emeryturami.

Biocellix Raport pétroczny za | pétrocze2023 roku Strona 67 z 134



23. W sprawozdaniu finansowym oraz skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym - informacje o
wartosci niesptaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, poreczern lub innych umoéw
zobowigzujgcych do swiadczen na rzecz emitenta, jednostek od niego zaleznych, wspotzaleznych i z
nim stowarzyszonych, udzielonych przez emitenta w przedsigbiorstwie emitenta oraz oddzielnie w
przedsiebiorstwach jednostek od niego zaleinych, wspétzaleinych i z nim stowarzyszonych (dla
kazdej grupy osobno), osobom zarzadzajacym i osobom nadzorujgcym, odrebnie dla oséb
zarzadzajacych i oséb nadzorujacych, oraz oddzielnie ich wspétmationkom, krewnym i powinowatym
do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajgcym oraz innym osobom, z ktérymi sg one
powigzane osobiscie, ze wskazaniem ich gtdwnych warunkéw, wysokosci oprocentowania oraz kwot
sptaconych, odpisanych lub umorzonych

W okresie objetym Pofrocznym Sprawozdaniem Finansowym nie wystepujg niesptacone zaliczki, kredyty,
pozyczki, gwarancje, poreczenia lub inne umowy zobowigzujgce do $wiadczen na rzecz emitenta dla podmiotow
zaleznych, wspotzaleznych czy stowarzyszonych.

24. Informacje o:

a) dacie zawarcia przez emitenta umowy z firmg audytorska o dokonanie badania lub przeglagdu
sprawozdania finansowego/skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresach, na jaki zostata
zawarta ta umowa

b) wynagrodzeniu firmy audytorskiej, wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy odrebnie za:

— badanie ustawowe w rozumieniu art. 2 pkt 1 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2020 r. poz. 1415)

—inne ustugi atestacyjne
— ustugi doradztwa podatkowego
— pozostate ustugi

c) informacje okre$lone w lit. b nalezy poda¢ takze dla poprzedniego roku obrotowego

W dniu 20 lipca 2023 roku zostata zawarta umowa z firmg audytorskg 4AUDYT sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu
wpisang na liste firm audytorskich pod numerem 3363. Umowa dotyczy przeprowadzenia badania sprawozdan
finansowych za lata 2023 - 2024.

Wynagrodzenie za przeglad Srédrocznego sprawozdania finansowego wynosi 14 000,00 zt netto. Wynagrodzenie
za analogiczny przeglad Srédrocznego sprawozdania finansowego za okres 01.01.2022 — 30.06.2022 wyniosto
8 000,00 zt netto.

Lp. Wynagrodzenie firmy audytorskiej netto w zt. rok 2023 rok 2022
1. Badanie ustawowe roczne 22 000,00 18 000,00
2. Przeglad Pdtrocznego sprawozdania finansowego 14 000,00 8 000,00
3. Przeglad Sprawozdania o wynagrodzeniach 7 000,00 8 000,00

43 000,00 34 000,00
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25. Informacje o istotnych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym/skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres

W okresie objetym Pétrocznym Sprawozdaniem Finansowym nie wystgpity istotne zdarzenia dotyczgce lat
ubiegtych, ktdre zostaty ujete w przedstawionych informacjach finansowych.

26. Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym/skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich wptywie na
sytuacje majatkowa, finansowg oraz wynik finansowy

Dnia 29.05.2023 r Spotka podwyzszyta kapitat zaktadowy o kwote 15 000 zt do kwoty 412 946,80 zt poprzez
emisje 150 000 akcji zwyktych na okaziciela serii L. Przedmiotowe podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane
w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 03.07.2023 r. Warto$¢ emisji wyniosta 5550 000,00 zt. Na dzien
sporzadzenia Sprawozdania kapitat zostat w catosci optacony.

27. Informacje o relacjach pomiedzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposobie i zakresie
przejecia aktywdéw i pasywdéw

Spotka zostata przeksztatcona ze spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng zgodnie z Aktem
Notarialnym, Repetytorium A Nr 9169/2018 z dnia 29.06.2018 r. Przeksztatcenie zostato zarejestrowane przez
sad w dniu 13.08.2018 r., kiedy Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000744521.

28. Sprawozdanie finansowe/skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne,
przynajmniej w odniesieniu do podstawowych pozycji bilansu oraz rachunku zyskéow i
strat/skonsolidowanego bilansu oraz skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, skorygowane
odpowiednim wskaznikiem inflacji, z podaniem Zrédta wskaznika oraz metody jego wykorzystania, z
przyjeciem okresu ostatniego sprawozdania finansowego jako okresu bazowego — jezeli
skumulowana S$rednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziatalnosci emitenta
osiggneta lub przekroczyta wartos¢ 100%

W okresie objetym Pdtrocznym Sprawozdaniem Finansowym nie wystgpita skumulowana srednioroczna stopa
inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziatalnosci, ktéra osiggnetaby lub przekroczytaby wartos¢ 100%.

29. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny, jezeli wywierajg one
istotny wptyw na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki, i sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego/skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dokonanych w stosunku
do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych), ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowg, ptynnos$é oraz wynik finansowy i
rentownos¢

W okresie objetym Pdtrocznym Sprawozdaniem finansowym Spétka nie dokonata zmiany polityki rachunkowosci.
W roku 2021 Spoétka zadebiutowata na rynku Alternatywnego Systemu Obrotu NewConnect, w zwigzku z czym
utracita prawo do korzystania z uproszczen zawartych w Ustawie o rachunkowosci w zakresie:

e zwolnienia w sprawie ustalania aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego, zgodnie z art. 37 ust.
10 Ustawy o rachunkowosci i nie ustalania aktywdw i rezerw z tytutu podatku odroczonego,

e zwolnienia na podstawie art. 3 ust. 6 Ustawy o rachunkowosci i dokonywania kwalifikacji umow leasingu
wedtug zasad okreslonych w przepisach podatkowych.

30. Dokonane korekty btedéw, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych
na sytuacje majatkows i finansowa, ptynnosc oraz wynik finansowy i rentownosé, w tym informacje o
przychodach i kosztach z tytutu btedéw popetnionych w latach ubiegtych odnoszonych w roku
obrotowym na kapitat (fundusz) wtasny z podaniem ich kwot i rodzaju

Pétroczne Sprawozdanie Finansowe nie zawierajg zmian wywotanych korektg bteddw.
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31. Kwota i rodzaj pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, wynik netto lub
przeplywy pieniezne, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartos¢ lub czestotliwosé.

W okresie objetym Poétrocznym Sprawozdaniem Finansowym w Spotce nie wystgpity nietypowe pozycje
wptywajgce na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, wynik netto lub przeptywy pieniezne.

32. Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresach.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ gospodarczag w sposob ciggty. Przedmiotem dziatalnosci sg prace rozwojowe z
dziedziny biotechnologii, oparte na autorskiej metodzie hodowli komdrek macierzystych, ktéra pozwala na
przeprowadzanie przeszczepdw allogenicznych (jeden dawca-wiele biorcéw) w powtarzalnym procesie
produkcyjnym zgodnie z wymogami farmaceutycznego standardu jakosci (cGMP).

33. Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwrdcenie tych
zapiséw.
W okresie objetym Potrocznym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach poréwnawczych w Spofce nie
wystgpity odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow.

34. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych, rzeczowych aktywéw trwatych,
wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywdw.

W okresie objetym Potrocznym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach poréwnawczych w Spédtce nie
wystgpity odpisy aktualizujgce wartos$¢ zapaséw aktywow finansowych, rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci
niematerialnych i prawnych lub innych aktywow.

35. Istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

W okresie objetym Potrocznym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach poréwnawczych w Spétce nie
wystgpity rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

36. Informacje o zmianach sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére majg
istotny wplyw na warto$¢ godziwag aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki
niezaleznie os tego, czy te aktywa i zobowigzania s3 ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej
wartosci netto.

W okresie objetym Potrocznym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach poréwnawczych w Spodtce nie

wystapity korekty btedéw poprzednich okreséw. Spétka w roku 2021 zadebiutowata na rynku NewConnect a w
dniu 5 wrzesnia 2022 zadebiutowata na rynku gtdwnym Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A.

Rok 2020 i 2021 przynidst rozprzestrzenianie sie wirusa COVID-19 w wielu krajach. W dniu 16 maja 2022 r. Rzad
Polski ogtosit koniec stanu epidemii koronawirusa SARS-CoV-2, jednakze zostat utrzymany stan zagrozenia
epidemicznego. W ocenie Zarzadu Spotki, stan zagrozenia epidemicznego nie wptywa na ryzyko kontynuacji
dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym. Stan zagrozenia epidemicznego zostat odwotany w lipcu
2023 roku.

W dniu 24 lutego 2022 r. Federacja Rosyjska bez ogtoszenia wojny rozpoczeta inwazje wojskowa na Ukrainie.
Bioceltix S.A. nie jest w jakikolwiek sposéb uzalezniona od Ukrainy ani od Federacji Rosyjskiej, w zwigzku z czym
toczgca sie wojna pozostaje bez wptywu na dziatalno$¢ operacyjng Spotki. Rownoczesnie ze wzgledu na
nierozstrzygniety charakter dziatan zbrojnych, aktualnie nie jest mozliwa ocena wptywu przedmiotowego
konfliktu na poziomie strategicznym i w perspektywie dtugoterminowe;.

37. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nie udziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

W okresie objetym Potrocznym Sprawozdaniem Finansowym Spodtka nie dokonata wykupu i spfaty
nieudziatowych i kapitatowych papierow wartosciowych. Rownoczesnie przeprowadzono emisje serii K,
zarejestrowanej w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 13 stycznia 2023 r., w wyniku ktérej kapitat zaktadowy
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Spotki zostat podwyzszony o kwote 40 000,00 zt, tj. do kwoty 397 946,80 zt, tym samym warto$¢ emisji z tego
tytutu wyniosta 14,8 min zt.

Po Dniu Bilansowym Spétka przeprowadzita emisje 150 000 szt. akcji serii L, zarejestrowanej w Krajowym
Rejestrze Sagdowym w dniu 3 lipca 2023 r. w wyniku ktérej kapitat zaktadowy Spotki zostat podwyzszony o kwote
15 000,00 zt, tj. do kwoty 412 946,80 zt,

tym samym wartos$¢ emisji z tego tytutu wynosita 5,55 min zt.

38. Informacje dotyczgce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy.

W okresie objetym Potrocznym Sprawozdaniem Finansowym Spoétka nie wyptacita i nie zadeklarowata dywidendy
do wyptaty.

39. W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych
niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepewnos$¢ wystepuje, oraz wskazanie, czy sprawozdanie
finansowe/skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Informacja
powinna zawiera¢ réwniez opis podejmowanych badZ planowanych dziatari majacych na celu
eliminacje niepewnosci.

Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu, ze Spdtka bedzie kontynuowac dziatalnosé
gospodarczg w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz ze
nie zamierza ani nie musi zaniecha¢ dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu.

Dziatalnos¢ Spotki w pierwszym poétroczu roku 2023 finansowana byta z wktadéw akcjonariuszy oraz wptywow z
dotacji otrzymanych z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju. Zarzad Jednostki zaktada analogiczng strukture
finansowania dziatalnosci Spoétki do korica roku 2023.

Ze wzgledu na etap rozwoju rynkowego Spotki (brak przychodéw z tytutu sprzedazy produktow i ustug, a
dziatalnos¢ finansowana jest z kapitatow witasnych i dotacji, osigganiem ujemnych wynikéw finansowych oraz
ponoszeniem ujemnych przeptywdw netto z dziatalnosci operacyjnej oraz inwestycyjnej) mozliwosé¢ kontynuacji
dziatalnosci zalezy w istotnym stopniu od s$rodkow finansowych z emisji akcji. Zarzad Spotki szacuje, iz na
realizacje zatozonych dziatan w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia publikacji niniejszego sprawozdania,
pozyskane z emisji akcji jak tez z uwzglednieniem wcigz naleznych dotacji, $rodki finansowe sg wystarczajgce.
Réwnoczesnie podkresli¢ nalezy, ze Spodtka ubiega sie o kolejne srodki celowe z funduszy europejskich.

Podsumowujgc, w ocenie Zarzadu Spodtki $rodki finansowe z juz zrealizowanej emisji akcji w roku 2023 oraz
zawarte umowy dotacyjne i posiadane $rodki wtasne umozliwig Spodtce kontynuacje dziatalnosci w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci, tj. w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Jednostka na biezgco analizuje mozliwosci jakie oferuje rynek i bedzie dazy¢ do komercjalizacji posiadanych
projektéw, ktora maksymalizowataby wartos¢ dla akcjonariuszy i pozwalataby na kontynuacje rozwoju Spotki. W
przypadku zakoriczenia niepowodzeniem planowanej emisji akcji Zarzad Spoétki rozwaza inne alternatywne formy
finasowania, w tym uzyskanie dokapitalizowania od gtdéwnych akcjonariuszy Spotki.
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40. W przypadku sprawozdania finansowego sporzgdzonego za okres, w ciggu ktdérego nastgpito
potaczenie, wskazanie, ze jest to sprawozdanie finansowe/skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzgdzone po potgczeniu spétek, oraz wskazanie dnia potaczenia i zastosowanej metody rozliczenia
potaczenia (nabycia, taczenia udziatéw): a) w przypadku rozliczenia metodg nabycia — nazwe (firme) i
opis przedmiotu dziatalnosci spétki przejetej, liczbe, wartosé nominalng i rodzaj udziatéw (akcji)
wyemitowanych w celu potaczenia, cene przejecia, wartosé aktywdw netto wedtug wartosci godziwej
spotki przejetej na dzien potaczenia, warto$¢ firmy lub ujemng wartosé firmy i opis zasad jej
amortyzacji, lub b) w przypadku rozliczenia metodq taczenia udziatdw — nazwe (firme) i opis
przedmiotu dziatalnosci spétek, ktére w wyniku potgczenia zostaly wykreslone z rejestru, liczbe,
warto$¢ nominalna i rodzaj udziatéw (akcji) wyemitowanych w celu pofaczenia, przychody i koszty,
zyski i straty oraz zmiany w kapitatach wtasnych potgczonych spétek za okres od poczatku roku
obrotowego, w ciggu ktdrego nastapito potaczenie, do dnia potgczenia.

W okresie objetym Pétrocznym Sprawozdaniem Finansowym nie wystgpito potgczenie.

41. W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatéw i akcji w jednostkach
podporzadkowanych — metody praw wtasnosci — nalezy przedstawi¢ skutki, jakie spowodowatoby jej
zastosowanie, oraz wptyw na wynik finansowy.

W okresie objetym Pétrocznym Sprawozdaniem Finansowym nie wystgpity jednostki podporzgdkowane.

42. W przypadku gdy dzien bilansowy, na ktéry sporzadzane jest sprawozdanie finansowe objetej
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jednostki podporzadkowanej, wyprzedza dzien
bilansowy, na ktéry sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nie wiecej jednak niz o
trzy miesigce, podaje sie istotne zdarzenia dotyczace zmian stanu aktywow, pasywdéw oraz zyskéw i
strat tej jednostki podporzadkowanej, jakie nastgpity w okresach pomiedzy dniem bilansowym, na
ktéry sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a dniem bilansowym jednostki
podporzadkowane;.

W okresie objetym Pétrocznym Sprawozdaniem Finansowym nie wystgpity jednostki podporzadkowane.

43. Informacje o korektach oraz wielkosci poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego, dla ktérych
przyjeto odmienne metody i zasady wyceny, w przypadku dokonywania odpowiednich przeksztatcen
sprawozdania finansowego jednostki objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym do
metod i zasad przyjetych przez jednostke dominujgcgy, a w przypadku odstgpienia od dokonywania
przeksztatcen — uzasadnienie odstgpienia.

W okresie objetym Pétrocznym Sprawozdaniem Finansowym Spoétka nie sporzgdzata skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz nie byta objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

44. Informacje o istotnych zmianach wielko$ci szacunkowych

W okresie objetym Pétrocznym Sprawozdaniem Finansowym Spotka nie dokonata zmian wielkosci
szacunkowych.

45. Informacje dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywdéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywoéw

W okresie objetym Potrocznym Sprawozdaniem finansowym nie dokonata zmian w klasyfikacji aktywow
finansowych w wyniku zmiany lub celu wykorzystania tych aktywoéw.

46. Inne informacje, ktére mogg w istotny sposéb wptyngc¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej i
wyniku finansowego emitenta.

Spotka zawarta w Potrocznym Sprawozdaniu Finansowym wszelkie istotne informacje mogace wptynac na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego w szczegdlnosci w punktach 36, 26 oraz 39 Informacji
dodatkowej do Sprawozdania.
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47. Nazwe, adres siedziby zarzadu lub siedziby statutowej jednostki oraz forme prawng kazdej z
jednostek, ktérych dana jednostka jest wspdlnikiem ponoszacym nieograniczong odpowiedzialnosé¢
majatkowa

W okresie objetym Pofrocznym Sprawozdaniem Finansowym Spodtka nie byta wspdlnikiem ponoszgcym
nieograniczong odpowiedzialno$¢ majatkowa.

48. Dla pozycji sprawozdania finansowego, wyrazonych w euro lub innej walucie — kursy przyjete do ich
wyceny.

W okresie objetym Pétrocznym Sprawozdaniem Finansowym Spotka stosowata ponizsze kursy przyjete do

wyceny:
Waluta 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
EUR 4,4503 4,6899 4,6806
usbD 4,1066 4,4018 4,4825
GBP 5,1796 5,2957 5,4429

PODPISY CZtONKOW ZARZADU | OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

tukasz Bzdzion Pawet Wielgus Agnieszka Brucha
Osoba, ktorej powierzono
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu prowadzenie

ksigg rachunkowych
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6.1

Informacje o spofce Bioceltix S.A.

1. Podstawowe informacje o Emitencie

Nazwa (firma):

Bioceltix Spotka Akcyjna

Siedziba: Wroctaw, Polska

Adres: ul. Bierutowska 57 — 59, bud. Ill, 51-317 Wroctaw
Kraj: Polska

Telefon: +48 7188087 71

E-mail: akcjonariat@bioceltix.com

Adres internetowy:

https://bioceltix.com/

KRS: 0000744521
NIP: 8992794360
REGON: 364963245

Sad rejestrowy:

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Miejsce rejestracji:

Polska

W zakresie sprawozdawczosci finansowej Spétka stosuje zasady Ustawy o rachunkowosci.

Rok obrotowy Spotki trwa od 1 stycznia do 31 grudnia.

2. Obecnosé na rynku gietdowym

Ticker GPW BCX
ISIN PLBCLTX00019
Liczba akcji na Dzien
Raportu 4129 468
Free float 54,87%
Indeksy WIGtechTR, WIGtech, WIG-Poland, WIG

Spotka posiada status spotki publicznej (gietdowej), ktérej akcje notowane sg od dnia 5 wrzesnia 2022
roku na rynku regulowanym (réwnolegtym) prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. (ticker GPW:BCX).

3. Wiadze Emitenta

Zarzad:

Na Dzien Bilansowy: Na Date Raportu:

tukasz Bzdzion — Prezes Zarzadu tukasz Bzdzion — Prezes Zarzadu

Pawet Wielgus — Cztonek Zarzadu Pawet Wielgus — Cztonek Zarzadu
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Rada Nadzorcza:

Na Dzien Bilansowy: Na Date Raportu:

Ewelina Pawlus-Czerniejewska — Przewodniczgca RN | Ewelina Pawlus-Czerniejewska — Przewodniczgca RN
Ewa Wiectawik — Wiceprzewodniczgca RN Ewa Wiectawik — Wiceprzewodniczgca RN

Wojciech Aksman — Cztonek RN Wojciech Aksman — Cztonek RN

Maciej Wieloch — Cztonek RN Maciej Wieloch — Cztonek RN

Piotr Lembas — niezalezny Cztonek RN Piotr Lembas — niezalezny Cztonek RN

Andrzej Jan Grabinski-Baranowski — Cztonek RN Andrzej Jan Grabiniski-Baranowski — Cztonek RN
Marcin Sieczek - Cztonek Rady Nadzorczej Marcin Sieczek - Cztonek Rady Nadzorczej

W Okresie Sprawozdawczym miaty miejsce nastepujgce zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:
1) Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 27 czerwca 2023 r. (,ZWZ"”) podjeto uchwaty
w sprawie odwotania wszystkich dotychczasowych cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta, tj.
Pani Eweliny Pawlus-Czerniejewskiej - Przewodniczgcej Rady Nadzorczej, Pani Ewy Wiectawik -
Wiceprzewodniczgcej Rady Nadzorczej, Pana Andrzeja Jana Grabinskiego-Baranowskiego -
Cztonka Rady Nadzorczej, Pana Macieja Wielocha - Cztonka Rady Nadzorczej, Pana Piotra
Lembasa - Cztonka Rady Nadzorczej oraz Pana Wojciecha Aksmana - Cztonka Rady Nadzorczej;
2) Jednoczesnie ZWZ podjeto uchwaty w sprawie powotania cztonkéw Rady Nadzorczej nowej

kadencji:
a) Pani Ewelina Pawlus-Czerniejewska - Przewodniczgca Rady Nadzorczej,
b) Pani Ewa Wiectawik - Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej,
c) Pan Wojciech Aksman - Cztonek Rady Nadzorczej,
d) Pan Maciej Wieloch - Cztonek Rady Nadzorczej,
e) Pan Andrzej Jan Grabinski-Baranowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

f)  Pan Piotr Lembas - Cztonek Rady Nadzorczej,
g) Pan Marcin Sieczek - Cztonek Rady Nadzorczej.

Komitet Audytu:

Na Dzien Bilansowy i na Date Raportu:

Imie i nazwisko Funkcja

Piotr Lembas Przewodniczgcy Komitetu Audytu
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Ewelina Pawlus-Czerniejewska Cztonek Komitetu Audytu

Andrzej Jan Grabinski-Baranowski | Cztonek Komitetu Audytu

4. Zatrudnienie i informacje o zespole pracowniczym Emitenta

Dane wg. Stanu Liczba oséb zatrudnionych

24 pracownikéw na podstawie umoéw o prace

Na dziert 30.06.2023 roku 0 wspdtpracownikow na podstawie umow-
cywilnoprawnych

24 pracownikéw na podstawie umoéw o prace

Na Dzien Raportu 2 wspotpracownikéw na podstawie umow-
cywilnoprawnych

5. Historia Spétki

Poprzednik prawny Spotki — Pracelo Sp. z 0.0. zostata zatozona w dniu 12 lipca 2016 r. — zarejestrowana w KRS w
dniu 14 lipca 2016 r. (KRS 0000628307). Pierwszymi zatozycielami Spotki byli: tukasz Bzdzion, Kvarko Group ASI
Sp. z 0.0. (d. Startit Fund Sp. z 0.0.) oraz Infini ASI Sp. z 0.0. (d. Infini Sp. z 0.0.). W chwili zatozenia w sktad
zarzadu powotano: tukasza Bzdziona jako prezesa zarzadu, Pawta Wielgusa — jako cztonka zarzadu. W lutym
2018 roku spoétka zmienita swojg nazwe na Bioceltix Sp. z 0.0., pot roku pdzniej zarejestrowano przeksztafcenie
spotki w spotke akcyjna, ktora obecnie posiada zarejestrowany europejski znak towarowy , Bioceltix”. Spotka
zostata cztonkiem Polskiego Stowarzyszenia Producentéw i Importeréw Lekdw Weterynaryjnych ,POLPROWET”
w lipcu 2020 roku w statusie cztonka obserwujgcego.

Spoétka od poczatku dziatalnosci, majgc na celu uzyskanie pozwolenia na dopuszczenie do obrotu na rynku,
rozwija kandydata na lek na bazie mezenchymalnych komdrek macierzystych wykorzystywanych w leczeniu
zwyrodnienia stawdw u psow. Rozpoczeta realizacje projektu pt. ,Produkcja allogenicznych mezenchymalnych
komérek macierzystych izolowanych z tkanki ttuszczowej zgodnie z wymaganiami Dobrej Praktyki Wytwarzania —
substancji czynnej dla badanego weterynaryjnego produktu leczniczego terapii zaawansowane] przeznaczonego
do badan klinicznych w leczeniu zmian zwyrodnieniowych stawdw i dysplazji u pséw” dofinansowujacego rozwaj
tego kandydata na lek w marcu 2017 r. ze srodkdéw dziatania 1.1.1. Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj
2014-2020 wspotfinansowanego ze Srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego z ramienia
Narodowego Centrum Badan i Rozwoju o tgcznej wartosci projektu 4,5 min zt (poziom dofinansowania wynosit
60%). Spdtka od poczatku dziatalnosci ma na celu przejscie petnej Sciezki rejestracyjnej w Europejskiej Agencji
Lekow dla weterynaryjnego produktu leczniczego, wykorzystujgcego jako substancje czynng dojrzate komorki
macierzyste. Technologia jest przefomem w weterynarii, od lat oczekiwanym przez rynek. Na dzien sporzadzenia
Raportu przedmiotowy projekt zostat zakoriczony.

Spoétka zawarta umowe inwestycyjng w listopadzie 2017 roku, zgodnie z ktérg do wspdtpracy przekonano
kolejnych inwestoréw finansowych i rozpoczeto realizacje dwoch projektdow o tacznej wartosci 2 min zt z
dziatania Bridge Alfa za posrednictwem funduszy Infini oraz Leonarto Alfa. Drugim kandydatem na lek w portfolio
Spotki jest preparat na bazie medium kondycjonowanego, ktéry moze znaleié zastosowanie w leczeniu
atopowego zapalenia skory u pséw.

Pierwotnie dziatalno$¢ rozwijano na terenie Sieci Badawczej tukasiewicz PORT — Polski Osrodek Rozwoju
Technologii (d. Wroctawskie Centrum Badan EIT+). Dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa Spotki zostata przeniesiona
w lipcu 2018 roku na teren Wroctawskich Parkéw Biznesu, gdzie zgodnie z w petni dostosowanym do potrzeb
Spotki planem wybudowano aktualnie uzytkowang wytwdrnie, spetniajgcg standard farmaceutyczny GMP.
Wytwadrnia umozliwita Spotce rownolegte rozwiniecie technologii wielkoskalowej hodowli zwierzecych komédrek
macierzystych.
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Wszelkie rozmowy odnosnie do mozliwosci zawarcia umowy partnerskiej z globalnym uczestnikiem rynku
weterynaryjnego po raz pierwszy rozpoczeto we wrzesniu 2019 roku. Dotychczas Spotka pomyslnie przeszta dwa
niezalezne od siebie badania due diligence posiadanej technologii, zrealizowane przez globalne firmy branzy
weterynaryjnej. Rozmowy o mozliwosci zawarcia umowy partnerskiej z wybranym uczestnikiem rynku aktualnie
sg w toku.

W grudniu 2019 roku rozpoczeto realizacje projektu pt. ,Opracowanie, produkcja i badanie kliniczne leku
biologicznego na bazie allogenicznych mezenchymalnych komdrek zrebu tkanki ttuszczowej przeznaczonego do
leczenia zapalenia stawdéw u koni” dotyczacego produktu leczniczego na bazie mezenchymalnych komérek
macierzystych wykorzystywanych w leczeniu kulawizny u koni. Projekt jest wspétfinansowany z dziatania 1.1.1.
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 wspotfinansowanego ze $rodkéw Europejskiego
Funduszu Rozwoju Regionalnego przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju a jego faczna wartos¢ wynosi 7,2
min zt (poziom dofinansowania 5,1 min zt).

W pazdzierniku 2020 roku Spdtka otrzymata od Gtéwnego Inspektora Farmaceutycznego zezwolenie
na wytwarzanie badanego weterynaryjnego produktu leczniczego terapii komdrkowej, zostajac tym samym
jedng z niewielu firm na Swiecie, ktéra prowadzi wytwodrnie w standardzie farmaceutycznym, umozliwiajgca
seryjne wytwarzanie weterynaryjnych produktéw leczniczych na bazie mezenchymalnych komorek
macierzystych.

W grudniu 2020 roku, aby przyspieszy¢ swoéj rozwdj, Spotka pozyskata od inwestoréw 3,5 min zt w drodze emisji
akcji serii D. Z kolei w listopadzie 2021 roku Spodtka zadebiutowata w alternatywnym systemie obrotu
NewConnect, pozyskujac uprzednio w ramach emisji akcji serii G 7,4 min zt. W lipcu 2022 r. pozyskano od
inwestoréw dalsze 4,2 min zt w zwigzku z emisjg akcji serii I. W dniu 5 wrzesnia 2022 roku akcje Bioceltix S.A. serii
A-G zostaty dopuszczone do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie. W grudniu 2022 r.
pozyskano 4,7 min zt w zwigzku z emisjg akcji serii J. W marcu 2023 r. doszta do skutku emisja akcji serii K, ktéra
zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 28 kwietnia 2023 roku. W zwigzku z t3 emisjg w
wyniku rejestracji podwyzszenia kapitatu do Spétki wptyneto 14,8 min zt. Nastepnie w dniu 29 maja 2023 roku
wyemitowano akcje serii L, w ramach kapitatu docelowego, do jednego inwestora, tj. Kvarko Group ASI Sp. z 0.0.,
zgodnie z zawartg umowag inwestycyjng oraz transakcjg typu ABB. W wyniku emisji akcji serii L Spétka do Spotki
wptyneto dodatkowe 5,5 min zt. Emisja akcji serii L zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym po
zakonczeniu Okresu Sprawozdawczego, tj. w dniu 3 lipca 2023 roku.

Aktualnie Spodtka prowadzi faze badan klinicznych dla kandydatéw na produkt leczniczych BCX-CM-J oraz BCX-
EM. Rozpoczecie badan klinicznych dla kandydata na produkt leczniczy BCX-CM-AD zaplanowane jest w biezgcym
roku.
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Ponizsza tabela przedstawia zarys historii Spotki:

2016 lipiec Zawigzanie spotki Pracelo sp. z 0.0. przez p. tukasza Bzdziona, Kvarko Group ASI
sp. z 0.0. (d. Startit Fund sp. z 0.0.) oraz Infini sp. z 0.0.

2017 marzec Rozpoczecie realizacji pierwszego projektu badawczego poswieconego
zastosowaniu komorek macierzystych w leczeniu zwyrodnienia stawow u psow,
o wartosci ok. 4,5 min zt (60% sfinansowano ze srodkéw NCBiR)

listopad Przystgpienie do Pracelo sp. z 0.0. kolejnych inwestoréw i rozpoczecie realizacji
dwoch projektow o facznej wartosci 2 min zt z dziatania Bridge Alfa

2018 luty Zmiana firmy Pracelo sp. z 0.0. na Bioceltix sp. z 0.0.

lipiec Ulokowanie dziatalnosci na terenie Wroctawskich Parkéw Biznesu, rozpoczecie
budowy wytwoérni umozliwiajgcej wielkoskalowg hodowle zwierzecych komorek
macierzystych

sierpien Zmiana formy prawnej — przeksztatcenie spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig
w spotke akcyjna Bioceltix S.A.

2019 wrzesien Rozpoczecie pierwszych rozméw zmierzajacych do zawarcia tzw. umowy
partneringowej z podmiotem o globalnej skali dziatania

grudzien Rozpoczecie realizacji projektu dotyczgcego kandydata na lek wykorzystywany
w leczeniu kulawizny u koni, o wartosci 7,2 min zt (poziom dofinansowania NCBIR:
5,1 min zt)
2020 lipiec Przystgpienie do Polskiego Stowarzyszenia Producentéw i Importeréw Lekdw

Weterynaryjnych ,,POLPROWET” w charakterze cztonka obserwujgcego

pazdziernik Otrzymanie od Gtownego Inspektora Farmaceutycznego zezwolenia na
wytwarzanie badanego weterynaryjnego produktu leczniczego terapii
komorkowe]j w posiadanej wytworni (standard farmaceutyczny)

2021 luty Podjecie przez WZ Emitenta decyzji o przeprowadzeniu oferty publicznej akgji
oraz wprowadzeniu akcji Spotki do obrotu na rynku ASO
marzec Zakonczenie oferty publicznej akcji serii G Spoétki o wartosci 7,4 min zt
lipiec Przyznanie wytwaorni Spoétki Certyfikatu cGMP
listopad Debiut akcji Spétki na rynku ASO
grudzien Zakonczenie badan bezpieczeristwa kandydata na produkt leczniczy BCX-CM-AD
2022 styczen Zakoniczenie badan bezpieczenstwa kandydata na produkt leczniczy BCX-CM-J
marzec Podjecie przez Walne Zgromadzenie Emitenta decyzji o ubieganiu sie o

dopuszczenie i wprowadzenie akcji Spétki do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW

lipiec Zakonczenie oferty prywatnej akcji serii | Spotki o wartosci 4,2 min zt
wrzesien Dopuszczenie akcji Spétki do obrotu na rynku regulowanym GPW
grudzien Zakonczenie oferty publicznej akcji serii J Spotki o wartosci ponad 4,7 min zt
2023 marzec Zakonczenie badan bezpieczerstwa kandydata na produkt leczniczy BCX-EM
marzec Zakonczenie oferty publicznej akcji serii K Spétki o wartosci 14,8 min zt
maj Zakonczenie badan pilotazowych dla kandydata na produkt leczniczy BCX-CM-AD
lipiec Zakonczenie oferty prywatnej akgji serii L Spotki o wartosci 5,5 min zt
lipiec Ogtoszenie wstepnych wynikéow badania klinicznego dotyczacego potwierdzenia

skutecznosci i bezpieczenstwa produktu BCX-CM-J
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6.2  Akcjonariat

1. Struktura akcjonariatu Emitenta

Struktura akcjonariatu Emitenta na Dzient Bilansowy (akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby

gtoséw na Walnym Zgromadzeniu) byta nastepujgca:

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtoséw % akcji % gtosow

tukasz Bzdzion 415.763 415.763 10,45% 10,45%
TOTAL Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 370.000 370.000 9,30% 9,30%
Infini ASI Sp. z 0.0. 350.000 350.000 8,80% 8,80%
Kvarko Group ASI Sp. z o.0. 320.953 320.953 8,07% 8,07%
Alternative Solution ASI S.A. 256.832 256.832 6,45% 6,45%
Pozostali akcjonariusze <5% 2.265.920 2.265.920 56,94% 56,94%

SUMA 3.979.468 3.979.468 100,00% 100,00%

Struktura akcjonariatu Emitenta na Dzien Raportu (akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% ogdlnej liczby

gtosdw na Walnym Zgromadzeniu) jest nastepujaca:

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtoséw % akcji % gtoséw

Kvarko Group ASI Sp. z 0.0. 470.953 470.953 11,40% 11,40%
tukasz Bzdzion 415.763 415.763 10,07% 10,07%
TOTAL Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 370.000 370.000 8,96% 8,96%
Infini ASI Sp. z 0.0. 350.000 350.000 8,48% 8,48%
Alternative Solution ASI S.A. 256.832 256.832 6,22% 6,22%
Pozostali akcjonariusze <5% 2.265.920 2.265.920 54,87% 54,87%

SUMA 4.129.468 4.129.468 100,00% 100,00%

W dniu 5 lipca 2023 roku do Spotki wptyneto zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 pkt 1) Ustawy o ofercie
publicznej, w sprawie zwiekszenia udziatu w ogdlnej licznie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki sporzadzone
przez Kvarko Group AS| Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig w zwigzku z zarejestrowaniem przez sad
rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta z kwoty 397.946,80 zt do kwoty 412.946,80 z1, tj. o
kwote 15.000,00 zt, w drodze emisji 150.000 akcji Spotki serii L, ktore zostaty objete przez Kvarko Group ASI Sp. z
0.0. Szczegdty podano w raporcie biezgcym ESPI nr 47/2023 z dnia 5 lipca 2023 roku. Opisana zmiana byta jedyna
zmiang w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta w okresie od dnia przekazania poprzedniego
raportu okresowego, tj. raportu kwartalnego za | kwartat 2023 roku w dniu 26 maja 2023 roku.

2. Akcje w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Wedtug wiedzy Zarzadu Emitenta na Dzien Bilansowy i Dzien Raportu nastepujgce osoby zarzgdzajgce
i nadzorujgce Emitenta posiadaty akcje Spotki:
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Osoba Liczba akcji

tukasz Bzdzion — Prezes Zarzgdu 415.763
Pawet Wielgus — Cztonek Zarzadu 57.214
Ewelina Pawlus-Czerniejewska — Przewodniczgca Rady Nadzorczej 0
Ewa Wiectawik — Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej 0
Maciej Wieloch — Cztonek Rady Nadzorczej 0
Wojciech Aksman — Cztonek Rady Nadzorczej 0
Piotr Lembas — Cztonek Rady Nadzorczej 0
Andrzej Jan Grabinski-Baranowski — Cztonek Rady Nadzorczej 0
Marcin Sieczek 0

Od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego nie miaty miejsce zmiany w stanie posiadania akgcji
Emitenta przez osoby wchodzgce w sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej.

3. Specjalne uprawnienia kontrolne

Nie dotyczy. Emitent nie wyemitowat papieréw wartosciowych, ktore dajg specjalne uprawnienia kontrolne.

4. Ograniczenia w prawie gtosu

Statut Emitenta nie przewiduje zadnych ograniczen co do wykonywania prawa gtosu z akcji.

5. Ograniczenia przenoszenia papierow wartosciowych

Statut Emitenta nie przewiduje zadnych ograniczen co do przenoszenia praw witasnosci akcji lub innych papieréw
wartosciowych Emitenta.

W przypadku akcjonariuszy posiadajacych >5% udziatow w kapitale zaktadowym Emitenta, na Dzien Raportu
obowigzujg nastepujgce ograniczenia umowne w zakresie lock-up:
e Infini Alternatywna Spodtka Inwestycyjna sp. z 0.0. ma ograniczenie w rozporzgdzaniu 250.000
akcji Emitenta do dnia 8 listopada 2023 roku;
e Kvarko Group Alternatywna Spdtka Inwestycyjna sp. z 0.0. ma ograniczenie w rozporzadzaniu
w stosunku do 320.953 akcji Emitenta do dnia 8 listopada 2023 roku;
e Alternative Solution Alternatywna Spétka Inwestycyjna S.A. ma ograniczenie w rozporzadzaniu
w stosunku do 241.453 akcji Emitenta do dnia 8 listopada 2023 roku;
e tukasz Bzdzion ma ograniczenie w rozporzadzaniu posiadanych akcji Emitenta do dnia 8 maja
2023 roku.

W stosunku do akcji, ktére zostaty lub zostang wydane osobom uprawnionym w ramach programu
motywacyjnego, zostaty lub zostang zawarte umowy ograniczajgce mozliwos¢ zbywania tych akcji (lock-up). W
stosunku do warrantow subskrypcyjnych serii A wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 04/02/2021
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 9 lutego 2021 roku w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych
serii A z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy (z przeznaczeniem na realizacje programu
motywacyjnego) zastosowanie majg nastepujgce ograniczenia: Warranty bedg niezbywalne poza ponizszymi
wyjatkami:
e zbycia warrantéw Spotce celem umorzenia,

Biocellix Raport pétroczny za | pétrocze2023 roku Strona 81 z 134




e dziedziczenia warrantow zaréwno na podstawie dziedziczenia ustawowego, jak i

testamentowego.

6. Nabycie akcji wiasnych

Nie dotyczy. Spdtka nie nabyta w Okresie Sprawozdawczym akcji wiasnych.

7. System kontroli akcji pracowniczych

Uchwatg nr 05/02/2021 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 9 lutego 2021 r. w sprawie utworzenia w
Spoétce programu motywacyjnego, w Spoétce ustanowiony zostat program motywacyjny na nastepujgcych
zasadach:

e program motywacyjny realizowany bedzie w latach 2021-2026;

e uprawnionymi do udziatu w programie motywacyjnym bedg cztonkowie Zarzadu, pracownicy oraz
wspotpracownicy Spotki, w liczbie nie wiekszej niz 149 osdb;

e wyboru uczestnikdw programu motywacyjnego dokonuje Rada Nadzorcza Spétki, przy czym w zakresie
0s6b niebedacych cztonkami Zarzgdu rekomendacje Radzie Nadzorczej w tym zakresie przedstawia Zarzad;
lista uczestnikdow programu motywacyjnego bedzie aktualizowana przez Rade Nadzorczg co najmniej raz w
roku obrotowym;

e w ramach programu motywacyjnego, pod warunkiem spetnienia celu tego programu, jego uczestnikom
zaoferowanych zostanie do nieodptatnego objecia nie wiecej niz 292.679 warrantéow subskrypcyjnych serii
A (emitowanych przez Spdtke na podstawie uchwaty nr 04/02/2021 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 9 lutego 2021 r. w sprawie w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A
z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy) uprawniajgcych do objecia nie wiecej niz
292.679 akcji serii H emitowanych przez Spotke na podstawie uchwaty nr 03/02/2021 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 9lutego 2021 r. wsprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany statutu
Spotki;

e liczba mozliwych do wyemitowania warrantéw subskrypcyjnych serii A, a tym samym liczba mozliwych
do wyemitowania akcji serii H jest stata i nie jest zalezna od liczby uczestnikéw programu motywacyjnego;

e warranty subskrypcyjne serii A zostang zaoferowane uczestnikom programu motywacyjnego do objecia
po uptywie 6 (szesciu) miesiecy od osiggniecia celu, jakim jest uzyskanie zgody Europejskiej Agencji Lekow
na wprowadzenie do obrotu pierwszego produktu leczniczego, ktérego substancjg czynng bedzie zawiesina
mezenchymalnych komadrek macierzystych;

e brak osiggniecia celu w okresie obowigzywania programu motywacyjnego spowoduje, ze program
motywacyjny nie bedzie mogt by¢ zrealizowany;

e finalna lista uczestnikow programu wraz z liczbg warrantéw do zaoferowania kazdemu z uczestnikow
zostanie przyjeta przez Rade Nadzorczg w terminie 30 dni od osiggniecia celu programu motywacyjnego,
przy czym w zakresie oséb niebedgcych cztonkami Zarzadu wigzaca rekomendacje Radzie Nadzorczej w tym
zakresie przedstawi Zarzad;

e ustalajgc finalna liste uczestnikdw programu motywacyjnego Rada Nadzorcza stosowac bedzie nastepujaca
zasade: dany uczestnik programu motywacyjnego bedzie miat prawo do objecia takiej liczby warrantow,
ktéra zostanie obliczona jako proporcja liczby dni przepracowanych przez danego uczestnika programu
motywacyjnego w Spodtce (rozumianych jako liczba dni od poczatku wspdtpracy ze Spétkg przez danego
uczestnika) do liczby wszystkich dni przepracowanych przez wszystkich uczestnikéw programu
motywacyjnego wedtug finalnej listy uczestnikdw programu motywacyjnego; dla przyktadu, jezeli tgczna
liczba dni przepracowanych przez wszystkich uczestnikdw programu motywacyjnego wynosi¢ bedzie
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20.000, a dany uczestnik programu motywacyjnego bedzie wspotpracownikiem Spotki 200 dni,
to przystugiwac¢ mu bedzie prawo do objecia 1% z puli warrantdw subskrypcyjnych serii A;

e osiggniecie celu jest jedynym warunkiem, od ktérego spetnienia uzalezniona jest realizacja programu
motywacyjnego, tj. osiggniecie celu oznacza, ze uczestnicy programu motywacyjnego bedg mieli prawo
do objecia warrantow subskrypcyjnych serii A, a nastepnie akgji serii H;

e akcje serii H bedg mogty by¢ objete przez posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych serii A po uptywie
6 (szesciu) miesiecy od osiggniecia celu programu motywacyjnego (najpdzniej w dniu 31 grudnia 2026 r.);

e cena emisyjna akcji serii H bedzie rowna wartosci nominalnej akcji serii H i wynosi¢ bedzie 0,10 zt za kazda
akcje.

Spotka konsekwentnie realizuje plany zwigzane z wdrozeniem i realizacjg programu motywacyjnego opartego na
standardach stosowanych w spdtkach technologicznych operujgcych w Dolinie Krzemowej.

Programy tego typu pozwalajg pozyskaé i utrzymac najzdolniejszych specjalistow. System, w ktérym kluczowa
kadra uczestniczy w ewentualnym sukcesie finansowym, jest w opinii Spétki jednym z najbardziej istotnych
czynnikdw mogacych sie przyczyni¢ do szybkiego wzrostu i ekspansji rynkowej, co wazne, bez zwigkszania
biezgcych wydatkéw gotowkowych.

8. Umowy, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach akcji posiadanych przez
akcjonariuszy

W lutym 2021 roku Spodtka wprowadzita program motywacyjny dla kluczowych pracownikow
i wspotpracownikow, w tym dla Cztonkéw Zarzadu, ktérego zasady zostaty wskazane w pkt 7 powyzej.
Program motywacyjny oparty jest o warranty subskrypcyjne serii A. W wyniku realizacji programu
moze dojs¢ do zmiany w proporcjach akcji posiadanych przez akcjonariuszy. Wedtug stanu na Date
Raportu uczestnikom programu motywacyjnego nie zostaly przyznane zadne prawa do objecia
warrantow subskrypcyjnych. tgczna maksymalna pula warrantéw subskrypcyjnych, ktére mogg zostac
przyznane w ramach programu, wynosi 292.679, co uprawnia¢ bedzie do nabycia 292.679 akgji
serii H Emitenta.
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6.3  Opis dziatalnosci Emitenta

1. Ogodlna charakterystyka dziatalnosci Emitenta

Bioceltix S.A. prowadzi dziatalno$¢ w sektorze biotechnologii, ukierunkowang na mozliwe wykorzystanie komorek
macierzystych w leczeniu zwierzat. Prace badawcze i rozwojowe nad innowacyjnymi kandydatami na produkty
lecznicze dotyczg powszechnie spotykanych jednostek chorobowych u zwierzat towarzyszacych — psow, koni i
kotéw. Celem prowadzonych prac jest uzyskanie w Europejskiej Agencji Lekéw dopuszczenia do obrotu dla
weterynaryjnych produktéw leczniczych na bazie komodrek macierzystych, co wymagac bedzie potwierdzenia
bezpieczenstwa i skutecznosci w niezaleznych badaniach klinicznych prowadzonych pod nadzorem wtasciwych,
krajowych regulatorow rynku farmaceutycznego.

Z punktu widzenia prawa farmaceutycznego dopuszczenie do obrotu produktéw leczniczych, ktérych substancjg
czynng sg komorki macierzyste, odbywa sie w procedurze scentralizowanej za posrednictwem Europejskiej
Agencji Lekow. Dotyczy to zaréwno produktéw leczniczych terapii zaawansowanej stosowanych u ludzi (ang.
Advanced Therapy Medicinal Product, ATMP), jak iproduktéw leczniczych weterynaryjnych. Wniosek o
zezwolenie na dopuszczenie do obrotu jest procedowany w przypadku lekéw weterynaryjnych przez Committee
for Medical Products for Veterinary Use (CVMP). Cztonkowie CVMP, na podstawie analizy stosunku korzysci do
potencjalnych ryzyk, opiniujg wniosek wydajac odpowiednig rekomendacje. Ostateczng decyzje o dopuszczeniu
do obrotu produktu leczniczego w procedurze scentralizowanej podejmuje Komisja Europejska na podstawie
przygotowanych przez EMA rekomendacji. Zpowodu braku jasnych przepisdw na gruncie prawa
farmaceutycznego dotyczgcych stosowania komérek macierzystych w weterynarii, EMA powotata specjalng
grupe Ad Hoc Expert Group on Veterinary Novel Therapies (ADVENT), ktorej celem byto opracowanie wytycznych
dotyczgcych mozliwosci rejestracji weterynaryjnych produktéow leczniczych na bazie komdérek macierzystych,
ktére zostaty zakwalifikowane jako ,stem cell-based product for veterinary use”. Zwierficzeniem prac grupy
ADVENT byta publikacja serii przewodnikéow dotyczacych stosowania allogenicznych komadrek macierzystych w
terapii. EMA jednoznacznie wskazata, ze komorki macierzyste nalezy traktowaé jako substancje czynna, ktdra
mozna stosowac w terapii po uzyskaniu zezwolenia na dopuszczenie do obrotu, co jednoznacznie wigze sie
z przejsciem catej Sciezki rejestracyjnej potwierdzajgcej bezpieczeristwo i skutecznosé¢ w badaniach klinicznych.

Majgc na uwadze powyzsze nalezy stwierdzi¢, ze wszystkie prowadzone dotychczas komercyjne praktyki
z wykorzystaniem zwierzecych komdrek macierzystych, ktére nie uzyskaty zezwolenia na dopuszczenie do
obrotu, mogg narusza¢ wynikajagcy z Ustawy prawo farmaceutyczne zakaz wprowadzania do obrotu lub
przechowywania w celu wprowadzenia do obrotu produktu leczniczego bez posiadania pozwolenia na jego
dopuszczenie do obrotu, jak rowniez stanowi¢ zagrozenie dla zdrowia zwierzat. W tym sensie jedyng mozliwa
Sciezkg  zastosowania komodrek macierzystych  w leczeniu zwierzat jest dopuszczenie do obrotu
zestandaryzowanego produktu leczniczego. Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu, Spdtka jest jednym z kilku
podmiotdw na swiecie, ktére opracowuja leki dla zwierzat towarzyszacych na bazie komadrek macierzystych, a
obecnie w krajach UE dopuszczone do obrotu sg tylko dwa takie produkty, przeznaczone dla koni.

Spoétka zamierza wykorzystac sprzyjajgce trendy dotyczgce opieki nad zwierzetami towarzyszacymi. Nalezg do
nich w szczegdlnosci rosngca liczba zwierzat domowych w krajach UE i Stanach Zjednoczonych, rosngce naktady
na opieke weterynaryjng i wieksza troska o zwierzeta zwigzana takze z mentalnymi zmianami w postrzeganiu
zwierzat.

Spotka planuje ztozy¢ pierwszy wniosek o dopuszczenie produktu do obrotu na przetomie lat 2023-2024. Przyszta
komercjalizacja wynikdw zaktada kazdorazowe pozyskanie partnera z grona najwiekszych swiatowych koncernow
zajmujgcych sie lekami weterynaryjnymi, ktéry bedzie odpowiedzialny za dystrybucje i marketing leku po jego
dopuszczeniu na rynek. Spétka bytaby w tym modelu kontraktowym wytwércg leku inkasujgc przychody z tytutu
produkcji kolejnych dawek oraz zwyczajowe optaty licencyjne. Intencjg Emitenta jest takze uzyskanie
przychoddw pokrywajgcych wczesniej poniesione naktady na rozwdj produktow, przynajmniej w istotnej czesci.
Zgodnie z obecnymi szacunkami Emitenta rynkowy poziom optat licencyjnych waha sie od pieciu do pietnastu
procent przychoddéw dystrybutora, zas przychody z tytutu produkcji mogg stanowi¢ dodatkowe 20%-40% od
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detalicznej ceny jednej dawki. Obecnie Spdtka nie prowadzi dziatalnosci generujacej przychody ze sprzedazy i
koncentruje sie na badaniach naukowych oraz stworzeniu korzystnych warunkéw do przysztej komercjalizacji
wynikdéw tych badan w postaci dopuszczonych do obrotu produktéw leczniczych.

Wiasna technologia Spotki — ALLO-BCLX stanowi platforme technologiczng dajgcg punkt wyjscia dla catego
portfolio potencjalnych produktéw leczniczych stosowanych do leczenia co najmniej kilku chordb przy
wykorzystaniu kilku drég podania (dozylne, dostawowe, miejscowe). Jej istotg jest mozliwos¢ podania produktu
leczniczego na bazie komorek pojedynczego dawcy wielu innym osobnikom (metoda allogeniczna). W
przeciwienstwie do terapii autologicznych, ktére w tym przypadku s3 kazdorazowo procedurami
weterynaryjnymi, oznacza to mozliwos¢ wytwarzania produktu leczniczego na duzg skale. Na Date Raportu
najbardziej zaawansowanych w rozwoju jest trzech kandydatow na leki stosowane w leczeniu standw zapalnych
stawow u psow (BCX-CM-J) i atopowego zapalenia skéry u psow (BCX-CM-AD) oraz kulawizny u koni (BCX-EM).
Spotka posiada rowniez doswiadczenie w badaniach nad kocimi komdrkami macierzystymi, przy czym projekty
dotyczace leczenia kotow znajdujg sie na bardzo wczesnym etapie rozwoju. Prowadzone prace dajg takze
mozliwo$¢ zastosowania osiggnietych wynikow i wypracowanych metod w odniesieniu do ludzkich komodrek
macierzystych, co w przysztosci moze stanowic¢ nowy obszar dziatalnosci Emitenta.

2. Obecnie rozwijane leki biologiczne Spotki

Emitent obecnie prowadzi réwnolegle kilka projektdow nad kandydatami na produkty lecznicze, ktdore zostaty
zapoczgtkowane w latach ubiegtych. Trzy najbardziej zaawansowane z nich dotyczg terapii komdrkami
macierzystymi:

i) przewlektych stanow zapalnych stawow z wczesnymi i $rednio zaawansowanymi zmianami
zwyrodnieniowymi u psow (BCX-CM-J),

ii) atopowego zapalenia skory u pséw (BCX-CM-AD) oraz

iii) kulawizny wywotanej stanem zapalnym stawdw u koni na skutek nadmiernego obcigzenia uktadu

lokomotorycznego (BCX-EM).

W 2016 roku Emitent rozpoczat prace koncepcyjne zwigzane z prawnymi mozliwosciami nadania komdrkom
macierzystym statusu weterynaryjnego produktu leczniczego. W tym celu Emitent wszedt w bezposredni dialog z
EMA, korzystajac z narzedzia Innovation Task Force (ITF), ktore umozliwia nawigzanie wspotpracy z regulatorem
rynku juz na wczesnym etapie rozwoju planowanego produktu. Uzyskano wéwczas informacje, ze EMA powotata
grupe Ad Hoc Expert Group on Veterinary Novel Therapies (ADVENT), ktérej celem jest opracowanie wytycznych
dotyczgcych mozliwosci rejestracji weterynaryjnych produktéow leczniczych na bazie komdérek macierzystych,
ktére zostaty zakwalifikowane jako ,stem cell-based product for veterinary use”. Po potwierdzeniu mozliwosci
nadania komdérkom macierzystym stosowanym w terapii statusu weterynaryjnego produktu leczniczego
uruchomiono laboratorium w wynajmowanych pomieszczeniach Wroctawskiego Centrum Badan EIT+ (obecnie
PORT) i rozpoczeto prace zwigzane z technologig ALLO-BCLX, tworzgc odpowiednig platforme do rozwoju lekow
na bazie allogenicznych mezenchymalnych komoérek macierzystych (MSC). Zwienczeniem prac grupy ADVENT
byta publikacja serii przewodnikéw dotyczacych stosowania allogenicznych komadrek macierzystych w terapii.
EMA jednoznacznie wskazata, ze komodrki macierzyste nalezy traktowac jako substancje czynng, ktérg mozna
stosowac w terapii po uzyskaniu zezwolenia na dopuszczenie do obrotu, co jednoznacznie wigze sie z przejsciem
catej sciezki rejestracyjnej potwierdzajgcej bezpieczenstwo i skutecznos¢ w badaniach klinicznych. W przypadku
lekow biologicznych, ktérych substancjg czynng jest zawiesina zywych komodrek macierzystych, krytycznym
punktem jest odpowiednia kwalifikacja materiatu wyjsciowego pochodzenia zwierzecego, z ktérego beda
izolowane i namnazane w hodowli in vitro komdrki macierzyste. Kluczowe jest opracowanie odpowiedniego
panelu badan mikrobiologicznych obejmujgcych wirusy i bakterie, tak aby wykluczy¢ mozliwosé transferu
choroby wirusowej lub bakteryjnej do pacjenta. Kontrola jakosci pod katem obcigzenia mikrobiologicznego jest
istotnym elementem szlaku technologicznego wytwarzania i kontroli jakosci dla produktéw na bazie MSC,
poniewaz nie ma mozliwosci sterylizacji produktu koricowego. W tym celu Emitent opracowat panel badan
kontroli jakosci zgodnie z wytycznymi ADVENT, ktéry zostat pozytywnie zaopiniowany przez EMA w procedurze
doradztwa naukowego (Scientific Advice).
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W celu zminimalizowania ryzyka niepowodzenia w ubieganiu sie o zezwolenie na dopuszczenie do obrotu
Emitent nawigzat wspdtprace z uznanym na rynku doradcg branzowym — firmg typu CRO (ang. Contract Research
Organization) i zlecit opracowanie Planu Rozwoju Produktu i wykonanie analizy GAP. Na podstawie
opracowanego Planu Rozwoju Produktu Emitent kontynuowat prace zwigzane z opracowaniem markera potencji
(ang. potency marker), ktory jest zwigzany z mechanizmem dziatania MSC w procesie immunomodulacji.
Wskazanie mechanizmu dziatania (ang. Mode of Action, MoA) jest kluczowym elementem kazdego kandydata na
lek. W tym celu Emitent w ramach fazy Proof of Concept przeprowadzit szereg badan in vitro oraz in vivo
dotyczgcych mechanizmu dziatania MSC w procesie immunomodulacji.

Nieodfgczng czescig rozwoju kazdego kandydata na lek zaréwno dla ludzi, jak i dla zwierzat jest Sciezka kliniczna.
U zwierzat sciezka kliniczna realizowana jest w podobny sposdb jak u ludzi i wedtug podobnych kryteridw, z tg
roznicy, ze czas trwania sciezki klinicznej dla kandydatéw na leki weterynaryjne jest krétszy i wymaga mniejszych
naktadow finansowych. W obu przypadkach sciezke kliniczng rozpoczyna faza bezpieczenstwa. Dla
weterynaryjnych kandydatéw na lek odpowiednikiem | fazy badan klinicznych u ludzi jest badanie TAS (ang.
Target Animal Safety). Faza TAS zwigzana jest z wykazaniem bezpieczenstwa rozwijanego kandydata na lek.
Badanie prowadzone jest w kontrolowanych warunkach na gatunku docelowym i polega na tym, ze zdrowym
osobnikom podawany jest badany produkt leczniczy zgodnie z przyjetym protokotem klinicznym. Na Date
Raportu Emitent zakonczyt badania TAS dla wszystkich trzech najbardziej rozwijanych kandydatow na produkty:
BCX-CM-J , BCX-CM-AD oraz BCX-EM, uzyskujac pozytywne wyniki, tj. potwierdzajgc bezpieczenstwo w podaniu
odpowiednio dostawowym lub dozylnym. Badania przeprowadzone zostaty w kontrolowanych warunkach
laboratoryjnych w standardzie Dobrej Praktyki Laboratoryjnej (ang. Good Laboratory Parctice, GLP) w
certyfikowanych osrodkach CRO zgodnie z wytycznymi regulatora rynku farmaceutycznego.

Na podstawie raportéw z badania fazy bezpieczenstwa Emitent rozpoczat faze badan klinicznych i wnidst o
wydanie pozwolenia na przeprowadzenie terenowego badania klinicznego dla kandydatéw na produkty lecznicze
BCX-CM-J i BCX-EM. Dla kandydata na produkt leczniczy BCX-CM-AD pomyslinie zakoriczono badania pilotazowe
oraz zawarto umowe o badanie kliniczne, a rozpoczecie badania klinicznego jest zaplanowane w biezgcym roku.
Terenowe badanie kliniczne jest odpowiednikiem Il fazy badania klinicznego u ludzi. Celem terenowego badania
klinicznego jest wykazanie skutecznosci kandydata na lek na pacjentach klinicznych.

Elementem wspdlnym Sciezki klinicznej rozwoju leku zaréwno dla ludzi, jak i zwierzat jest wytworzenie badanego
produktu leczniczego w standardzie farmaceutycznym cGMP. Standard wytwarzania pozostaje bez zmian dla
lekow ludzkich i weterynaryjnych, dlatego tez w obu przypadkach wymagane jest zezwolenie na wytwarzanie
badanego produktu leczniczego, ktdéry jest przeznaczony wytgcznie do badania klinicznego. Produkt uzyty
w badaniu klinicznym musi mieé ostateczng formulacje, ktdéra bedzie ujeta w dossier rejestracyjnym przy
ubieganiu sie o zezwolenie na dopuszczenie do obrotu.

Emitent przez ostatnie 4 lata prowadzit intensywne prace zwigzane z uruchomieniem izolowanej linii
produkcyjnej w standardzie cGMP i wdrozeniem Farmaceutycznego Systemu Jakosci. Réwnolegle trwaty prace
zwigzane z przeskalowaniem technologii ALLO-BCLX ze skali laboratoryjnej do skali farmaceutycznej. Szlak
technologiczny zwigzany z procesem wytwarzania lekdw biologicznych na bazie MSC i kontrola jakosci procesu
wytwarzania zostaty pozytywnie zaopiniowane przez EMA w procedurze Scientific Advice. Emitent kilkakrotnie
przeprowadzit konsultacje z EMA w ramach procedury Scientific Advice.

Zwienczeniem dotychczasowych prac Emitenta nad wdrozeniem standardu farmaceutycznego byt pozytywny
audyt Gtownego Inspektora Farmaceutycznego, ktéry wydat zezwolenie na wytwarzanie badanego
weterynaryjnego produktu leczniczego somatycznej terapii komorkowej. Na podstawie udzielonego zezwolenia
Emitent wytworzyt serie walidacyjne, ktére byty podstawg udzielenia ostatecznego certyfikatu GMP,
pozyskanego w lipcu 2021 r. Serie walidacyjne jednoczesnie postuzyty jako serie badanego produktu leczniczego
w badaniu TAS.

Ponizej szczegétowo omodwiono dotychczas prowadzone prace nad rozwojem kandydatéw na leki wraz
z harmonogramem kolejnych etapéw rozwoju az do uzyskania pozwolenia na wprowadzenie do obrotu.
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BCX-CM-J

BCX-CM-J jest historycznie najstarszym projektem, nad ktorym Spodtka rozpoczeta badania. Wytworzony
w postaci wolnego od mikroorganizmow produktu somatycznej terapii komdrkowej, w formie zawiesiny zywych
allogenicznych mezenchymalnych komdrek macierzystych, ma by¢ przeznaczony do iniekcji dostawowych.
Wskazania terapeutyczne do zastosowania obejmujg przewlekte stany zapalne stawdw ze wczesnymi i srednio
zaawansowanymi zmianami zwyrodnieniowymi (osteoarthritis), przejawiajgcymi sie bdlem i kulawizna
zwierzecia. BCX-CM-J przeznaczony bedzie do zastosowania wytgcznie przez lekarza weterynarii. Gteboko
mrozony produkt leczniczy bedzie dostepny od reki w gabinecie weterynaryjnym w formule off the shelf i gotowy
do podania pacjentowi bezposrednio po rozmrozeniu. Zastosowanie komdrek macierzystych w przebiegu
choroby zwyrodnieniowe] stawow u psow powoduje redukcje stanu zapalnego poprzez immunomodulacje,
co prowadzi do znacznego zmniejszenia bolu i umozliwia uruchomienie naturalnych proceséw odbudowy
zniszczonej chorobg tkanki. Produkt BCX-CM-J ma tym samym mozliwo$¢ dziatania przyczynowego,
w odrdznieniu od innych dostepnych metod leczenia, ktdre zasadniczo majg charakter wytgcznie objawowy.

W toku prac nad rozwojem produktu leczniczego BCX-CM-J Emitent w 2020 roku przeprowadzit ocene
skutecznosci badanego produktu leczniczego BCX-CM-J na pacjentach klinicznych. Pilotaz badania klinicznego
zostat przeprowadzony na grupie kilkudziesieciu zwierzat, ktére zostaty zakwalifikowane do badania na
podstawie wizyty kontrolnej. Do badania przystgpity psy obu ptci, powyzej 12 miesigca zycia, z radiologicznymi
objawami zmian zwyrodnieniowych w obrebie jednego lub dwdch stawdw manifestujacych sie kulawizna.
Psy biorgce udziat w badaniu nie byty obcigzone chorobami wspatistniejgcymi.

Przyjeta metodologia badania odzwierciedla standardy badan klinicznych dla dopuszczonych do obrotu
produktéw leczniczych stosowanych w leczeniu zmian zwyrodnieniowych stawéw u pséw. Pierwszym
parametrem byta ocena bdlu odczuwanego przez pacjenta (ang. Pain Score, PS) na podstawie zwalidowanej
ankiety bdlu CBPI (ang. Canine Brief Pain Inventory), oceniajgcej trzy parametry: stopien bdlu, ocene
funkcjonowania i ocene ogdlng. Ocena bdlu sktadata sie z 4 pytan (najwieksze i najmniejsze nasilenie bolu, Sredni
stopien bolesnosci oraz bolesno$¢ w momencie wypetniania ankiety). Kazde z pytan oceniane byto w skali od 0
do 10. Drugim parametrem byta ocena funkcjonowania (ang. Pain Inetrferecne, Pl) sktadajaca sie z 6 pytan
(wptyw bolu na ogdlng aktywnosé, radosc z zycia, zdolnos¢ do wstawania z pozycji lezacej, do chodzenia, do
biegania, do wchodzenia na schody, krawezniki itp.). Kazde z pytan oceniane byto w skali od 0 do 10. Trzecim
parametrem branym pod uwage w badaniu byta ocena ogdlna jakosci zycia (ang. Overall Impression, Ol)
punktowana w skali od 0 do 4, gdzie 0 oznacza ,doskonata”, 4 natomiast ,bardzo niska”. Parametry PS, Pl oraz Ol
oceniane byty podczas wizyt kontrolnych w dniach: 0, 7, 14, 30 i 60. Przyjety do oceny skutecznosci punkt
koncowy badania (ang. primary end point) zaktadat poprawe wynikéw leczenia w 30 dniu od podania badanego
produktu leczniczego wyrazong jako obnizenie PS o minimum 1 pkt oraz obnizenie Pl o minimum 2 pkt przy Ol
nie wyzszym niz w dniu 0. Biorgc pod uwage przyjete kryteria oceny skutecznosci badanego produktu leczniczego
Emitent otrzymat nastepujgce wyniki:

e w dniu 30: 19/26 pséw uzyskato poprawe wynikow leczenia, co dato 73% skutecznosci stosowania badanego

produktu leczniczego;
e w dniu 60: 15/22 psow uzyskato poprawe wynikow leczenia, co dato 68% skutecznosci.

Wyniki uzyskane przez Emitenta w badaniu pilotazowym dla produktu BCX-CM-J byty zadowalajgce i pozwolity
przejs¢ do fazy prowadzonej w rygorze badan klinicznych.

Na Dzien Raportu ukonczona zostata rowniez faza bezpieczenstwa TAS. Podczas kilkukrotnego dostawowego
podania badanego produktu leczniczego nie zaobserwowano zadnych niepokojgcych objawéw klinicznych
zwigzanych z tym podaniem. Podanie badanego produktu leczniczego byto dobrze tolerowane przez wszystkie
zwierzeta. Badanie fizykalne i obserwacja tolerancji miejscowej nie wykazaty zadnych nieprawidtowych wynikéw.
Nie zaobserwowano réwniez zadnych niepokojgcych wynikéw w odniesieniu do masy i apetytu zwierzat.
Pomiedzy grupg badang a kontrolng nie zaobserwowano zadnych statystycznie istotnych réznic w odniesieniu do
parametréw biochemicznych krwi i moczu.
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Badanie kliniczne dla produktu BCX-CM-J miato by¢ przeprowadzone na 135 psach w trzech wybranych krajach w
15 osrodkach badawczych. W dniu 21 lutego 2023 roku poinformowano o wynikach analizy posredniej (po
zakoniczeniu badania dla 45 pacjentéw) otrzymanych w ramach tych badan. Analiza zmian stanu klinicznego
pacjentdw byta prowadzona w dniach 7, 14, 30, 45 i 80 od podania produktu lub placebo. Najwiekszy efekt
terapeutyczny byt oczekiwany w dniu 30, w zwigzku z czym na ten dziern w protokole badan klinicznych okreslono
sprawdzian porownawczy skutecznosci odnotowanej w grupie produktu badanego i placebo (tzw. primary
endpoint), ktéry w gtéwnej mierze bedzie rozstrzygat o wynikach catego badania.

Na Date Raportu Emitent powzigt tez informacje dotyczace wstepnych wynikow weterynaryjnego badania
klinicznego dotyczgcego potwierdzenia skutecznosci i bezpieczenstwa produktu BCX-CM-J, przeznaczonego do
leczenia zmian zwyrodnieniowych stawdw u pséw. W terenowym badaniu klinicznym oceniajgcym skutecznosc i
bezpieczenstwo produktu BCX-CM-J uczestniczyto tgcznie szesnascie osrodkdw z Portugalii, Irlandio oraz Wegier.
Po przeprowadzeniu analizy posredniej, ang. Interim Analysis, o czym Emitent informowat w raporcie biezagcym
nr 9/2023 z dnia 21 lutego 2023 roku, badanie kliniczne zakoriczono wczesniej niz pierwotnie planowano, po
wtgczeniu do badania tgcznie 110 pséw z tagodng do umiarkowanej chorobg zwyrodnieniowa stawow, z czego
ostatecznie 104 psy ukoriczyty badanie kliniczne zgodnie z protokotem badania. Ostatecznie 73 psy otrzymaty
badany weterynaryjny produkt leczniczy BCX-CM-J (grupa badana), a pozostate 37 pséw otrzymato sol
fizjologiczng jako placebo (grupa kontrolna). Okoto 63% zwierzat w grupie badanej osiggneto podstawowe
kryterium skutecznosci i uznaje sie je za sukces definiowany jako poprawa kulawizny i/lub bélu stawdw o z gory
zdefiniowang wartos$¢, podczas gdy stan innych stawéw dotknietych chorobg zwyrodnieniowg nie ulegt
pogorszeniu. W grupie kontrolnej ten sam wskaznik sukcesu osiggneto okoto 30% pacjentéw. Weryfikacja
skutecznosci prowadzona byta w 28. dniu od podania badanego produktu leczniczego Iub placebo.
Przedstawione powyzej wyniki majg charakter wstepny, gdyz obliczenia przeprowadzone zostaty na podstawie
danych niezweryfikowanych, w zwigzku z czym wyniki te nie przesgdzajg o sukcesie badania klinicznego.
Podwykonawca Emitenta, ktéry przeprowadzit terenowe badanie kliniczne na zlecenie Emitenta i jest
odpowiedzialny rowniez za przygotowanie raportu z badania klinicznego, prowadzi aktualnie weryfikacje
zgromadzonych danych. Weryfikacja ta potrwa zgodnie z oczekiwaniami kilka tygodni i ma na celu sprawdzenie
zgodnosci danych znajdujacych sie w bazie danych z danymi zrodtowymi, a wiec wyeliminowanie ewentualnych
btedéw ludzkich przy gromadzeniu danych surowych oraz ich pdZniejszym wprowadzaniu do bazy danych.
Uzyskane wyniki wstepne przewyzszajg jakoscig referencyjne dane literaturowe, ktére zostaty wykorzystane do
zaplanowania badania klinicznego. Nalezy rowniez zaznaczy¢, ze uzyskane wyniki wstepne sg zgodne z wynikami
przeprowadzonej wcze$niej analizy posredniej, co w opinii Zarzadu Emitenta ma pozytywny wptyw na
wiarygodnosc¢ tych wynikdw. Jezeli prowadzona aktualnie weryfikacja danych nie zmieni analizowanych danych w
sposdb istotny, wowczas Zarzad Emitenta uzna badanie kliniczne za zakonczone z sukcesem. Na podstawie
uzyskanych wynikéw wstepnych Zarzad Emitenta podjat decyzje o kontynuowaniu pozostatych prac, ktérych
realizacja jest niezbedna do ztozenia w Europejskiej Agencji Lekdw wniosku o wydanie pozytywnej rekomendacji
dla dopuszczenia do obrotu produktu leczniczego BCX-CM-J.

W tabeli ponizej przedstawiono harmonogram dotychczasowych prac w rozwoju projektu BCX-CM-J oraz
przewidywane przyszte etapy zwigzane z jego wdrozeniem na rynek.

2016-2017 Rozpoczecie prac badawczo - rozwojowych

2018 Skalowanie technologii ze skali laboratoryjnej do skali farmaceutycznej

2019 Rozpoczecie wytwarzania kandydata na produkt leczniczy w standardzie farmaceutycznym

2020 Badania in vivo - pilotaz badania klinicznego na pacjentach ze zmianami zwyrodnieniowymi
stawow

2021 Zawarcie umowy z doradcg CRO (ang. Contract Research Organisation) z siedzibg w
Niemczech na przeprowadzenie badania klinicznego dla kandydata na produkt leczniczy
BCX-CM-J

2022 Pomysine ukonczenie istotnego etapu badan — fazy bezpieczenstwa (ang. Target Animal
Safety, TAS)

2022 Pozyskanie zgdd na terenowe badanie kliniczne w Irlandii, Portugalii oraz na Wegrzech,
rozpoczecie fazy badawczej badan klinicznych
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2023 Otrzymanie wynikéw analizy posredniej weterynaryjnego badania klinicznego po
zakonczeniu badania klinicznego przez pierwszych 45 pacjentéw

2023 Otrzymanie wstepnych wynikéw terenowego badania klinicznego, przeprowadzonego na
104 pacjentach

2023/1Q2024* | Opracowanie dossier rejestracyjnego oraz ztozenie wniosku o pozwolenie na dopuszczenie
do obrotu do EMA

Zrédto: Spétka
*Wszelkie przyszte terminy wskazane w powyzszej tabeli stanowiq jedynie wstepne przewidywania Spotki na Date
Raportu.

BCX-CM-AD

BCX-CM-AD jest drugim kandydatem na lek, nad ktérym Spdtka rozpoczeta prace badawczo-rozwojowe
w przesztosci. Substancje aktywng produktu stanowi zawiesina zywych allogenicznych mezenchymalnych
komadrek macierzystych. Wytworzony produkt leczniczy bedzie sie rozni¢ stezeniem komorek w pojedynczej
dawce oraz kompozycja substancji pomocniczych, ze wzgledu na jego droge podania — do krwioobiegu, w formie
kroplowki. Terapia z wykorzystaniem mezenchymalnych komdrek macierzystych podawanych do krwiobiegu
moze znalez¢ zastosowanie w leczeniu wiekszej liczby choréb o podtozu autoimmunologicznym, przy czym
pierwszym zastosowaniem, nad ktorym pracuje Emitent, jest leczenie atopowego zapalenia skory u psow.
Gteboko mrozony produkt BCX-CM-AD przeznaczony bedzie do zastosowania wytgcznie przez lekarza
weterynarii, dostepny od reki w gabinecie weterynaryjnym w formule off the shelf i gotowy do podania
w kropléwce bezposrednio po rozmrozeniu.

Na Dzien Raportu Emitent posiada jeden w petni udokumentowany przypadek potwierdzenia skutecznosci
zastosowania badanego produktu leczniczego BCX-CM-AD. Badanie zostato przeprowadzone w ramach
procedury leczenia ostatniej szansy (tzw. last resort treatment) u trzyletniego psa rasy bokser, u ktérego w 2018
roku zdiagnozowano atopowe zapalenie skéry. Pacjent ten nie odpowiadat na klasyczne leczenie
z wykorzystaniem dopuszczonych do obrotu produktéw leczniczych stosowanych w leczeniu atopowego
zapalenia skory u psow. Dodatkowo wdrozona terapia z wykorzystaniem biologicznego produktu leczniczego
opartego o przeciwciato monoklonalne przeciwko interleukinie 31 réwniez nie przyniosto oczekiwanych
rezultatow.

Przed zastosowaniem terapii z wykorzystaniem badanego produktu leczniczego BCX-CM-AD u pacjenta
wystepowaty objawy kliniczne atopowego zapalenia skéry w postaci swedzenia tap, zwtaszcza w okolicach
miedzypalcowych, zapalenie skéry w okolicach miedzypalcowych, grudkowe zapalenie skory i tysienie w okolicy
gtowy oraz plecow. Badany produkt leczniczy BCX-CM-AD zostat podany pacjentowi dozylnie. Do oceny
skutecznosci leczenia zastosowano wskaznik rozlegtosci izaawansowania atopowego zapalenia skoéry
(ang. canine atopic dermatitis extent and severity index - CADESI) przed i po leczeniu. CADESI jest narzedziem do
oceny 20 typowych miejsc na ciele u psow z atopowym zapaleniem skory. Trzy zmiany (rumien, liszajowacenie i
tysienie) sg oceniane w skali od 0 do 3 w kazdym miejscu. U omawianego pacjenta wartosci CADESI obnizaty sie
w kolejnych dniach i wynosity odpowiednio:

e wdniu0-28,

e wdniu30-17,

e wdniu50-6,

e wdniu90-5.
Wzrost wartosci CADESI do poziomu 10 zostat zaobserwowany dopiero w dniu 171, a wiec po ok. 6 miesigcach
od podania badanego produktu. Dodatkowo zaobserwowano zmnigjszong czestotliwos¢ swedzenia juz kilka dni
po podaniu badanego produktu, a tempo zmian skérnych zmniejszyto sie 4 tygodnie po podaniu. Efekty terapii
utrzymywaty sie przez okres 6 miesiecy, po tym czasie pojawity sie objawy kliniczne w postaci nawracajgcego
swedzenia, a w obszarze okotowargowym pojawity sie tysienie i liszajowacenie.

Na Date Raportu ukonczona zostata faza bezpieczenstwa TAS. Wszystkie okreslone protokotem cele badania
zostaty osiggniete, a w trakcie badania nie stwierdzono zdarzen, ktore mogtyby mie¢ negatywny wptyw na jakos¢
lub integralnos¢ danych uzyskanych w wyniku badania. Bezpieczenstwo podania kandydata na produkt leczniczy
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BCX-CM-AD we wlewach dozylnych zostato zweryfikowane pozytywnie. Badanie przeprowadzono zgodnie
ze standardami Dobrej Praktyki Laboratoryjnej (ang. Good Laboratory Practice, GLP). W trakcie badania
nie zaobserwowano zmian dotyczacych ogodlnego stanu klinicznego, tj. w badaniu fizykalnym, odnosnie
do tolerancji miejscowej w miejscu podania kandydata na produkt leczniczy, masy ciata i spozycia pokarmu.
Podczas kilkukrotnego podania badanego produktu leczniczego BCX-CM-AD we wlewach dozylnych, u kilku
osobnikéw zaobserwowano lekkie objawy kliniczne wskazujgce na stres, ktére catkowicie ustepowaty w czasie
od kilkunastu do kilkudziesieciu minut od podania. Badanie krwi oraz moczu nie wykazaty odchylert od przyjetych
norm. Badanie histopatologiczne nie wykazato zmian, ktére mogtyby wskazywaé na toksyczne dziatanie
badanego produktu leczniczego. W miejscu podania nie stwierdzono zmian patologicznych. U nielicznych
osobnikéw zaobserwowano nieswoiste objawy kliniczne spowodowane prawdopodobnie zwiekszong
indywidualng wrazliwoscig na droge podania, ktére nie wptywajg na ogdlng ocene uzyskanych wynikow.

Ponadto, Spétka pozyskata zgode Lokalnej Komisji Etycznej (LKE) na przeprowadzenie oraz zakoriczyta badanie
pilotazowe na pacjentach klinicznych (psy z atopowym zapaleniem skory) z wykorzystaniem kandydata na
produkt leczniczy BCX-CM-AD. Badanie obejmowato 32 pacjentéw w podziale na 2 grupy: 21 pséw w grupie
ktérej podawano BCX-CM-AD oraz 11 pséw w grupie kontrolnej, w ktérej zastosowano dopuszczone do obrotu
referencyjne przeciwciato monoklonalne stosowane w leczeniu objawdw atopowego zapalenia skéry u pséw.
Badanie przeprowadzono metodg pojedynczej $lepej proby w dwoch osrodkach badawczych (Uniwersytet
Przyrodniczy we Wroctawiu oraz Uniwersytet Przyrodniczy w Lublinie). Czas obserwacji pojedynczego pacjenta
wynosit 12 tygodni (84 +/- 3 dni). Badanie miato charakter jako$ciowy i polegato na ocenie efektu
terapeutycznego w dniach 7, 28, 56 i 84 liczac od podania BCX-CM-AD w grupie badanej lub pierwszego podania
referencyjne przeciwciato monoklonalne w grupie kontrolnej. BCX-CM-AD podawany byt jednokrotnie drogg
wlewu dozylnego, natomiast referencyjne przeciwcialo monoklonalne podawane byto trzykrotnie w odstepach
co 28 dni w postaci iniekcji podskérnej. Z powodu braku skutecznosci lub pogorszenia objawéw klinicznych z
badania usunieto tacznie 3 pacjentéw: 1 w grupie badanej oraz 2 w grupie kontrolnej. Tym samym wskaZnik
braku skutecznosci byt nizszy w grupie badanej (1 z 21 pacjentéw) niz w grupie kontrolnej (2 z 11 pacjentéw), co
jest sytuacjg korzystng dla Emitenta. Pacjenci usunieci z badania nie zostali wigczeni do analizy statystycznej.
Badanie wykazato skuteczno$¢ w leczeniu objawéw klinicznych zarowno w grupie badanej, jak i w grupie
kontrolnej. W obu przypadkach zaobserwowano wyrazne, korzystne zmiany zaréwno w obszarze dziatania
przeciwzapalnego (zmian skérnych), jak i przeciwswigdowego. Uzyskane wyniki wskazujg na silniejsze i szybsze
dziatanie przeciwzapalne (poprawe zmian skornych) kandydata na produkt leczniczy BCX-CM-AD w pordwnaniu
do grupy kontrolnej. Z kolei w grupie kontrolnej zaobserwowano szybsze i nieco silniejsze dziatanie
przeciwswigdowe w pordéwnaniu do grupy badanej, ktérej podano BCX-CM-AD. Zaobserwowane roznice sg
zgodne z oczekiwaniami Emitenta i odzwierciedlajg rézne mechanizmy dziatania stosowanych w obydwu grupach
produktéw leczniczych. W toku badania nie zaobserwowano istotnych zmian w wynikach badai krwi ani
istotnych klinicznie objawéw klinicznych, co potwierdza bezpieczenstwo dozylnego podawania BCX-CM-AD.
Uzyskane wyniki sg korzystne i zostang wykorzystane przez Spotke do zakonczenia prac nad protokotem
terenowego badania klinicznego, ktére planowane sg do rozpoczecia w 2023 roku.
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W tabeli ponizej przedstawiono harmonogram dotychczasowych prac w rozwoju projektu BCX-CM-AD oraz
przewidywane przyszte etapy zwigzane z jego wdrozeniem na rynek.

2017-2018 Rozpoczecie prac badawczo — rozwojowych

2019 Skalowanie technologii ze skali laboratoryjnej do skali farmaceutycznej

2020 Rozpoczecie wytwarzania kandydata na produkt leczniczy w standardzie farmaceutycznym

2021 Pomysine ukonczenie istotnego etapu badan - fazy bezpieczenstwa (ang. Target Animal Safety,
TAS)

2022-2023 Pomysine ukonczenie badania in vivo - pilotazu badania klinicznego na pacjentach z atopowym
zapaleniem skory

2023 Zawarcie umowy z podwykonawcg oraz rozpoczecie terenowego badania klinicznego

2024* Zakonczenie badan i ztozenie wniosku o pozwolenie na dopuszczenie do obrotu do EMA

Zrédto: Spétka
*Wszelkie przyszte terminy wskazane w powyzszej tabeli stanowiq jedynie wstepne przewidywania Spotki na Date
Raportu.

BCX-EM

BCX-EM jest trzecim kandydatem na lek, nad ktérym obecnie pracuje Emitent. BCX-EM bedzie czysta
mikrobiologicznie zawiesing zywych allogenicznych mezenchymalnych komodrek macierzystych stosowang
w iniekcjach parenteralnych (pozajelitowych). Wskazanie terapeutyczne obejmowac bedzie kulawizne wywotang
stanem zapalnym stawow, powstatg na skutek nadmiernego obcigzenia uktadu lokomotorycznego. Planowane
jest rowniez rozszerzenie zastosowania produktu leczniczego do leczenia uszkodzenia $ciegna zginacza
powierzchownego palcéw (ang. Superficial Digital Flexor Tendon, SDFT) oraz $ciegna zginacza gtebokiego palcow
(ang. Deep Digital Flexor Tendon, DDFT) powstatych wskutek kontuzji. Gteboko mrozony produkt BCX-EM
przeznaczony bedzie do zastosowania wytgcznie przez lekarza weterynarii, dostepny od reki i gotowy do podania
bezposrednio po rozmrozeniu.

Dziatanie leku BCX-EM w leczeniu zapalenia stawdw u koni bazuje na immunomodulujgcych wtasciwosciach MSC,
ktére modulujgc sSrodowisko zapalne hamujg intensywng proliferacje limfocytéw T i B oraz indukujg odbudowe
uszkodzonych struktur tkankowych. Obok immunomodulujacych wtasciwosci MSC, komdérki te wykazujg rowniez
zdolnos¢ do indukowania procesu odbudowy kosci, przyspieszajac proliferacje osteoblastéw i mineralizacje nowo
uformowanej macierzy kostnej.

W 2022 r. otrzymano odpowiedz od Europejskiej Agencji Lekéw (EMA) w ramach procedury Porady Naukowej
(ang. Scientific Advice) opiniujgce;j:
e przebieg szlaku technologicznego wykorzystywanego do wytwarzania kandydata na produkt leczniczy
BCX-EM, dedykowanego dla leczenia zapalenia stawow u koni,
e schemat protokotu klinicznego fazy bezpieczenstwa (TAS, ang. Target Animal Safety) dla kandydata na
produkt leczniczy BCX-EM.
Plan protokotu klinicznego badan bezpieczenstwa zostat zaakceptowany w catosci. W przypadku szlaku
technologicznego, EMA przedstawita natomiast rekomendacje, ktére nie wymagajg zmiany harmonogramu, czy
budzetu w odniesieniu do aktualnego planu rozwoju produktu. Wszystkie rekomendacje przedstawione przez
EMA zostang przez Emitenta uwzglednione w odpowiedni sposdb na etapie badan, a wiec przed ztozeniem
wniosku o pozwolenie na dopuszczenie produktu leczniczego do obrotu.

Ponadto dla kandydata na produkt leczniczy BCX-EM zakonczono badanie bezpieczenstwa TAS (ang. Target
Animal Safety). W badaniu wzieto udziat 16 zdrowych koni bez Sladéw kulawizny, po 8 w grupie produktu
badanego oraz w grupie kontrolnej. Badanie polegato na dwukrotnym, zaslepionym i randomizowanym podaniu
badanego produktu leczniczego BCX-EM do stawu pecinowego. W obserwacjach klinicznych prowadzonych w
dniach 0, 7, 14 i 30 od podania nie zaobserwowano zadnych objawdéw klinicznych ani kulawizny, ktére zwigzane
bytyby z podaniem badanego produktu leczniczego. W miejscu podania nie stwierdzono zmian patologicznych.
Nie stwierdzono tez innych nieprawidtowosci, ktore mogtyby mie¢ zwigzek z iniekcjg dostawowa badanego
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produktu leczniczego. Tym samym uznano, ze dwukrotne podanie dostawowe badanego produktu leczniczego
BCX-EM jest bezpieczne i nie wigze sie z pojawieniem powaznych lub nieoczekiwanych dziatai niepozgdanych.

Na Date Raportu kandydat na lek w ramach projektu BCX-EM znajduje sie w fazie rozpoczetych badan klinicznych
w zwigzku z zawartg w grudniu 2022 r. umowa z podmiotem typu CRO z Niemiec, ktére to badania na podstawie
odpowiednich zgdd prowadzone sg na Wegrzech, w Irlandii, Holandii oraz w Hiszpanii.

W tabeli ponizej przedstawiono harmonogram dotychczasowych prac w rozwoju projektu BCX-EM oraz
przewidywane przyszte etapy zwigzane z jego wdrozeniem na rynek.

2018-2019 Rozpoczecie prac badawczo-rozwojowych

2019 Skalowanie technologii ze skali laboratoryjnej do skali farmaceutycznej
2020 Rozpoczecie wytwarzania kandydata na produkt leczniczy w standardzie farmaceutycznym
2021 Zawarcie umowy z doradcg CRO (ang. Contract Research Organisation) z siedzibg w Niemczech

na przeprowadzenie badania fazy bezpieczenstwa (ang. Target Animal Safety, TAS) dla
kandydata na produkt leczniczy BCX-EM

2023 Zakonczenie fazy bezpieczenstwa (TAS)
2023 Rozpoczecie terenowego badania klinicznego
2024* Opracowanie dossier i ztozenie wniosku o pozwolenie na dopuszczenie do obrotu do EMA

Zrédto: Spétka
*Wszelkie przyszte terminy wskazane w powyzszej tabeli stanowiq jedynie wstepne przewidywania Spotki na Date
Raportu.

3. Technologia Emitenta

Spotka opracowata bezpieczng dla zwierzat i skalowalng technologie ALLO-BCLX, ktéra pozwala na wykorzystanie
w terapii allogenicznych (w uktadzie jeden dawca - wielu biorcéw) mezenchymalnych komdrek macierzystych
pochodzacych z tkanki ttuszczowej. Istotg technologii Emitenta jest okreslenie odpowiednich parametrow
i czynnosci zwigzanych z pobraniem i przechowywaniem materiatu biologicznego, separacjg komaorek z materiatu
biologicznego oraz ich oczyszczaniem, zywieniem i namnazaniem w taki sposdb, aby osiggnac skale pozwalajaca
w przysztosci na wytwarzanie produktow leczniczych w oparciu o komdérki macierzyste w ilosciach
przemystowych. Spdtka wykorzystuje technologie ALLO-BCLX w toku swojej obecnej dziatalnosci, w szczegdlnosci
do wytwarzania badanych produktéw leczniczych przeznaczonych do badan klinicznych, ale nie zostata ona
jeszcze skomercjalizowana. Dzieki posiadanej technologii nie bedzie koniecznosci kazdorazowego pobierania od
pacjenta wtasnych komorek, jak ma to miejsce w przypadku najczesciej stosowanej w terapii procedury
medycznej w uktadzie autologicznym, gdzie dawca i biorca komodrek MSC jest tym samym osobnikiem.
Na wykorzystanie w terapii technologii ALLO-BCLX pozwala opracowana przez Spotke wiasna wytwornia
zaprojektowana zgodnie z wytycznymi Europejskiej Agencji Lekow dla produktéw terapii komorkowej, jak i
swoiste cechy komodrek mezenchymalnych, ktére zwigzane sg z niskg zdolnoscia do wywotania odpowiedzi
immunologicznej w organizmie biorcy oraz samym dziataniem immunosupresyjnym tych komorek polegajagcym
na hamowaniu odpowiedzi immunologicznej.
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Schematyczne poréwnanie terapii allogenicznej i autologicznej
Terapia allogeniczna - namnozone komérki dawcy mogg trafi¢ do wielu innych osobnikéw tego samego gatunku:

TR
— N TR

Terapia autologiczna - biorca jest jednoczesnie dawcg wtasnych komorek:

“

Technologia ALLO-BCLX pozwoli na seryjng produkcje leku, dzieki czemu lek bedzie dostepny ,od reki”, na

Zrédto: Spétka

miejscu w klinice weterynaryjnej i gotowy do podania pacjentowi bezposrednio po rozmrozeniu, co docelowo
zwieksza komfort prowadzenia terapii i znacznie upraszcza procedure leczenia. Takie dziatanie jest obecnie
nieosiggalne w przypadku procedury medycznej opartej o zastosowanie w terapii komodrek autologicznych. Dla
poréwnania, w podejsciu autologicznym, gdzie dawca i biorca komoérek macierzystych to ten sam osobnik, caty
proces kliniczny jest rozciggniety w czasie (komorki nalezy wyizolowac z tkanki ttuszczowej, oczyscic¢ i namnozy¢
w warunkach in vitro, przygotowac preparat, a nastepnie go zaaplikowac), co znacznie wydtuza proces leczenia.
Terapie z zastosowaniem procedury autologicznej, w ktérej wykorzystuje sie jedynie komaorki naczyniowej frakcji
zrebu bez etapu oczyszczania i namnazania w warunkach in vitro, skracajg wprawdzie proces kliniczny,
ale sg obarczone istotng wadg w postaci braku mozliwosci standaryzacji preparatu poprzez brak mozliwosci
oszacowania liczby MSC w uzyskanej heterogennej populacji komdérkowej. Dodatkowo rdznice osobnicze, w tym
wiek, stan zdrowia, doktadne Zzrédto tkanki wyjsciowej stanowig czynniki wptywajgce na zmiennos¢ liczby
i potencjat terapeutyczny uzyskanych komdrek autologicznych. Niejednorodnosé uzyskanych populacji
komodrkowych wptywa wiec negatywnie na jakosc i skutecznos¢ terapii autologicznych z uzyciem naczyniowej
frakcji zrebu. Wiek i stan zdrowia pacjenta jest takze istotnym ograniczeniem w przypadku terapii z
wykorzystaniem komorek autologicznych poddawanych hodowli ex vivo, poniewaz MSC jako komérki doroste
starzejg sie wraz z wiekiem pacjenta, co bezposrednio przektada sie na ich potencjat terapeutyczny. Dlatego tez
w celu zapewnienia maksymalnego potencjatu terapeutycznego MSC, w opracowywanej technologii ALLO-BCLX
materiat wyjsciowy do produkcji serii leku pochodzi zawsze od mtodych i w petni zdrowych osobnikow.
Opracowywana przez Spoétke technologia ALLO-BCLX pozbawiona jest wad typowych dla podejscia
autologicznego.

Wytwarzanie serii leku odbywaé sie bedzie w zaprojektowanej zgodnie z autorskim pomystem Emitenta
izolowanej linii technologicznej, spetniajacej farmaceutyczny standard jakosci cGMP wymagany dla produktow
leczniczych terapii zaawansowanej (ang. Advanced Therapy Medicinal Products, ATMP) stosowanych u ludzi.
Spotka posiada obecnie wytwornie, ktéra zaspokaja jej potrzeby badawczo-rozwojowe. Docelowo na potrzeby
produkcji na duzg skale, po wprowadzeniu produktow na rynek, Spétka zmuszona bedzie do dalszej rozbudowy
mocy produkcyjnych. Technologia izolatora stanowi nowoczesne i bardziej ekonomiczne rozwigzanie
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w poréwnaniu z klasycznym pomieszczeniem typu ,clean room”, jednoczesnie pozwalajagc zachowywad
standardy aseptycznej pracy, wymagane w produkcji lekow sterylnych.

Z uwagi na specyfike wytwarzanych lekéw biologicznych, ktore zawierajg jako substancje czynng zawiesine
zywych komérek, nie jest mozliwa sterylizacja produktu koricowego. Z tego powodu kluczowym parametrem
kontroli jakosci w technologii bazujacej na komdrkach allogenicznych jest odpowiednia kwalifikacja zaréwno
dawcy tkanki ttuszczowej, jak i samej tkanki wykorzystywanej jako materiat wyjsciowy do produkcji serii leku.
W technologii ALLO-BCLX tkanka ttuszczowa, stanowigca bogate Zrdédto MSC, stanowi materiat wyjsciowy do
produkcji serii leku i jest pozyskiwana jako odpad medyczny po rutynowych zabiegach sterylizacji u mtodych
osobnikow (u psow i kotow). Celem badan kontroli jakosci jest wykluczenie mozliwosci transferu czynnika
zakaznego (bakterie, wirusy i grzyby) z materiatu biologicznego (tkanka ttuszczowa) wykorzystywanego
do produkcji leku. Duzy nacisk w technologii ALLO-BCLX pofozono na aseptyczne warunki wytwarzania i badania
kontroli jakosci, ktore gwarantuja, ze kazda seria produktu jest wolna od mikroorganizmoéw. Zakres badan
wymaganych dla produktow bazujgcych na komérkach allogenicznych zostat opracowany przez EMA, ktéra jest
wtasciwym organem do oceny wnioskéw o wydanie zezwolenia na dopuszczenie do obrotu dla produktéw na
bazie komdrek macierzystych na obszarze Unii Europejskiej. Panel badan kontroli jakosci zwigzany z kwalifikacjg
dawcy zostat zatwierdzony przez EMA w przeprowadzanej przez Spoétke procedurze doradztwa naukowego
(tzw. Scientific Advice).

Schemat przebiegu kampanii produkcyjnej leku biologicznego na bazie allogenicznych mezenchymalnych
komarek zrebu tkanki ttuszczowej zamieszczono ponizej:

000000
Q00000
000000
000000

Zrédto: Spétka

Badanie potencjalnego dawcy materiatu wyjsciowego do produkcji w klinice kontraktowe;.
Pobranie tkanki ttuszczowej i jej transport do laboratorium Bioceltix.
Izolacja naczyniowej frakcji zrebu.

AW N =

Badania kontroli jakosci wyizolowanej naczyniowej frakcji zrebu pod kgtem obecnosci czynnikéw zakaznych -
zwolnienie lub odrzucenie materiatu wyjsciowego produkcji serii leku.

Oczyszczanie i namnazanie poprzez hodowle in vitro mezenchymalnych komorek zrebu tkanki ttuszczowe;.
Srédprocesowa kontrola jakosci w oparciu o zaawansowane metody analityczne.

Zbidr, aktywacja, pakowanie, etykietowanie mezenchymalnych komdrek zrebu tkanki ttuszczowej po hodowli.
Kontrolowana krioprezerwacja zawiesiny aktywnych mezenchymalnych komdrek zrebu tkanki ttuszczowej.

© o N O W

Badania koricowe - jatowosci, endotoksyn, bioaktywnosci, zgodnie z wytycznymi EMA.
10. Zwalnianie lub odrzucanie serii produktu leczniczego.
11. Transport leku biologicznego zgodnie z GDP (ang. Good Distribution Practice - Dobra Praktyka Dystrybucyjna).
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Opracowywana technologia ALLO-BCLX pozwoli na wytwarzanie produktow leczniczych o statych i powtarzalnych
parametrach zaréwno ilosciowych, jak i jakosciowych, zapewniajgc dostepnos¢ produktu o okreslonym sktadzie i
bioaktywnosci, co wigze sie bezposrednio z jego skutecznoscig i bezpieczeistwem stosowania.

4, Wtasnosc intelektualna

Spoétka prowadzi dziatalnos¢ przede wszystkim w oparciu o know-how, dazac réwnoczesnie do ochrony
kluczowych elementéw wtasnej platformy technologicznej jako tajemnicy przedsiebiorstwa. Spétka na biezgco
dokonuje analiz patentowych zaréwno w zakresie zdolnosci patentowej wtasnych rozwigzan, jak i w zakresie
ewentualnych naruszen praw wtasnosci intelektualnej oséb trzecich (tzw. freedom to operate).

Dziatalnos¢ Spotki nie jest uzalezniona od patentow lub licencji, a ewentualna ochrona praw wtasnosci
intelektualnej ma jedynie na celu wzmocnienie przewagi konkurencyjnej na rynku.

Spotka dazy do ochrony wypracowanego w toku prowadzonej dziatalnosci know-how Spdétki poprzez zawieranie
stosownych umoéw o ochronie know-how z kluczowymi pracownikami merytorycznymi, jak tez przez zawieranie
stosownych uméw o zachowanie poufnosci w trakcie wspdtpracy 2z partnerami  branzowymi.
Podjete sg tez stosowne kroki w obszarze ochrony danych elektronicznych (odpowiednio skonfigurowane sieci,
zasady przesytu danych, szyfrowanie dyskow itp.).

Po przeprowadzeniu licznych analiz i w porozumieniu z rzecznikami patentowymi Spdtka uznata, ze w obecnym
stanie wiedzy i techniki nie ma mozliwosci objecia ochrong patentowa produktu leczniczego zawierajgcego
zwierzece mezenchymalne komérki macierzyste. Spotka dostrzega mozliwosc objecia ochrong patentowg catego
szlaku technologicznego (metody produkcji), jednak zdaniem Spotki tego typu ochrona patentowa bedzie
nieefektywna i w rzeczywistosci moze by¢ pozorna, bowiem ustalenie czy osoby trzecie naruszajg wtasnosc
intelektualna Spotki w procesie produkcyjnym prowadzonym wewnetrznie we wtasnych laboratoriach, moze by¢
obiektywnie trudne oraz czasochtonne i kosztochtonne. Poniewaz kazde zgtoszenie patentowe musi co do zasady
ujawnia¢ istote wynalazku, Spodtka zdecydowata sie nie publikowa¢ szczegdétowego opisu szlaku
technologicznego, a co za tym idzie chronic szlak technologiczny jako tajemnice przedsiebiorstwa.

W przypadkach, gdy ochrona patentowa jest w ocenie Spotki skuteczna, Spétka dokonuje odpowiednich zgtoszen
patentowych. | tak w dniu 10 lipca 2020 roku Spodtka ztozyta do Urzedu Patentowego Rzeczypospolitej Polskiej
whnioski o udzielenie patentu na nastepujace wynalazki:

e Sposéb enkapsulacji biatkowe] substancji czynnej wykorzystujgcy techniki  elektroosadzania,
immunomodulujgca kompozycja zawierajgca biatkowg substancje czynng oraz polimer oraz
jej zastosowanie do wytwarzania kompozycji farmaceutycznej do leczenia atopowego zapalenia skoéry
u ludzi;

e Sposéb enkapsulacji biatkowe] substancji czynnej wykorzystujgcy techniki  elektroosadzania,
immunomodulujgca kompozycja zawierajgca biatkowg substancje czynng oraz polimer oraz
jej zastosowanie do wytwarzania kompozycji weterynaryjnej do leczenia atopowego zapalenia skory
uzwierzat;

e Sposéb enkapsulacji  biatkowe] substancji czynnej wykorzystujgcy techniki  elektroosadzania,
przeciwbakteryjna kompozycja zawierajgca biatkowa substancje czynng oraz polimer oraz jej zastosowanie
do wytwarzania produktéw leczniczych przeznaczonych dla ludzi;

e Sposéb enkapsulacji biatkowe] substancji czynnej wykorzystujgcy techniki  elektroosadzania,
przeciwbakteryjna kompozycja zawierajgca biatkowg substancje czynng oraz polimer oraz jej zastosowanie
do wytwarzania weterynaryjnych produktéw leczniczych.

Wyzej wymienione zgtoszenia zostaty opublikowane w Biuletynie Urzedu Patentowego nr 3 z 2022 r. Aktualnie
zgtoszenia znajdujg sie w fazie wejscia w ochrone krajowg w poszczegdlnych, wybranych przez Zarzad krajach.
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Znaki towarowe
Spotce przystuguje prawo do znaku towarowego zarejestrowanego na terenie catej UE.

Rodzaj znaku Data zgtoszenia, urzad Data wygasniecia Klasy
prawa towardéw
03.03.2020 04.05.2028 5

URZAD UNII EUROPEJSKIEJ

Biocel l-iH DS. WtASNOSCI

INTELEKTUALNEJ

Domeny internetowe
Emitent w swojej dziatalnosci korzysta przede wszystkim z domeny internetowej: https://bioceltix[.Jcom, ktdra
jest wtasnoscig Spofki.

5. Aktywnos¢, osiggniecia i niepowodzenia Bioceltix w | pétroczu 2023 roku oraz po Dniu Bilansowym

Najwazniejsze osiggniete kamienie milowe w Okresie Sprawozdawczym oraz na Dzien Raportu:
Dla BCX-CM-J:

e otrzymanie wynikdw analizy posredniej po zakoriczeniu badania przez pierwszych 45 pacjentdw, na
podstawie ktorych ustalono ostateczng liczbe pacjentdéw biorgcych udziat w badaniu klinicznym ponizej
wstepnych, szacunkowych zatozen Emitenta. Jest to sytuacja korzystna dla Emitenta, gdyz umozliwia
wczesniejsze zakonczenie badania klinicznego,

e otrzymanie wstepnych pozytywnych wynikdéw terenowego badania klinicznego, przeprowadzonego na
104 pacjentach.

Dla BCX-CM-AD:
e zakoniczenie fazy rekrutacyjnej oraz otrzymanie wstepnych wynikéw pilotazowych wynikow badan
klinicznych, ktére oceniono jako pozytywne i dobrze rokujace,
e zawarcie umowy na badanie kliniczne z wybrang firmy typu CRO z siedzibg w Niemczech,
e uzyskanie korzystnych wynikow koncowych z pilotazowego badania klinicznego ukierunkowanego na
potwierdzenie skutecznosci badanego produktu leczniczego BCX-CM-AD przeznaczonego do leczenia
atopowego zapalenia skory u psow.

Dla BCX-EM:
e otrzymanie raportu koncowego potwierdzajgcego bezpieczenstwo stosowania kandydata na produkt
leczniczy BCX-EM;
e opracowanie protokotu badan klinicznych;
e rozpoczecie badan klinicznych po uprzednim pozyskaniu stosownych zgdd na Wegrzech, w Irlandii,
Hiszpanii oraz w Holandii.

6. Wptyw sytuacji geopolitycznej na sytuacje Spotki

Wojna w Ukrainie aktualnie pozostaje bez bezposredniego wptywu na model dziatania Spoétki. Spétka nie
odczuwa wptywu trwajgcego konfliktu na rynek badan B+R w obszarze biotechnologii lub farmacji
weterynaryjnej.

Spotka nie jest powigzana gospodarczo z regionami Rosji, Ukrainy lub Biatorusi, nie posiada w kadrze
pracownikow, ktérzy pracujg zdalnie z terytoriéw tych krajéw i nie planuje rozwoju w kierunku wymienionych
krajow.

Réwnoczes$nie Spotka dostrzega ryzyko posredniego wptywu trwajgcego konfliktu zbrojnego na witasng
dziatalnos¢ ze wzgledu na utrudniony dostep do kapitatu w warunkach niepewnosci geopolitycznej, rosnacej
presji inflacyjnej napedzanej utrudnionym dostepem do surowcow energetycznych oraz wystepujgcymi
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trudnosciami w logistyce. Spétka przeciwdziata opisywanym ryzykom doktadnie monitorujac zapotrzebowanie na

kapitat w ramach dziatan budzetowo-planistycznych, ktadac przy tym nacisk na skuteczne zarzadzanie zaréwno

na poziomach operacyjnym jak i strategicznym.

Ponadto Spodtka wspiera dziatalno$¢ pracownikdw, angazujgcych sie we wsparcie dla uchodzcéw oraz

bezposrednio angazuje sie we wsparcie finansowe dla zweryfikowanych zbidrek.

7. 0gdlne kalendarium najwazniejszych wydarzen w | pétroczu 2023 roku

Data

Zdarzenie

Raport biezgcy

13 stycznia 2023 r.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego i zmian
w statucie Spotki dokonana w zwigzku z emisjg akcji serii J.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta zostato
zarejestrowane w zwigzku z emisjg 152.143 akcji zwyktych
na okaziciela serii J Spétki o wartosci nominalnej 0,10 zt,
ktéra zostata przeprowadzona na podstawie Uchwaty nr
1/11/2022 Zarzadu Emitenta z dnia 7 listopada 2022 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
w granicach kapitatu docelowego poprzez emisje nowych
akcji zwyktych na okaziciela serii J z wytgczeniem w catosci
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany
statutu Spétki oraz ubiegania sie o dopuszczenie tych akgcji
do obrotu na rynku regulowanym.

Kapitat zaktadowy Emitenta, ktory przed emisjg akcji
wynosit 342 732,50 zt zostat podwyzszony o kwote
15.214,30 zt i w dniu publikacji raportu biezgcego wynosit
357 946,80 zt. W wyniku rejestracji akcji serii J kapitat
zaktadowy Spétki dzielit sie na 3.579.468 akcji o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda.

ESPI numer
2/2023

25 stycznia 2023 r.

Uzyskanie zgody na przeprowadzenie badania na

pacjentach klinicznych dla kandydata na produkt leczniczy
BCX-EM na Wegrzech Nemzeti Elelmiszerlanc-biztonsagi
Hivatal, NEBIH nr 5300/62-2/2023 na przeprowadzenie
planowanego terenowego badania klinicznego
weterynaryjnego na koniach z klinicznymi objawami
osteoarthritis_ z

zwyrodnienia  stawow _OA, ang.

ESPI numer
3/2022*

(*w  numerze
raportu

opublikowanym
przez Emitenta
w systemie ESPI

wykorzystaniem  badanego  produktu  leczniczego = Wkradfa sig
weterynaryjnego BCX-EM na bazie mezenchymalnych omytka, d
komdrek macierzystych. prawidfowy
Celem badania bedzie ocena  skutecznoéci i | NUMEr
bezpieczenstwa badanego weterynaryjnego produktu powinien
leczniczego BCX-EM w terenowym badaniu klinicznym u brzmiec:
koni z objawami zmian zwyrodnieniowych stawdw. 3/2023)

8 lutego 2023 r. Dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii J do obrotu na | ESPI numer
Gtéwnym Rynku GPW. Na podstawie uchwaty nr 88/2023 | 4/2023

Zarzad GPW:
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Data Zdarzenie Raport biezacy

- stwierdzit, Zze do obrotu gietdowego na rynku
réownolegtym dopuszczonych jest 152.143 akcji zwyktych
na okaziciela serii J Emitenta o wartosci nominalnej 0,10
PLN kazda "Akcje serii J";

- postanowit wprowadzi¢ z dniem 10 lutego 2023 r. do
obrotu gietdowego na rynku rownolegtym Akcje serii J,
pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. w dniu 10 lutego 2023 r.
rejestracji  tych akcji i oznaczenia ich kodem
"PLBCLTX00019".

Uchwata Zarzgdu GPW weszta w zycie z dniem podjecia.

8 lutego 2023 r. Komunikat Krajowego Depozytu Papieréw WartoSciowych | ESPI numer
S.A. w sprawie daty rejestracji akcji serii J. 152.143 akgji | 5/2023
zwyktych  na okaziciela serii J Emitenta zostanie
zarejestrowanych pod kodem PLBCLTX00019. Data
rejestracji Akcji w depozycie papieréw wartosciowych
KDPW bedzie dzien 10 lutego 2023 r. W zwigzku z
powyzszym, z dniem 10 lutego 2023 r. pod kodem
PLBCLTX00019 zarejestrowanych w KDPW bedzie tgcznie
3.579.468 akcji zwyktych na okaziciela Spofki.

9 lutego 2023 r. Wstepne  wyniki  realizacji badania  pilotazowego | ESPI numer

ukierunkowanego na  potwierdzenie  skutecznosci | 6/2023
produktu BCX-CM-AD przeznaczonego do leczenia
atopowego zapalenia skéry u psow.

Emitent ocenia czgstkowe wyniki badania pilotazowego w
zakresie  skutecznosci kandydata BCX-CM-AD jako
pozytywne i dobrze rokujgce. Jednoczesnie Emitent
zwraca uwage, ze analiza wynikow czgstkowych z badania
pilotazowego ma charakter jakosciowy i niekoniecznie
musi przetozy¢ sie na koricowe wnioski z tego badania, jak
réwniez w przysztosci na prawdopodobienstwo sukcesu w
planowanym badaniu klinicznym.

17 lutego 2023 r. Zawarcie umowy z doradcg transakcyjnym - spoétkg | ESPI numer
Stonehaven Consulting AG z siedzibg w Frauenfeld, 8/2023
Szwajcaria.

Na podstawie Umowy SC bedzie petnita role doradcy
transakcyjnego w procesie komercjalizacji produktéw i
technologii rozwijanych przez Spotke, w szczegdlnosci w
procesie zawarcia potencjalnej umowy partneringowej z
globalnym partnerem prowadzacym dziatalno$¢ w branzy
weterynaryjnej. Zawarcie Umowy jest zwieficzeniem
wczesniejszych  konsultacji  prowadzonych  pomiedzy
Emitentem a SC, dotyczacych biznesowej celowosci i
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Data

Zdarzenie

racjonalnosci zawarcia umowy tego typu.

21 lutego 2023 r.

Wyniki  analizy  posredniej  przeprowadzonej w
weterynaryjnym  badaniu  klinicznym  dotyczacym
potwierdzenia skutecznosci produktu BCX-CM-J
przeznaczonego do leczenia zmian zwyrodnieniowych
stawow U psow.

Wyniki przeprowadzonej analizy posredniej pozwalajg na
ustalenie ostatecznej liczby pacjentow biorgcych udziat w
badaniu klinicznym ponizej wstepnych, szacunkowych
zatozent Emitenta. Jest to sytuacja korzystna dla Emitenta,
gdyz umozliwia wczedniejsze zakonczenie badania
klinicznego. W zwigzku z powyzszym Emitent podjat
decyzje o wstrzymaniu dalszej rekrutacji i zakonczeniu
badania klinicznego. Jednoczesnie Emitent zwraca uwage,
ze ze wzgledow proceduralnych oraz etycznych badanie
bedzie prowadzone do czasu jego ukonczenia przez
wszystkich pacjentéw, ktorzy czekajg na kwalifikacje,
przeszli kwalifikacje lub sg w trakcie badania. W zwigzku z
powyzszym, w opinii Zarzadu Emitenta faza rekrutacyjna
badania powinna sie zakonfczy¢ w lutym, natomiast faza
obserwacyjna w maju biezgcego roku, tj. okoto kwartat
wczesniej w stosunku do terminu zaktadanego przed
wykonaniem analizy posredniej.

27 lutego 2023 r.

Przedstawienie strategii zwigzanej z pozyskaniem
finansowania przez Spétke.

28 lutego 2023 r.

Uzyskanie zgody na przeprowadzenie badania na
pacjentach klinicznych  w Irlandii Health Products
Regulatory Authority - HPRA nr (CT23392/004 na
przeprowadzenie planowanego terenowego badania
klinicznego weterynaryjnego na koniach z klinicznymi
objawami zwyrodnienia stawdw, ang. osteoarthritis z
wykorzystaniem  badanego  produktu leczniczego
weterynaryjnego BCX-EM na bazie mezenchymalnych
komorek macierzystych.

Celem  badania bedzie ocena  skutecznosci i
bezpieczenstwa badanego weterynaryjnego produktu
leczniczego BCX-EM w terenowym badaniu klinicznym u
koni z objawami klinicznymi zmian zwyrodnieniowych
stawow.

8 marca 2023 .

Otrzymanie raportu koricowego z badania fazy
bezpieczerstwa kandydata na produkt leczniczy BCX-EM.

Badanie przeprowadzono na 16 zdrowych koniach
podzielonych na 2 grupy po 8 zwierzat w kazdej z grup. W

Raport biezacy
ESPI numer
9/2023

ESPI numer
10/2023

ESPI numer
11/2023

ESPI numer
12/2023
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Data

Zdarzenie

Raport biezacy

grupie badanej konie otrzymaty badany produkt leczniczy
BCX-EM w iniekcji dostawowej w dwdch powtdrzeniach w
odstepie 30-dniowym. W grupie kontrolnej konie
otrzymaty placebo (roztwor soli fizjologiczne)) w tym
samym schemacie, co konie w grupie badanej.
Bezpieczenstwo podania badanego produktu leczniczego
oceniano na podstawie objawdw klinicznych, obserwacji
zmian miejscowych, ocenie kulawizny oraz innych
nieprawidtowosci, ktore mogtyby mieé zwigzek z iniekcja
dostawowag badanego produktu leczniczego.

Na podstawie przeprowadzonych badan i obserwacji u
zadnego z osobnikéw z grupy badanej nie wykazano
objawéw klinicznych, lokalnych zmian, ani kulawizny,
ktére mogtyby mie¢ zwigzek z podaniem badanego
produktu leczniczego. Majac na uwadze powyzsze nalezy
uznaé¢, ze dwukrotne podanie dostawowe badanego
produktu leczniczego BCX-EM jest bezpieczne i nie wigze
sie z pojawieniem powaznych lub nieoczekiwanych dziatan

niepozadanych.

13 marca 2023 .

Przeprowadzenie Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia Emitenta. Emitent poinformowat o

uchwatach podjetych oraz akcjonariuszach posiadajacych
co najmniej 5% liczby gtosdw na zgromadzeniu.

ESPI numer
13/2023; ESPI
numer 14/2023

14 marca 2023 r.

Zawarcie umowy inwestycyjnej pomiedzy Emitentem a
Kvarko Group AS|I Sp. z 0.0 oraz rozpoczecie procesu
przyspieszonej budowy ksiegi popytu.

Zawarcie Umowy Inwestycyjnej stanowi element realizacji
ogtoszonej przez Spoétke  strategii  zwigzanej z
pozyskiwaniem finansowania. Zamiarem Spoétki jest
pozyskanie finansowania w drodze emisji nowych akcji we
wspotpracy z Akcjonariuszem, ktéry planuje sprzedad
cze$¢ swoich akcji wytgcznie w celu reinwestowania
catosci srodkdéw uzyskanych ze sprzedazy w objecie akcji
nowej emisji Spotki na warunkach okreslonych w Umowie
Inwestycyjnej - tj. po tej samej cenie, po jakiej inwestorzy

bedg obejmowac nowe akcje serii K Spotki.

ESPI numer
15/2023

20 marca 2023 .

Zawarcie anekséow do umow lock-up przez istotnych
akcjonariuszy Emitenta.
Zawarcie przez akcjonariuszy Emitenta:

e Infini Alternatywna Spétka Inwestycyjna sp. z 0.0.,

e Kvarko Group Alternatywna Spoétka Inwestycyjna

ESPI numer
17/2023
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Data

Zdarzenie

Raport biezacy

sp.zo.0.,
e Alternative  Solution  Alternatywna  Spdtka
Inwestycyjna S.A. -
aneksow do tgczacych ich ze Spdtkg oraz z Domem
Maklerskim  Navigator S.A. umdw o ograniczeniu
rozporzadzania akcjami Emitenta (uméw typu lock-up) w
nastepujacym zakresie:
Infini Alternatywna Spdtka Inwestycyjna sp. z 0.0. zawarta
aneks do umowy typu lock-up z dnia 28 stycznia 2021
roku przedtuzajagcy pierwotny okres obowigzywania
ograniczenia w rozporzadzaniu w stosunku do 500.000
akcji Emitenta do dnia 8 sierpnia 2023 roku i po tym czasie
moze zby¢ 250.000 akcji Emitenta, a w zakresie
pozostatych 250.000 akcji Emitenta zakaz zbywania
obowigzuje do dnia 8 listopada 2023 roku;
Kvarko Group Alternatywna Spdtka Inwestycyjna sp. z o.0.
zawarta aneks do umowy typu lock-up z dnia 29 stycznia
2021  roku  przedtuzajgcy okres  obowigzywania
ograniczenia w rozporzgdzaniu w stosunku do 470.953
akcji Emitenta do dnia 8 listopada 2023 roku;
Alternative Solution Alternatywna Spdétka Inwestycyjna
S.A. zawarta aneks do umowy typu lock-up z dnia 19
lutego 2021 roku przedtuzajacy okres obowigzywania
ograniczenia w rozporzgdzaniu w stosunku do 241.453
akcji Emitenta do dnia 8 listopada 2023 roku.

21 marca 2023 r.

Zakoniczenie procesu ABB. Ustalenie ostatecznej liczby
oraz ceny oferowanych akcji.

Spétka zawarta z Kvarko Group ASI Sp. z o.o.
porozumienie, na podstawie ktérego postanowiono:

1) ustali¢ liczbe Akcji Serii K oferowanych w ramach oferty
publicznej na 400.000 akcji;

2) ustali¢ cene emisyjng Akcji Serii K na 37,00 PLN
(trzydziesci siedem ztotych) za 1 Akcje Serii K;

3) ustali¢ liczbe Akcji Sprzedawanych oferowanych w
ramach oferty publicznej na 150.000 akc;ji;

4) ustali¢ cene sprzedazy Akcji Sprzedawanych na 37,00
PLN (trzydziesci siedem ztotych) za 1 Akcje Sprzedawana.
Jednoczesdnie Zarzad Spoétki podjat uchwate o ustaleniu
ostatecznej liczby oferowanych Akcji Serii K oraz ich ceny
emisyjnej w sposob okreslony w pkt 1) i 2) powyzej, tj.
ustalit liczbe Akcji Serii K oferowanych w ramach oferty
publicznej na 400.000 oraz ustalit cene emisyjng Akcji Serii
K na 37,00 PLN (trzydziesci siedem ztotych) za 1 Akcje

ESPI numer
18/2023
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Serii K.

27 marca 2023 r.

Zawiadomienie o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta

Komunikat ze strony akcjonariusza Kvarko Group ASI sp. z
0.0. 0 przekroczeniu progu i zmniejszeniu udziatu w
kapitale zaktadowym Spétki do 8,97% w wyniku kilku
transakcji pakietowych

ESPI numer
19/2023

29 marca 2023 r.

Whptyniecie od akcjonariusza Infini ASI sp. z o.0.
zawiadomienia o zamiarze przeprowadzenia oferty
publicznej akcji Spotki

Przekazanie do publicznej wiadomosci zawiadomienia od
akcjonariusza Infini ASI sp. z o0.0. 0 zamiarze

przeprowadzenia oferty publicznej akcji Spotki.

ESPI numer
20/2023

30 marca 2023 .

Czesciowe zwolnienie akcjonariusza z umowy lock-up

Udzielenie akcjonariuszowi Spotki — Infini Alternatywnej
Spoétce Inwestycyjnej sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku
zgody na sprzedaz nie wiecej niz 150.000 (stu
piecdziesieciu  tysiecy) akcji  Spoétki  dla  ktdorych
zobowigzanie lock-up wygasa po 21 miesigcach od daty
pierwszego notowania po cenie nie mniejszej niz 37 zt za
jedng akcje pod warunkiem, ze sprzedaz nastgpi w formie
jednej lub kilku transakcji pakietowych lub transakcji OTC
(poza systemem obrotu) do dnia 1 kwietnia 2023 roku

wigcznie.

ESPI numer
21/2023

30 marca 2023 r.

Dojscie do skutku emisji akcji serii K, dookreslenie
wysokosci kapitatu zaktadowego oraz podsumowanie
subskrypcji akcji serii K wraz z informacjg o wynikach
oferty publicznej akcji Spdétki  prowadzone] przez
Akcjonariusza.

Umowy objecia Akcji Serii K byty zawierane od dnia 22
marca 2023 r. do dnia 30 marca 2023 r. Objecie Akcji Serii
K nastgpito w trybie subskrypcji prywatnej na podstawie
art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spdétek handlowych poprzez
ztozenie przez Spoétke ofert objecia Akcji  Serii K
oznaczonym adresatom. Emisja Akcji Serii K zostata
przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej, wobec
czego nie sktadano zapiséw na akcje. W ramach
subskrypcji prywatnej zostato objetych 400.000 Akcji Serii
K. Akcje Serii K byty obejmowane po cenie emisyjnej 37 zt
(trzydziesci siedem ztotych) za jedng akcje. Akcje Serii K
zostaty objete w trybie subskrypcji prywatnej tgcznie przez
22 inwestoréw. Warto$¢ przeprowadzonej oferty Akcji
Serii K wyniosta 14,8 min zt.

ESPI numer
22/2023
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28 kwietnia 2023 .

Zarzad Spotki poinformowat, ze w dniu 28 kwietnia 2023
roku powzigt informacje o zarejestrowaniu w dniu 28
kwietnia 2023 roku przez Sad Rejonowy dla Wroctawia
Fabrycznej we Woroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki i zmian statutu wynikajgcych z emisji
akgji serii K oraz uchwaty nr 04/03/2023 w sprawie zmiany
statutu Spotki przewidujgcej upowaznienie Zarzadu do
podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego wraz z mozliwoscig wytgczenia przez Zarzad
prawa poboru akcjonariuszy dotyczace kazdego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego po uzyskaniu uprzedniej zgody Rady
Nadzorczej, podjetej podczas obrad Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Emitenta w dniu 13 marca 2023
roku. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta
zostato zarejestrowane w zwigzku z emisjg 400 000 akg;ji
zwyktych na okaziciela serii K Spétki o wartosci nominalnej
0,10 zt, ktdéra zostata przeprowadzona na podstawie
Uchwaty nr 03/03/2023 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta z dnia 13 marca 2023 roku w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spofki
poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii K
z wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, zmiany statutu Spoétki oraz ubiegania sie
o dopuszczenie i wprowadzenie tych akcji do obrotu na
rynku regulowanym.

Kapitat zaktadowy Emitenta, ktéry przed emisjg akcji
wynosit 357 946,80 zt zostat podwyzszony o kwote 40
000,00 zt i w dniu publikacji raportu biezgcego wynosit
397 946,80 zt. W wyniku rejestracji akcji serii K kapitat
zaktadowy Spétki dzielit sie na 3 979 468 akcji o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda.

ESPI nr 26/2023

5maja 2023 r.

Zarzad Spotki poinformowat o rozpoczeciu w dniu 5 maja
2023 roku fazy badawczej w badaniu klinicznym
weterynaryjnym dotyczgcym produktu BCX-EM
przeznaczonego do leczenia zmian zwyrodnieniowych
stawow osteoarthritis u koni, co oznacza, ze badany
produkt leczniczy weterynaryjny zostat podany pierwszym
pacjentom.

ESPI nr 28/2023

10 maja 2023 r.

Zarzad Spotki przekazat informacje o zawarciu umowy na
przeprowadzenie badania klinicznego ze spdtka typu CRO
Contract Research Organization z siedzibg w Niemczech,

ESPI nr 30/2023
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Swiadczacg profesjonalne ustugi w zakresie prowadzenia
weterynaryjnych badan klinicznych, ktérej przedmiotem
byto przeprowadzenie badania klinicznego dla kandydata
na produkt leczniczy BCX-CM-AD w leczeniu atopowego
zapalenia skory u pséw.

16 maja 2023 .

Zarzad poinformowat o uzyskaniu pozwolenia Hiszpanskiej
Agencji Lekéw i Produktéw Sanitarnych AGENCIA
ESPAOLA DE MEDIAMENTOS Y PRODUCTOS SANITARIOS
na przeprowadzenie planowanego terenowego badania
klinicznego weterynaryjnego na koniach z klinicznymi
objawami  zwyrodnienia stawdéw  osteoarthritis  z
wykorzystaniem badanego  produktu leczniczego
weterynaryjnego BCX-EM na bazie mezenchymalnych
komorek macierzystych.

ESPI nr 31/2023

22 maja 2023 r.

Zarzad Spotki poinformowat, ze powzigt informacje o
os$wiadczeniu Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 22 maja 2023
roku, na podstawie ktorego KDPW  postanowit
zarejestrowaé w depozycie papierdow wartosciowych
400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii K Emitenta o
wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda oraz oznaczy¢ je
kodem PLBCLTX00019, pod warunkiem wprowadzenia
akcji do obrotu na rynku regulowanym. Rejestracja akcji
miata nastgpi¢ w terminie 3 dni od otrzymania przez
KDPW decyzji o wprowadzeniu akcji do obrotu na rynku
regulowanym, nie wczesniej jednak niz w dniu wskazanym
w tej decyzji jako dzie wprowadzenia akcji do obrotu na
rynku regulowanym.

ESPI nr 32/2023

22 maja 2023 .

Zarzad Spotki przekazat informacje o podjeciu w dniu 22
maja 2023 roku przez Zarzad Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. uchwaty w sprawie
dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na
Gtéwnym Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela serii K
Spotki. Na podstawie przedmiotowej uchwaty Zarzad GPW
stwierdzit, ze do obrotu gietdowego na rynku
réwnolegtym dopuszczonych jest 400.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii K Emitenta o wartosci nominalnej 0,10
PLN kazda, oraz postanowit wprowadzi¢ z dniem 25 maja
2023 roku do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym
akcje serii K, pod warunkiem dokonania przez Krajowy
Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. w dniu 25 maja
2023 roku rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem
"PLBCLTX00019".

ESPI nr 33/2023
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23 maja 2023 r.

Zarzad Spotki poinformowat, ze powszigt informacje o
wydaniu przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych
S.A. w dniu 23 maja 2023 roku komunikatu w sprawie
rejestracji w depozycie papieréw wartosciowych 400.000
akcji zwyktych na okaziciela serii K Emitenta o wartosci
nominalnej 0,10 PLN kazda. Datg rejestracji akcji w
depozycie papieréw wartosciowych KDPW bedzie dzien
25 maja 2023 r. W zwigzku z powyzszym, z dniem 25 maja
2023 r. pod kodem PLBCLTX00019 zarejestrowanych
zostato tacznie 3.979.468 akcji zwyktych na okaziciela
Spotki.

ESPI nr 34/2023

23 maja 2023 r.

Zarzad poinformowat o wptynieciu do Spétki w dniu 23
maja 2023 roku raportu z wynikdw pilotazowego
klinicznego badania skutecznosci badanego produktu
leczniczego BCX-CM-AD w leczeniu atopowego zapalenia
skory u pséw. Szczegdty wynikdw zostaty zaprezentowane

W raporcie.

ESPI nr 35/2023

29 maja 2023 r.

Zarzad Spodtki w nawigzaniu do raportu biezgcego ESPI nr
15/2023 z dnia 14 marca 2023 roku w sprawie zawarcia
umowy inwestycyjnej z Kvarko Group ASI Sp. z 0.0. oraz
raportu biezgcego ESPI nr 22/2023 z dnia 30 marca 2023
roku w sprawie zakonczenia emisji akcji serii K
poinformowat, ze w dniu 29 maja 2023 roku podjat
uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spoétki w granicach kapitatu docelowego poprzez emisje
nowych akcji zwyktych na okaziciela serii L z wytgczeniem
w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy,
zmiany statutu Spotki oraz ubiegania sie o dopuszczenie

tych akcji do obrotu na rynku regulowanym.

ESPI nr 36/2023

31 maja 2023 r.

Zarzad Spoétki poinformowat o zwotaniu na dzien 27
czerwca 2023 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Emitenta, na godzine 12:00 w siedzibie
Emitenta, przekazujg do wiadomosci publicznej porzadek
obrad obejmujgcy m.in. rozpatrzenie sprawozdania
Zarzadu a takze sprawozdania finansowego Spotki za 2022

rok.

ESPI nr 39/2023

22 czerwca 2023 r.

Zarzad Spoétki poinformowat o uzyskaniu pozwolenia
Ministerstwa Rolnictwa, Przyrody i Jakosci Zywnosci
Holandii na przeprowadzenie planowanego terenowego
badania klinicznego weterynaryjnego na koniach z
klinicznymi objawami zwyrodnienia stawdw osteoarthritis
produktu

z wykorzystaniem badanego leczniczego

weterynaryjnego BCX-EM na bazie mezenchymalnych

ESPI nr 42/2023
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komdrek macierzystych.

27 czerwca 2023 r. Zarzad Spotki przekazat tre$é uchwat podjetych przez | ESPI nr43/2023
Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 27 czerwca 2023
roku.

27 czerwca 2023 r. Zarzad przekazat informacje o zmianach w sktadzie Rady | ESPI nr 44/2023

Nadzorczej Emitenta, tj. Zwyczajne Walne Zgromadzenie,
ktére odbyto sie w dniu 27 czerwca 2023 r. podjeto
uchwaty w sprawie odwotania wszystkich
dotychczasowych cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta, tj.
Pani Eweliny Pawlus-Czerniejewskiej - Przewodniczgcej
Rady Nadzorczej, Pani Ewy Wiectawik -
Wiceprzewodniczgcej Rady Nadzorczej, Pana Andrzeja
Jana Grabinskiego - Baranowskiego - Cztonka Rady
Nadzorczej, Pana Macieja Wielocha - Cztonka Rady
Nadzorczej, Pana Piotra Lembasa - Cztonka Rady
Nadzorczej oraz Pana Wojciecha Aksmana - Cztonka Rady
Nadzorczej. Jednoczes$nie ZWZ podjeto uchwaty w sprawie
powotania cztonkéw Rady Nadzorczej nowej kadencji, w
tym Przewodniczacej oraz Wiceprzewodniczgcej Rady
Nadzorczej. W zwigzku z powyzszym, aktualny skfad Rady
Nadzorczej Emitenta przedstawia sie nastepujgco: Pani
Ewelina Pawlus-Czerniejewska - Przewodniczaca Rady
Nadzorczej, Pani Ewa Wiectawik - Wiceprzewodniczaca
Rady Nadzorczej, Pan Wojciech Aksman - Cztonek Rady
Nadzorczej, Pan Maciej Wieloch - Cztonek Rady
Nadzorczej, Pan Andrzej Jan Grabinski-Baranowski -
Cztonek Rady Nadzorczej, Pan Piotr Lembas - Cztonek
Rady Nadzorczej, Pan Marcin Sieczek - Cztonek Rady
Nadzorczej.

8. Komercjalizacja produktéw i mozliwo$¢ generowania przychodéw

Rozwodj weterynaryjnych produktéw leczniczych charakteryzuje sie znacznie krétszg fazg kliniczng, niz ma
to miejsce w przypadku produktow leczniczych dla ludzi. Na podstawie doswiadczen wtasnych oraz opinii
doradcow branzowych Emitent szacuje, ze realizacja kazdej z dwdch faz w procesie klinicznym, tj. fazy
bezpieczenstwa i fazy skutecznosci, zajmuje orientacyjnie od 1 do 1,5 roku. Okres ten jest catkowicie
nieosiggalny w przypadku badan klinicznych nad produktami przeznaczonymi dla ludzi. Nastepstwem krotszych
okresow faz badawczych jest wieksza czestotliwo$é wystepowania zdarzen korzystnych z punktu widzenia
mozliwosci komercjalizacji projektéw poprzez zawieranie umow partneringowych. Z punktu widzenia mozliwosci
zawarcia umowy partneringowej na wczesnym etapie rozwoju produktu szczegélnie interesujgce wydaje sie by¢
ukonczenie pilotazu klinicznego, ktéry przez potencjalnych partneréw branzowych utozsamiany jest z tzw.
dowodem koncepcji (ang. Proof of Concept, PoC). Uzyskanie korzystnych wynikow w badaniu PoC stanowi
potwierdzenie przyjetej strategii badawczo-rozwojowej i bardzo czesto umozliwia zawarcie umowy
partneringowej. Innymi zdarzeniami waznymi z punktu widzenia potencjalnego partneringu s3a: i) zakonczenie
fazy bezpieczenstwa, ii) zakonczenie fazy skutecznosci (wtasciwych badan klinicznych), iii) ztozenie wniosku
o pozwolenie na dopuszczenie produktu leczniczego do obrotu, iv) uzyskanie od regulatora rynku
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farmaceutycznego pozytywnej rekomendacji dla dopuszczenia produktu leczniczego do obrotu oraz v) uzyskanie
ostatecznego pozwolenia na dopuszczenie produktu leczniczego do obrotu. Majgc na uwadze duzg liczbe
zdarzen stanowigcych ewentualng podstawe do dalszych rozmdéw z potencjalnymi partnerami branzowymi,
relatywnie krétkie okresy pomiedzy tymi zdarzeniami oraz duzg liczbe produktéw rozwijanych przez Emitenta,
mozna przyjaé, ze w sytuacji, gdy Emitent bedzie bez przeszkdd realizowat swojg strategie rozwoju, w przysztosci
wystgpi stosunkowo duza liczba zdarzen bedgcych punktem wyjscia do rozmoéw partneringowych.

Emitent przewiduje zasadniczo trzy Zzrodta przysztych przychodow:

e przychody z tytutu zawartych umodw partneringowych przed dopuszczeniem produktu leczniczego
do obrotu, w szczegdlnosci z tytutu udzielenia licencji wytacznej (tzw. upfront payment) lub z tytutu
zakonczenia z sukcesem kolejnego etapu badan (tzw. milestone payment), przy czym nalezy zauwazyd,
ze zuwagi na charakterystyczng dla weterynarii niewielkg liczbe etapdow posrednich, ptatnosci typu
milestone sg mniej prawdopodobne i mogg sie kumulowac¢ do jednej ptatnosci po zakorczeniu z sukcesem
badan klinicznych lub po uzyskaniu pozwolenia na dopuszczenie produktu leczniczego do obrotu;

e przychody z tytutu udziatu w przychodach uzyskiwanych przez nabywce licencji ze sprzedazy

poszczegdlnych, dopuszczonych do obrotu produktdw leczniczych;
produktow leczniczych we wtasnej, certyfikowanej wytwodrni

e przychody z tytutu wytwarzania

farmaceutycznej (produkcja wtasna lub kontraktowa).

Emitent dopuszcza réwniez mozliwos¢ jednorazowej sprzedazy catosci praw do zarejestrowanego produktu
leczniczego, przy czym w takim wypadku cena sprzedazy powinna zosta¢ ustalona w oparciu o zdyskontowane
przychody oczekiwane przez nabywce. Realizacja takiego scenariusza oznaczataby dla Emitenta uzyskanie
jednorazowego, aczkolwiek wzglednie duzego przychodu, rekompensujgcego brak statych przychodéw

w przysztosci w okresie kilku lub nawet kilkunastu lat.

Intencjg Emitenta jest utrzymanie w przysztosci petnej kontroli nad procesem wytwarzania dopuszczonych
do obrotu produktéw leczniczych, co pozwoli na uzyskiwanie przychoddéw z tytutu produkcji wtasnej lub
kontraktowe;.

Emitent dopuszcza zréznicowane modele wspdtpracy z partnerami branzowymi, zarébwno w oparciu 0 umowy
partneringowe, jak i umowy dystrybucyjne, zgodnie z ponizszg tabela:

Kryterium Umowa partneringowa Umowa dystrybucyjna
Przedmiot umowy Licencja na pojedynczy produkt, grupe | Prawo do dystrybucji pojedynczego
produktow dla jednej drogi podania, | produktu

gatunku, jednostki chorobowej, technologie
lub kombinacja powyzszych

Wyfacznosé na | Tak Zasadniczo nie
komercjalizacje  danego

produktu

Sprzedaz praw do | Mozliwa Nie
produktu

Produkcja w wytworni | Preferowana Tak

wtasnej

Udziat w przychodach | Tak (za wyjatkiem sprzedazy praw do | Tak
(royalties) produktu)

Przychody typu upfront i | Mozliwe Nie

milestone

Przychody z wytwarzania

Zrédto: Spétka

Uwzglednione w udziale z przychoddéw
partnera lub produkcja kontraktowa

Uwzglednione ~w  udziale z
przychoddw dystrybutora

7 uwagi na duzg liczbe zmiennych mogacych byé przedmiotem negocjacji, zrealizowany w przysztosci model

wspotpracy z potencjalnymi partnerami branzowymi moze odbiegac od schematu przedstawionego w powyzszej

tabeli.
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W roli partnera branzowego Emitent preferuje duze, miedzynarodowe koncerny weterynaryjne prowadzace
sprzedaz produktéw leczniczych na obszarze Unii Europejskiej oraz Standw Zjednoczonych bezposrednio do
klinik weterynaryjnych, majace dos$wiadczenie w prowadzeniu badani klinicznych i uzyskiwaniu pozwoler na
dopuszczenie do obrotu na wskazanych obszarach geograficznych dla oryginalnych produktéw leczniczych.
Wiekszos¢ tego rodzaju firm posiada gotowa sie¢ sprzedazy produktéw leczniczych w tzw. zimnym fancuchu
farmaceutycznym, ktéry bedzie wymagany do transportu produktow leczniczych rozwijanych przez Emitenta. Z
kolei podstawowym kryterium wyboru dystrybutora bedzie stopier penetracji rynku mierzony bezposrednim
dostepem do lekarzy weterynarii oraz zapewnienie odpowiednich warunkéw transportu i przechowywania
produktéw leczniczych.

9. Rozwdj mocy produkcyjnych w przysztosci

Na Dzien Raportu Emitent dysponuje wtasng wytwornig pracujgcg w standardzie farmaceutycznym, ktorej
teoretyczne moce produkcyjne wynoszg od kilku do kilkunastu tysiecy dawek terapeutycznych rocznie,
w zaleznosci od rodzaju produktu. Po przeprowadzeniu planowanych inwestycji majgcych na celu gtownie
zwiekszenie stopnia automatyzacji pracy wytwoérni, jej moce produkcyjne zostang zwiekszone. Obecne moce
produkcyjne sg wystarczajgce do uruchomienia pilotazowej sprzedazy, niemniej jednak wytwadrnia ma charakter
przede wszystkim badawczo-rozwojowy i stuzy do przeniesienia technologii ze skali laboratoryjnej do
farmaceutycznej oraz do wytwarzania produktow leczniczych przeznaczonych do badan klinicznych. Dodatkowo
prowadzona produkcja ma charakter kampanijny i w obecnym ksztatcie Emitent ma mozliwos¢ wytwarzania w
danym czasie wytgcznie produktu dla jednego gatunku. Stad tez Emitent planuje w przysztosci zwiekszenie mocy
wytworczych w taki sposdb, aby mozliwe byto jednoczesne wytwarzanie wszystkich produktéw leczniczych dla
wszystkich gatunkow, dla ktorych Emitent uzyska pozwolenie na dopuszczenie do obrotu. Emitent zamierza
podjg¢ odpowiednig decyzje o inwestycji w zwiekszenie mocy produkcyjnych w momencie, gdy dopuszczenie do
obrotu pierwszego produktu leczniczego bedzie pewne lub prawie pewne.

10. Aktywno$¢ Emitenta w wydarzeniach o charakterze branzowym oraz w wydarzeniach dedykowanych
inwestorom rynku kapitatowego
W | potroczu 2023 r. i do Dnia Raportu Spétka podjeta decyzje o uczestnictwie lub dotgczeniu do szeregu
inicjatyw branzowych oraz w zakresie komunikacji z inwestorami rynku kapitatowego. Zestawienie
najwazniejszych wydarzen podsumowuje tabela ponizej:

Data Wydarzenie Idea
9 lutego 2023 roku Webinar dla | Omoéwienie aktualnej sytuacji Spotki  oraz
inwestoréw na | planowanej emisji akcji

platformie CCGroup

28 lutego 2023 roku Wywiad dla | Omdwienie planowanej emisji akcji oraz
PulsuBiznesu dalszych planéw rozwojowych Spétki
3-4 marca 2023 roku Udziat w V  sesji | Dzielenie sie doswiadczeniem z uczestnikami

Akademii GPWGrowth | edycji przez Prezesa Zarzgdu Spotki

6-8 marca 2023 roku Konferencja Animal | Udziat przedstawicieli Spdtki w  jednej z
Health, Nutrition & | najwazniejszych  wydarzen  branzowych w
Technology Innovation | Europie, networking z czotowymi uczestnikami
w Londynie rynku

12 kwietnia 2023 roku | Wywiad  dla  Pulsu

Biznesu  omawiajacy

strategie finansowania
oraz dalszego rozwoju
Spotki
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Data Wydarzenie Idea

18-19 kwietnia 2023 | Konferencja Networking z uczestnikami branzy. Udziat
roku CEBioForum23 Cztonka Zarzadu W jury konkursu
organizowanego w ramach konferencji

26-28.05.2023 Konferencja Prezentacja Spodtki inwestorom oraz udziat w
Wallstreet27 panelu dyskusyjnym, networking z uczestnikami
organizowana przez | wydarzenia

Stowarzyszenie
Inwestoréw
Indywidualnych

2 czerwca 2023 roku Webinar dla | Oméwienie zakonczonych badan pilotazowych
inwestoréw na | kandydata na lek na AZS u psow
platformie CCGroup

13 lipca 2023 roku Wywiad dla  Pulsu | Omoéwienie wstepnych wynikow
Biznesu weterynaryjnego badania klinicznego
dotyczacego potwierdzenia  skutecznosci i
bezpieczenstwa produktu BCX-CM-J w
dedykowanym artykule

11. Istotne zdarzenia po Dniu Bilansowym

Ogolne kalendarium zdarzen po Dniu Bilansowym:

Data Zdarzenie Raport biezgcy
3 lipca 2023 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, VI | ESPI nr46/2023

Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki i
zmiany statutu wynikajgce z emisji akcji serii L.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta zostato
zarejestrowane w zwigzku z emisjg 150.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii L Spotki o wartosci nominalnej 0,10 71,
ktéra zostata przeprowadzona na podstawie uchwaty nr
1/05/2023 Zarzadu Emitenta z dnia 29 maja 2023 roku w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w
granicach kapitatu docelowego poprzez emisje nowych
akcji zwyktych na okaziciela serii L z wytgczeniem w catosci
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany
statutu Spétki oraz ubiegania sie o dopuszczenie tych akgcji
do obrotu na rynku regulowanym. Kapitat zaktadowy
Emitenta, ktéry przed emisjg akcji wynosit 397.946,80 zt
zostat podwyzszony o kwote 15.000,00 zt, do wartosci 412
946,80 zt. W zwigzku z rejestracjg akcji serii L kapitat
zaktadowy Spotki dzieli sie na 4.129.468 akcji o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

1.981.500 zwyktych akcji na okaziciela serii A;
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Data

Zdarzenie

Raport biezacy

104.290 zwyktych akcji na okaziciela serii B;
172.000 zwyktych akcji na okaziciela serii C;
186.224 zwyktych akcji na okaziciela serii D;
271.550 zwyktych akcji na okaziciela serii E;
211.225 zwyktych akcji na okaziciela serii F;
360.000 zwyktych akcji na okaziciela serii G;
140.536 zwyktych akcji na okaziciela serii [;

152.143 zwyktych akcji na okaziciela serii J;

400.000 zwyktych akcji na okaziciela serii K;
150.000 zwyktych akcji na okaziciela serii L.

12 lipca 2023 r.

Zarzad Bioceltix S.A. poinformowat o powzieciu informacji
dotyczacej wstepnych wynikow weterynaryjnego badania
klinicznego dotyczacego potwierdzenia skutecznosci i
bezpieczerstwa produktu BCX-CM-J, przeznaczonego do
leczenia zmian zwyrodnieniowych stawéw u pséw. W
terenowym badaniu klinicznym oceniajgcym skutecznosc i
bezpieczenstwo produktu BCX-CM-J uczestniczyto tgcznie
szesnascie osrodkow z trzech krajow (Portugalia, Irlandia,
Wegry). Po przeprowadzeniu analizy posredniej Interim
Analysis, o czym Emitent informowat w raporcie biezgcym
ESPI nr 9/2023 z dnia 21 lutego 2023 roku, badanie
kliniczne zakoriczono wczes$niej niz pierwotnie planowano,
po wigczeniu do badania tacznie 110 pséw z tagodng do
umiarkowanej chorobg zwyrodnieniowg stawdw, z czego
ostatecznie 104 psy ukonczyty badanie kliniczne zgodnie z
protokotem badania.

ESPI nr 48/2023

10 sierpnia 2023 r.

Zarzad poinformowat, Ze powzigt informacje o
o$wiadczeniu Krajowego Depozytu Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. nr 722/2023 z dnia 9
sierpnia 2023 r., na podstawie ktérego KDPW postanowit
zarejestrowa¢ w depozycie papierdéw wartosciowych
150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii L Emitenta o
wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda oraz oznaczy¢ je
kodem PLBCLTX00035.

Rejestracja akcji serii L nastgpita w dniu 11 sierpnia 2023
roku. Zarzad wskazat, ze rejestracja akcji serii L w KDPW
nastgpita bez warunku ich wprowadzenia do obrotu na
rynku regulowanym, natomiast zamiarem Zarzadu Spotki
jest dopuszczenie i wprowadzenie ww. akcji do obrotu na
rynku regulowanym.

ESPI nr 49/2023
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12. Przewidywany rozwdj Emitenta oraz model biznesowy

Strategia Emitenta

Celem strategicznym Emitenta jest zbudowanie pozycji globalnego lidera w stosowaniu allogenicznych
mezenchymalnych komdérek macierzystych do leczenia choréb autoimmunologicznych i zapalnych u zwierzat
towarzyszacych.

Zgodnie z aktualng strategig rozwoju na lata 2022-2024 — jednym z gtéwnych celéw i priorytetéw Spotki w
perspektywie najblizszego czasu jest koncentracja na realizacji trzech najwazniejszych i najbardziej
zaawansowanych projektéw, ktére sg aktualnie najblizsze komercjalizacji, a jednoczesnie majg w opinii Zarzadu
Emitenta potwierdzony potencjat rynkowy, a wiec dotyczace kandydatéow na produkty lecznicze BCX-CM-J, BCX-
CM-AD oraz BCX-EM.

Zatozenia, na ktdrych oparta jest strategia Emitenta
Dla budowy pozycji Emitenta bardzo duze znaczenie ma kontekst rynkowy, a szczegdlnie fakt, ze rynek

weterynaryjnych lekow biologicznych jest rynkiem relatywnie mtodym. Pierwszy na Swiecie weterynaryjny lek
biologiczny, lokiwetmab — przeciwciato monoklonalne stosowane w leczeniu atopowego zapalenia skéry u pséw,
- zostat dopuszczony do obrotu w Stanach Zjednoczonych w roku 2016. Wedtug wiedzy Zarzadu, na Dzien
Raportu na globalny rynek weterynaryjnych lekéw biologicznych sktada sie tgcznie tylko 5 produktow:
wspomniany juz lokiwetmab oraz dwa inne przeciwciata monoklonalne stosowane w leczeniu bdlu
towarzyszgcego zmianom zwyrodnieniowym stawow u psow (bedinwetmab) i kotdw (frunewetmab), a takze
dwa produkty przeznaczone do leczenia zapalenia stawdéw u koni, w ktérych sktadnikiem aktywnym leku sa
konskie mezenchymalne komaorki macierzyste. Biorgc pod uwage przychody ze sprzedazy dopuszczonych do
obrotu przeciwciat monoklonalnych, jak réwniez aktywnos¢ duzych graczy rynkowych w obszarze przejec
mniejszych spotek biotechnologicznych, Emitent spodziewa sie dalszego, dynamicznego rozwoju segmentu
lekdéw biologicznych, co powinno sprzyja¢ zainteresowaniu produktami i technologia Emitenta ze strony
potencjalnych partneréw branzowych. Wchodzace na rynek weterynaryjny leki biologiczne stanowig nowg jakos¢
w leczeniu zwierzat i s aktywnie poszukiwane przez ich opiekundw, co pozwala duzym firmom
farmaceutycznym budowac zupetnie nowg narracje w obszarze marketingu i sprzedazy.

Na Dzien Raportu na obszarze Unii Europejskiej dopuszczone sg do obrotu dwa weterynaryjne produkty
lecznicze, w ktdrych substancjg czynng sg konskie mezenchymalne komaorki macierzyste. Pierwszym z nich jest
Arti-Cell Forte, ktéry bazuje na mezenchymalnych komadrkach macierzystych pozyskiwanych z krwi obwodowej, a
drugim HorStem bazujagcy na mezenchymalnych komdrkach macierzystych pozyskiwanych ze sznura
pepowinowego. Zrédfa komdrek macierzystych dla obu wymienionych produktéw sg obiektywnie trudniej
dostepne niz tkanka ttuszczowa wykorzystywana przez Emitenta. Tkanka ttuszczowa jest bowiem najbogatszym i
zdecydowanie tatwiej dostepnym Zrédtem mezenchymalnych komérek macierzystych. Prawdopodobne
trudnosci w skalowaniu produkcji, ktérych mozna sie spodziewac przy wytwarzaniu produktéw leczniczych z
wykorzystaniem komodrek macierzystych pochodzacych z krwi czy sznura pepowinowego, powodujg, ze
dotychczas dopuszczone do obrotu leki sg dos¢ trudno dostepne, a co za tym idzie nie sg powszechnie i szeroko
uzywane. Ponadto kon jest gatunkiem nielicznym, co utrudnia powszechnos¢ stosowania obecnie dostepnych
produktow leczniczych zawierajgcych komaorki macierzyste. Nalezy réwniez zwréci¢ uwage, ze na Dzien Raportu
zaden produkt leczniczy zawierajacy psie lub kocie komdrki macierzyste nie zostat jeszcze dopuszczony do obrotu
przez europejskiego lub amerykanskiego regulatora rynku farmaceutycznego. Oznacza to, ze wcigz istnieje
mozliwos¢ uzyskania premii pierwszenstwa z tytutu wprowadzenia na rynek masowego produktu leczniczego na
bazie komdrek macierzystych. Dotyczy to szczegdlnie psdw, ktore sg gatunkiem bardzo licznym, a w ujeciu
wartos$ciowym stanowig najwiekszg czesc rynku zwierzat towarzyszacych.

Jako jedno ze zrédet finansowania prowadzonych prac badawczo-rozwojowych Emitent wykorzystuje dotacje ze
srodkéw publicznych. Prowadzac duzg liczbe projektow Emitent ma mozliwos¢ pozyskania dotacji niezaleznie na
kazdy z nich. Intencjg Emitenta jest, aby maksymalnie duzo kosztéw prac badawczo-rozwojowych zostato w
przysztosci sfinansowanych z dotacji. Emitent posiada doswiadczenie w pozyskiwaniu i rozliczaniu dotacji,
poparte realizacjg czterech projektow wspétfinansowanych ze srodkéow publicznych.
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W celu zabezpieczenia odpowiedniej jakosci wynikdéw prowadzonych badar Emitent aktywnie korzysta z ustug
profesjonalnych doradcéw i podwykonawcow branzowych. Dotyczy to wszystkich badan in vivo, w szczegdlnosci
badan bezpieczenstwa oraz badan skutecznosci (wtasciwych badan klinicznych). Takie podejscie gwarantuje, ze
badania bedg prowadzone zgodnie z odpowiednimi standardami branzowymi (tj. zgodnie z zasadami Dobrej
Praktyki Laboratoryjnej oraz Dobrej Praktyki Klinicznej), przez co uzyskiwane wyniki beda przedstawiaty wartos¢
naukowa wymagang przez regulatora rynku farmaceutycznego. Emitent korzysta réwniez ze wsparcia
doswiadczonych doradcow branzowych w procesie planowania badan bezpieczenstwa i skutecznosci, jak
rowniez w obszarze prawnym i regulatorowym. Emitent kieruje sie w tym obszarze zasadg minimalizacji ryzyk
finansowych ibranzowych. Korzystanie z ustug profesjonalnych firm typu CRO (ang. Contract Research
Organization) pozwala realizowaé projekty badawczo-rozwojowe w odpowiednim rygorze finansowym i
czasowym oraz w sposob zgodny z oczekiwaniami regulatora rynku farmaceutycznego. Takie podejscie
minimalizuje ewentualne ryzyka zwigzane z dopuszczeniem w przysztosci produktéw leczniczych do obrotu.
Emitent wspétpracuje m.in. z doradcg branzowym, ktéry ma doswiadczenie w odniesieniu do weterynaryjnych
produktéw leczniczych na bazie konskich komdrek macierzystych.

Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Postepy w pracach badawczo-rozwojowych przyblizajg perspektywe uzyskiwania przychodéw wynikajgcych
z przysztej komercjalizacji projektéw. Kolejne etapy projektdow wymagajg jednak najpierw ponoszenia znacznych
kosztow, ktére w pewnej czesci pokrywane sg przez uzyskiwane przez Emitenta dotacje. Aktualnie Spdtka ubiega
sie o dofinansowanie ze $rodkéw programow celowych.

Réwnoczesnie przeprowadzone podwyzszenie kapitatu akgcji serii K jak tez podwyzszenie kapitatu zwigzane z
emisjg akcji Spotki serii L do akcjonariusza Kvarko Group ASI SP. z 0.0. zapewnito zapotrzebowanie na Srodki
pieniezne w kolejnym okresie sprawozdawczym.

Podsumowanie aktualnego statusu prac w ramach rozwijanych kandydatdow na produkty lecznicze
przedstawione zostaty w pkt 6.3., podpkt 2. niniejszego Raportu. Dalsze plany rozwojowe w zakresie
prowadzonych badan i rozwoju przewiduja:

e dla kandydata na produkt leczniczy BCX-CM-J — zakoriczenie fazy badan klinicznych oraz sporzadzenie
dossier rejestracyjnego jak tez ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na przetomie lat 2023/2024,

e dla kandydata na produkt leczniczy BCX-CM-AD — rozpoczecie badania klinicznego w roku 2023,
zakonczenie fazy badan klinicznych oraz sporzadzenie dossier rejestracyjnego jak tez ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu do korica 2024 roku,

e dla kandydata na produkt leczniczy BCX-EM - zakonczenie fazy badan klinicznych oraz sporzadzenie
dossier rejestracyjnego jak tez ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu w roku 2024.
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Czynniki wewnetrzne i zewnetrzne istotne dla rozwoju przedsiebiorstwa Emitenta

Czynniki zewnetrzne:

Do najwazniejszych czynnikdéw zewnetrznych majacych wptyw na dziatalnosci przedsiebiorstwa
Emitenta naleza:

regulacje prawne z zakresu weterynarii — regulacje dotyczace badan klinicznych, rejestracji i dystrybucji
lekow weterynaryjnych, ktore mogg wptynac¢ na zdolnos¢ Bioceltix S.A. do wprowadzania na rynek
swoich produktéw;

trendy konsumenckie — preferencje klientdw w zakresie leczenia zwierzat, ktére mogg wptynac na popyt
na produkty Emitenta oraz ich ceny;

konkurencja — rywalizacja z innymi firmami biotechnologicznymi i farmaceutycznymi, ktére réwniez
rozwijajg produkty weterynaryjne adresujgce takie same jednostki chorobowe;

technologie — rozwdéj nowych technologii zwigzanych z biotechnologia, ktére mogg umozliwi¢ Spotce
opracowanie nowych i innowacyjnych produktéw weterynaryjnych;

sytuacja na rynkach finansowych — zmiany na rynkach finansowych moga wptyna¢ na zdolnos¢ Spétki w
kolejnych okresach do pozyskiwania finansowania na rozwéj swoich produktow;

zmiany w polityce rzadu — zmiany w polityce rzgdu dotyczgce badan naukowych, regulacji dotyczgcych
produktow weterynaryjnych i inwestycji w sektorze biotechnologicznym;

zmiany w rynkach zagranicznych — zmiany na rynkach zagranicznych, gdzie Bioceltix S.A. sprzedaje
swoje produkty, mogg wptynac¢ na sprzedaz i zyski przedsiebiorstwa w przysztosci.

Czynniki wewnetrzne:

W okresie objetym Raportem jak tez w na Dzien Raportu na dziatalnos¢ operacyjng Spoétki i jej wyniki wptyw

miaty gtéwnie nastepujace czynniki:

postepy w pracach badawczo-rozwojowych prowadzonych przez Emitenta,

finansowanie pozyskiwane przez Spotke,

dotacje uzyskiwane przez Emitenta,

utrzymywanie procedur oraz doskonalenie w ramach posiadanego i wdrozonego farmaceutycznego
systemu zarzadzania jakoscig cGMP.
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6.4 Finanse Emitenta

1. Zasady sporzgdzania Pétrocznego Sprawozdania Finansowego
Informacija ogdlna i podstawa sporzadzenia

Sprawozdanie Finansowe Bioceltix obejmuje okres 6 miesiecy, zakoriczone w dniu 30 czerwca 2023 roku i
zawiera dane pordownawcze za okres 12 miesiecy zakoniczone w dniu 31 grudnia 2022 roku jak tez za okres |
potrocza 2022 roku oraz zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego. Sprawozdanie Finansowe
zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w okresie co najmniej
roku od Dnia Raportu.

Na dzien zatwierdzenia Sprawozdania Finansowego Zarzad nie stwierdza istnienia okolicznosci wskazujgcych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci w opisanym okresie.

Sprawozdanie Finansowe sporzadzono zgodnie z Ustawg o rachunkowosci oraz zgodnie z Rozporzadzeniem w
sprawie informacji biezgcych i okresowych.

Waluta sprawozdania

Waluta funkcjonalng i walutg sprawozdawczg sprawozdania finansowego jest ztoty polski (PLN), a dane zawarte
w Sprawozdaniu Finansowym zaprezentowane zostaty w ztotych, chyba ze podano inaczej.

Opis istotnych zasad rachunkowosci

Przy sporzadzeniu Sprawozdania Finansowego zastosowano zasady rachunkowosci opisane we wstepnie do
Sprawozdania Finansowego do niniejszego Raportu.

2. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych ujawnionych w pétrocznym
Sprawozdaniu Finansowym, w tym struktura bilansu
Udziat aktywow trwatych w ogdlnej strukturze majgtku na dzien bilansowy wynosit 9,16%. Aktywa

obrotowe to gtéwnie $rodki pieniezne na rachunku bankowym i w kasie oraz naleznosci z tytutu
podatkow.

Podstawowe wskaZzniki zadtuzenia ksztattujg sie na bezpiecznym poziomie:

- wskaznik zadtuzenia ogdlnego — 8,36%

(Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania ogdtem / Aktywa),

- wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego — 5,83%

(Zobowigzania krotkoterminowe powiekszone o wartosé zadtuzenia krétkoterminowego / Aktywa).

W Spétce istnieje systemowe ryzyko zaktdcen przeptywdw pienieznych lub utraty ptynnosci finansowe;j
zracji finansowania obecnej dziatalnoéci z doptat od nowych inwestoréw/dotychczasowych
akcjonariuszy jak tez z projektéw celowych. Mozliwe jest, ze Spdtka w przysztosci nie spotka sie
z wystarczajgcym doptywem kapitatu typu private equity lub S$rodkéw celowych pozwalajgcych
utrzymywac ptynng sptate juz zaciggnietych zobowigzan, co moze przetozy¢ sie na przeterminowanie
tych zobowigzan. Spodtka minimalizuje przedmiotowe ryzyko przez systemowg wspdtprace
z inwestorami typu private equity, w szczegdlnosci dgzagc do pozyskania inwestora strategicznego
zapewniajgcego niezbedne finansowanie prowadzonej dziatalnosci, jak tez ubiegajac sie o kolejne
dofinansowania w ramach programdw celowych. Istnieje ryzyko, ze w przysztosci oferta akcji nowe;j
lub nowych emisji nie dojdzie do skutku gdy: (i) co najmniej jedna akcja nowej emisji nie zostanie
objeta i nalezycie optacona, lub (ii) Zarzad nie ztozy wniosku dotyczacego rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji nowej emisji w terminie przewidzianym przez prawo,
lub (iii) uprawomocni sie postanowienie sgdu rejestrowego o odmowie rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji nowej emisji. Kolejne podwyzszenie kapitatu moze réwniez
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nie dojs¢ do skutku w przypadku odstgpienia Spétki od kolejnej emisji akcji. Spdtka ocenia istotnosc
przedmiotowego ryzyka jako $rednig, natomiast prawdopodobienrstwo jego wystgpienia jako niskie.

Spétka regularnie, w odstepach miesiecznych monitoruje budzet prowadzonej dziatalnosci w celu
zarzadzania wystepujgcym w Spofce ryzykiem finansowym. Spdétka nie stosuje rachunkowosci
zabezpieczen w ramach prowadzonej dziatalnosci.

Spoétka nie miata w okresie 01.01.2023 — 30.06.2023 r. problemdéw z terminowym regulowaniem
zobowigzan. Na dzien bilansowy Spdtka nie miata zobowigzan przeterminowanych.

Spdétka wygenerowata w Okresie Sprawozdawczym strate netto w wysokosci 6 401 040,15 zt.
Podstawowym sktadnikiem kosztéw byty wynagrodzenia oraz ustugi obce.

Podstawowe wskazniki rentownosci:

- wskaznik rentownosci aktywow —-33,04%

(Wynik netto / Aktywa).

3. Czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze majace istotny wptyw na Sprawozdanie Finansowe
W Okresie Sprawozdawczym nie wystgpity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére miaty

istotny wptyw na Sprawozdanie Finansowe.

4. Realizacja prognoz finansowych
Nie dotyczy. Emitent nie podjat decyzji o publikacji prognoz finansowych.

5. Dotacjei granty
W Okresie Sprawozdawczym Spdtka kontynuowata realizacje 2 projektow dofinansowanych

ze $rodkdéw publicznych:

Umowa o wsparcie zawarta z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju oraz Infini ASI Sp. z 0. 0.
Spotka w dniu 17 listopada 2017 roku we Wroctawiu zawarta umowe o wsparcie zgodnie z projektem

realizowanym w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014 — 2020 Dziatanie 1.3: Prace B+R
finansowane z udziatem funduszy kapitatowych, Podziatanie 1.3.1: Wsparcie Projektéow badawczo-rozwojowych
w fazie preseed przez fundusze typu proof of concept — Bridge Alfa. Umowa zostata zawarta pomiedzy Spdtkg
Bioceltix, Narodowym Centrum Badan i Rozwoju (Instytucja Posredniczgca) oraz Infini ASI Sp. z o. o.
(Grantodawca, Fundusz).

Na warunkach okreslonych w umowie Fundusz powierzyt Spétce Bioceltix grant w wysokosci 800 000,00 zt. Grant
jest przeznaczony na realizacje zadan w ramach projektu B+R. Fundusz dokonat inwestycji do kwoty 200 000,00
zt. Projekt ma na celu wdrozenie na rynek weterynaryjnego produktu leczniczego na bazie komodrek
macierzystych, sklasyfikowanego jako produkt somatycznej terapii komorkowej, oferowanego w postaci
allogenicznych mezenchymalnych komdrek macierzystych pozyskiwanych z tkanki ttuszczowej zdrowych dawcow
w leczeniu zmian zwyrodnieniowych stawow i dysplazji u pséw. Na Dzien Raportu przedmiotowy projekt jest w
trakcie realizacji.

Dotacja od Narodowego Centrum Badan i Rozwoju na rozwdj kandydata na produkt leczniczy BCX-EM

Spotka otrzymata dotacje udzielong przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju na rzecz realizacji Projektu:
,Opracowanie, produkcja i badanie kliniczne leku biologicznego na bazie allogenicznych mezenchymalnych
komarek zrebu tkanki ttuszczowej przeznaczonego do leczenia zapalenia stawdéw u koni”, wspotfinansowanego
ze s$rodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego, zgodnie z umowg o dofinansowanie nr POIR
01.01.01.-00-0134/19 z dnia 23.09.2019 r.
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Catkowity koszt realizacji tego projektu wynosi 7 192 495,59 zt, w tym warto$¢ kosztéw kwalifikowalnych wynosi
7 192 495,59 zt, przy czym:
e maksymalna kwota wydatkow kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem na badania przemystowe wynosi
3039 878,50 z4,
e maksymalna kwota wydatkow kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem na prace rozwojowe wynosi 2
822 856,50 71,
e maksymalna kwota wydatkow kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem na prace przedwdrozeniowe
wynosi 1 329 760,59 zt, w tym:
- wramach pomocy de minimis — 773 470,59 zt oraz
- na pokrycie kosztéw ustug doradczych MSP — 556 290,00 zt.

Instytucja Posredniczgca przyznata Spoétce dofinansowanie w kwocie nie przekraczajgcej 5 009 885,23 zt, przy
czym:

e maksymalna wysoko$¢ dofinansowania na badania przemystowe wynosi 2 431 902,80 zt co stanowi 80%
kwoty wydatkéw kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem, w ramach danego przeznaczenia pomocy
publicznej;

e maksymalna wysokos¢ dofinansowania na prace rozwojowe wynosi 1 693 713,90 zt co stanowi 60%
kwoty wydatkéw kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem, w ramach danego przeznaczenia pomocy
publicznej;

e maksymalna wysokos$¢ dofinansowania w ramach pomocy de minimis wynosi 696 123,53 zt co stanowi
90% kwoty wydatkéw kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem, w ramach danego przeznaczenia
pomocy publicznej;

e maksymalna wysoko$¢ dofinansowania na pokrycie kosztéw doradczych dla MSP wynosi 278 145,00 zt
co stanowi 50% kwoty wydatkdw kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem, wramach danego
przeznaczenia pomocy publicznej.

Koszty posrednie rozliczane sg stawkg ryczattowa, ktéra wynosi maksymalnie 25% wartosci kosztow
kwalifikowanych wykazanych w pozostatych kategoriach kosztéw, z wytgczeniem kosztéow podwykonawstwa.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Raportu, badania przemystowe realizowane zgodnie z umowg
o dofinansowanie nr POIR 01.01.01.-00-0134/19 z dnia 23.09.2019 r. zostaty pomyslnie zakoriczone. Aktualnie
Spotka jest na etapie realizacji prac rozwojowych w ramach przedmiotowego projektu. Na Dzier Raportu Spoétka
planuje formalne zakoriczenie realizacji Projektu do konca Ill kwartatu 2023 r., przy czym zwigzane to bedzie z
zobowigzaniem osiggniecia wynikdéw koricowych realizacji projektu w roku 2024.

6. Pozyczki lub kredyty
Zaciagniete lub wypowiedziane umowy pozyczek i kredytdw
W okresie sprawozdawczym i na Dzier Publikacji Spétka nie byta strong uméw pozyczek lub kredytéw.

Udzielone pozyczki

Na Dzien Bilansowy Spdtka nie wykazuje zadnych udzielonych pozyczek.

Udzielone i otrzymane poreczenia i gwarancje

Nie dotyczy. Emitent nie udzielit, ani nie otrzymat w okresie sprawozdawczym poreczen lub gwarancji.

7. Emisje papieréw wartosciowych
W Okresie Sprawozdawczym Emitent przeprowadzit dwie emisje akgji:

Emisja akcji serii K:
Emisja akcji serii K zostata przeprowadzona przez Spotke w drodze oferty publicznej na podstawie uchwaty nr

3/03/2023 Zarzadu Spdtki z dnia 13 marca 2023 roku; subskrypcja rozpoczeta sie w dniu 22 marca 2023 roku i
zakonczyta sie w dniu 30 marca 2023 roku; objetych zostato 400.000 akcji serii K; podwyzszenie kapitatu
zaktadowego oraz emisja akcji serii K zostaty zarejestrowane przez sad rejestrowy Spotki w dniu 28 kwietnia 2023
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roku; wszystkie srodki z przedmiotowej emisji zostaty przeznaczone na finansowanie kontynuacji prac badawczo-
rozwojowych oraz wydatki towarzyszgce zgodnie z opisem we wczesniejszej czesci Raportu.
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Emisja akcji serii L:

Na podstawie uchwaty nr 1/05/2023 Zarzadu Spétki z dnia 29 maja 2023 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego poprzez emisje nowych akcji zwyktych na okaziciela serii L z
wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany statutu Spétki oraz ubiegania sie o
dopuszczenie tych akcji do obrotu na rynku regulowanym, kapitat zaktadowy Spotki zostat podwyzszony z kwoty
397.946,80 zt do kwoty 412.946,80 zt, tj. o kwote 15.000,00 zt w drodze emisji 150.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii L, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda. Umowa objecia akcji serii L zostata
zawarta w dniu 29 maja 2023 r., objetych zostato 150.000 akcji serii L; podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz
emisja akgji serii L zostaty zarejestrowane przez sad rejestrowy Spétki po Dniu Bilansowym, tj. w dniu 3 lipca 2023
roku. W dniu 11 sierpnia 2023 roku akcje serii L zostaty zarejestrowane w KDPW.

8. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Emitenta
Zarzad ocenia aktualng sytuacje Spétki jako dobrg. Spoétka realizuje plany zwigzane z opracowaniem kandydatéw

na produkty lecznicze BCX-CM-J, BCX-CM-AD oraz BCX-EM zgodnie z przyjetym harmonogramem, a uzyskiwane
Srodki zaréwno typu private equity jak i z dotychczas otrzymanych dotacji sg wystarczajgce do tych celéw.
Pogtebienie straty wzgledem okresu poréwnawczego wynika przede wszystkim z przyspieszenia prac badawczo-
rozwojowych i z wejSciem w kluczowg faze rozwoju wszystkich trzech rozwijanych kandydatéw na produkty
lecznicze, ktdérg jest faza badan klinicznych. Jest to niewatpliwie najbardziej istotna faza rozwoju kazdego
kandydata na produkt leczniczy, ktéra wigze sie z generowaniem proporcjonalnie najwiekszego udziatu kosztow
w catkowitym koszcie zwigzanym z rejestracjg i dopuszczeniem danego kandydata na lek do obrotu. Z
powyzszego wzgledu generowana strata w warunkach dalszego braku przychodéw odpowiada oczekiwaniom.
Przewiduje sie, ze opisywany trend zwigzany ze zwiekszajaca sie narastajgco stratg utrzyma sie rowniez w |l
potroczu 2023 roku.

Przyszta sytuacja finansowa Spotki zalezy przede wszystkim od nastepujgcych czynnikdw:
a) postepy w pracach badawczo-rozwojowych prowadzonych przez Emitenta,
b) dotacje uzyskiwane przez Emitenta,
c) finansowanie pozyskiwane przez Spétke,
)

d) zawarcie umoéw partnerskich lub dystrybucyjnych.

9. Zarzadzanie zasobami finansowymi
Sytuacja majgtkowa i finansowa Spodtki zostata omodwiona w punkcie 2 powyzej. W | podtroczu 2023 r.

nie wystapity istotne ryzyka dla Spoétki w obszarze ptynnosci i terminowosci wywigzywania sie ze zobowigzan.

10. Inwestycje i zamierzenia inwestycyjne
Przyjeta przez Zarzad strategia dalszego rozwoju Spotki w ciggu najblizszych lat przewiduje ponoszenie znacznych
naktadow inwestycyjnych przede wszystkim na kontynuacje prowadzonych prac badawczo-rozwojowych
zwigzanych z rozwojem technologii i dostosowaniem jej do wymogdw partneréw przemystowych.

Gtownym zrédtem finansowania inwestycji zwigzanych z rozwojem technologii sg srodki pozyskane z emisji akcji
jak tez otrzymane srodki o charakterze dotacyjnym. Ponadto Spodtka bierze pod uwage mozliwosé
wspotfinansowania naktadéw inwestycyjnych przez partnera (w ramach umowy partneringowej).

Na Dzien Raportu Spotka podjeta kroki zwigzane z zabezpieczeniem $rodkéw w celu kontynuacji dziatalnosci
inwestycyjnej w przeciggu kolejnych 12 miesiecy.

11. Czynniki moggce mie¢ wptyw na wyniki w kolejnych kwartatach
Czynniki moggce mie¢ wptyw na dziatalnosc i wyniki Spotki w kolejnych kwartatach:

e koniunktura w branzy biotechnologicznej;

® postepy w pracach badawczo-rozwojowych prowadzonych przez Emitenta;

® pozyskanie dodatkowego finansowania w postaci grantdéw i dotacji wspierajgcych dziatalnos¢ badawczo
rozwojowa emitenta;

e ekonomiczne skutki wojny w Ukrainie;
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e finansowanie pozyskiwane przez Spotke;
® sytuacja na rynkach finansowych.

12. Instrumenty finansowe
Nie dotyczy. Emitent nie stosuje instrumentow finansowych w zakresie ryzyka zmiany cen, kredytowego,

istotnych zaktocen przeptywdw sSrodkow pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej ani instrumentow
finansowych.

13. Istotne pozycje pozabilansowe
Wszystkie pozycje pozabilansowe zostaty omdwione w notach objasniajgcych do pozycji pozabilansowych

Sprawozdania Finansowego.

6.5  Pozostate informacje

1. Postepowania przed sgdamii organami
Na Dzienn Raportu nie toczg sie istotne postepowania przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczgce zobowigzan oraz wierzytelnosci Emitenta.

2. Oddziaty
Nie dotyczy. Emitent nie tworzy ani nie posiada oddziatéw.

3. Zmiany w zarzadzaniu przedsiebiorstwem Emitenta
Nie dotyczy. W Okresie Sprawozdawczym zmiany w zarzadzaniu przedsiebiorstwem nie wystgpity.

4. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci
Nie dotyczy. Dziatalno$¢ Emitenta nie charakteryzuje sie wystepowaniem sezonowosci lub cyklicznosci.

5. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta
Emitent nie tworzy grupy kapitatowej i nie jest powigzany kapitatowo z innymi podmiotami.

Emitent powigzany jest organizacyjnie z nastepujagcymi podmiotami powigzanymi przez cztonkéw kadry
kierowniczej:

e  Kvarko Group ASI Sp.zo0.0,;

e Kvarko ASISp.z 0.0,

e  Kvarko Services Sp. z 0.0.

Emitent w Okresie Sprawozdawczym nie dokonywat inwestycji krajowych lub zagranicznych poza grupa
jednostek powigzanych.

6. Transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach nierynkowych
W Okresie Sprawozdawczym Spodtka nie byta strong transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach

nierynkowych.

7. Znaczgce umowy zawarte przez Emitenta
W Okresie Sprawozdawczym Spotka zawierata znaczgce (réwniez z punktu widzenia rozwoju Spétki) umowy z

akcjonariuszami lub z podmiotami Swiadczgcymi ustugi badawczo-rozwojowe oraz z zakresu badan klinicznych, o
ktérych informowata w raportach ESPI nr:
e 8/2023 w zakresie zawarcia umowy z doradcg transakcyjnym,
e 17/2023 w zakresie zawarcia aneksow do umow lock-up przez istotnych akcjonariuszy Emitenta,
e 21/2023 w zakresie czesciowego zwolnienia akcjonariusza z umowy lock-up,
e 30/2023 w zakresie przeprowadzenia badania klinicznego dla kandydata na produkt leczniczy BCX-CM-
AD.
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Wszystkie przedmiotowe raporty biezgce wraz z trescig przedmiotowych umdw zostaty szczegétowo opisane w
czesci 6.3.7. Raportu.

8. Kluczowe finansowe i niefinansowe wskazniki efektywnosci
Na obecnym etapie dziatalnosci kluczowymi wskaznikami dla Spotki sg zapewnienie finansowania dla

zadeklarowanych celéw rozwojowych, dotrzymanie zadeklarowanego harmonogramu prowadzenia
prac badawczo-rozwojowych, a takze wykorzystanie $rodkéw z projektdow dotacyjnych zgodnie
z budzetami w ramach zawartych umoéw o dofinansowanie. W zakresie innych wskaznikéw, Zarzad
zapewnit w Spdtce system premiowania zalezny od realizacji zaréwno celéw Spotki jak i celow
indywidualnych, w wysokosci maksymalnej 6% rocznego wynagrodzenia. Ponadto w ramach realizacji
zobowigzan w zakresie ochrony s$rodowiska, w Spdétce wdrozono programy zmniejszajgce zuzycie
opakowan jednorazowych, efektywne wykorzystanie odczynnikdw czy tez prania odziezy roboczej.

Na Dzien Raportu realizacja projektéw dotacyjnych przebiega zgodnie z odpowiednimi budzetami.
Zarzad dokonujgc oceny zdolnosci Emitenta do kontynuacji dziatalnosci bierze pod uwage aktualny
stan posiadania Srodkéw pienieznych, postepy w komercjalizacji i plany sprzedazy, realizowane
projekty dotowane ze s$rodkéw Unii Europejskiej oraz zobowigzania finansowe. Biorgc pod uwage
powyzsze, Zarzagd Emitenta szacuje, iz Bioceltix, w zaleznosci od stopnia realizacji zatozonych dziatan,
ma zapewnione $rodki do dziatalnos$ci operacyjnej w okresie najblizszych 12 miesiecy.

9. Wskazanie czynnikdw mogacych mie¢ wptyw na wyniki Emitenta w kolejnym okresie sprawozdawczym
Podstawowymi czynnikami, majgcymi wptyw na ksztattowanie sie wynikow Spétki w kolejnym okresie

sprawozdawczym pozostana:

e brak wptywow ze sprzedazy operacyjnej ze wzgledu na brak dopuszczenia do obrotu kandydatéw na
produkty lecznicze, rozwijanych przez Spotke,

e realizacja kolejnych etapow badan bezpieczenstwa i badan klinicznych, zgodnie z realizowanym
harmonogramem prac badawczo-rozwojowych dla wszystkich rozwijanych przez Spétke kandydatow na
leki,

e  zaciggniete zobowigzania ksztattujgce koszty state prowadzonej dziatalnosci badawczo-rozwojowej,
takie jak umowy o prace z pracownikami, koszty wynajmu pomieszczen laboratoryjnych oraz biurowych,
leasing operacyjny sprzetow laboratoryjnych lub srodkéw transportu, koszty obstugi prawnej, ksiegowej
i kadrowo-ptacowej,

e dalsze rozliczenie $Srodkéw dotacyjnych zgodnie z realizowanymi projektami dofinansowanymi z
celowych Srodkéw unijnych.

Nalezy przy tym pamietaé, ze sukcesywna realizacja kolejnych kamieni milowych w ramach prowadzonych prac
badawczo-rozwojowych przybliza Spétke do etapu komercjalizacji.

10. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowe;j,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Emitenta

Emitent uwzglednit wszystkie istotne informacje w odpowiednich punktach Raportu.

6.6  Wynagrodzenia

1. Umowy miedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi przewidujgce rekompensate
Nie istniejg umowy i porozumienia z cztonkami Zarzadu lub cztonkami Rady Nadzorczej okreslajgce Swiadczenia

wyptacane w chwili rozwigzania tych umoéw. Emitent nie zawart z osobami zarzgdzajgcymi umoéw przewidujgcych
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub
gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia Emitenta przez przejecie.
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W przypadku odwotania Cztonka Zarzgdu mogg mieé¢ natomiast zastosowanie przepisy wynikajgce z Kodeksu
pracy oraz art. 10 ust. 1 ustawy z dnia 13 marca 2003 roku o szczegdlnych zasadach rozwigzywania z
pracownikami stosunkdw pracy z przyczyn niedotyczacych pracownikdw.

2. Wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci dla cztonkéw organdw
Wynagrodzenie cztonka Zarzadu obejmuje czes¢ staty, obejmujaca miesieczne wynagrodzenie zasadnicze.

Wysokos$¢ wynagrodzenia statego jest okreslana indywidualnie dla cztonka Zarzadu przez Rade Nadzorcza
w Umowie z Cztonkiem Zarzadu lub w drodze odrebnej uchwaty. Wynagrodzenie state przystuguje za okres
petnienia przez cztonka Zarzadu funkcji w Zarzadzie. Cztonkowi Zarzadu moze ponadto przystugiwac
wynagrodzenie zmienne, ktorego przyznanie i wysokos$¢ nie jest gwarantowane. Przyznanie wynagrodzenia
zmiennego jest uzaleznione od realizacji kryteriow finansowych lub niefinansowych przez cztonka Zarzadu.

Cztonkowie Zarzgdu sg zatrudnieni przez Spotke na podstawie umdw o prace. Umowy te zawierajg standardowe
postanowienia wymagane na podstawie prawa pracy, w tym w szczegdlnosci dotyczace rodzaju wykonywanej
przez nich pracy oraz wskazanie kwoty wynagrodzenia wyptacanego na podstawie tych umadw.

3. Wysokos$¢ wynagrodzen cztonkéw Zarzadu w | pétroczu 2023 roku
W ponizszej tabeli przedstawiono dane dotyczace wysokosci wynagrodzen brutto cztonkéw Zarzadu

wyptaconego przez Spétke w | pdtroczu 2023 roku.

o . Wynagrodzenie podstawowe brutto
Imie i nazwisko .
za okres, zt Wynagrodzenie dodatkowe brutto, zt
tukasz Bzdzion 228 000,00 273 285,79
Pawet Wielgus 228 000,00 272 827,99

W Okresie Sprawozdawczym na podstawie uchwat kolejno nr 01/01/2023 oraz 02/01/2023 z dnia 13 stycznia
2023 roku Rada Nadzorcza Emitenta przyznata kazdemu z Cztonkéw Zarzadu nagrode specjalng z tytutu realizacji
celéw dziatalnosci Spétki w wysokosci 6% od wynagrodzenia naliczonego Cztonkowi Zarzadu w ciggu roku 2022.
Wspomniana nagroda specjalna zostata wyptacona do dnia 31 stycznia 2023 r.

Ponadto poprzez podjecie uchwat odpowiednio nr 01/04/2023 oraz 02/04/2023 z dnia 7 kwietnia 2023 roku
Rada Nadzorcza Emitenta przyznata kazdemu z Cztonkdw Zarzadu nagrode specjalng z tytutu zapewnienia
finansowania i pozyskania kapitatu w ramach emisji akcji Spétki w wysokosci 150 000 zt netto. Wspomniana
nagroda specjalna zostata wyptacona do dnia 31 maja 2023 r.

4. Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej
Zasady wynagradzania cztonkdw Rady Nadzorczej

Wynagrodzenie cztonkdw Rady Nadzorczej za petnienie funkcji w Radzie Nadzorczej lub jej komitetach okreslane
jest przez Walne Zgromadzenie. Na Date Raportu cztonkom Rady Nadzorczej przystuguje wynagrodzenie
ustalone na podstawie uchwaty nr 26/06/2023 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27 czerwca 2023 r. w
sprawie uchylenia uchwaty nr 13/03/2022 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 7 marca 2022 roku w
sprawie ustalenia wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki. Zgodnie z powyzsza uchwaty, kazdemu
cztonkowi Rady Nadzorczej (w tym Przewodniczagcemu Rady Nadzorczej) przystuguje wynagrodzenie
podstawowe w wysokosci 2 000 zt netto miesiecznie. Ponadto, z tytutu petnienia przez cztonkéw Rady
Nadzorczej funkcji dodatkowych, cztonkom Rady Nadzorczej przystugujg dodatki do wynagrodzenia
podstawowego w wysokosci: (i) z tytutu petnienia funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej — 500,00 zt netto
miesiecznie, (ii) z tytutu petnienia funkcji cztonka Komitetu Audytu Spotki, niebedgcego Przewodniczgcym
Komitetu Audytu Spétki — 1 000 zt netto miesiecznie, (iii) z tytutu petnienia funkcji Przewodniczgcego Komitetu
Audytu Spotki — 1 500 zt netto miesiecznie.
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Wysokos$¢ wynagrodzen cztonkdédw Rady Nadzorczej w | pétroczu 2023 roku:

Wynagrodzenie podstawowe
Imie i nazwisko Funkcja brutto za okres, zt
Ewelina Pawlus-Czerniejewska
L ) ) ) 12579,06
(wczesniej: Ewelina Stelmach) Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Ewa Wiectawik — | Wiceprzewodniczaca Rady
. ) ) 8299,32
Wiceprzewodniczgca RN Nadzorczej
Wojciech Aksman — Cztonek RN
Cztonek Rady Nadzorczej 8299,32
Maciej Wieloch - Cztonek RN
Cztonek Rady Nadzorczej 8299,32
Piotr Lembas - niezalezny Cztonek RN
Cztonek Rady Nadzorczej 8299,32
Andrzej Jan Grabinski-Baranowski -
) 7987,82
Cztonek RN Cztonek Rady Nadzorczej
Marcin Sieczek — Cztonek RN
Cztonek Rady Nadzorczej 165,12

5. Informacje o zobowigzaniach wynikajacych z emerytur i podobnych swiadczen
Na Date Raportu poza sktadkami, ktérych obowigzek optacania wynika z przepiséw dotyczgcych obowigzkowych

ubezpieczen spotecznych oraz ubezpieczen zdrowotnych, Spétka nie wydzielita ani nie zgromadzita aktywdéw na
Swiadczenia rentowe, emerytalne lub podobne Swiadczenia dla oséb wchodzgcych w sktad organow Spotki.
Emitent nie ma zobowigzan wynikajacych z emerytur iswiadczern o podobnym charakterze dla bytych osdb
zarzgdzajgcych ani nie ma zobowigzan zaciggnietych w zwigzku z tymi emeryturami.

6. Komitet ds. wynagrodzen
Na Date Raportu w Spodfce nie funkcjonuje komitet ds. wynagrodzen.

7. Polityka Wynagrodzen cztonkdw Zarzadu i cztonkéw Rady Nadzorczej
Uchwatg nr 15/03/2022 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 7 marca 2022 roku przyjeto polityke

wynagrodzen cztonkéw Zarzadu i cztonkédw Rady Nadzorczej, za$ Rada Nadzorcza na podstawie upowaznienia
przewidzianego ww. uchwatg uszczegdtowita niektére zasady wynagradzania cztonkéw Zarzadu (,Polityka
Wynagrodzen”). Ponadto uchwata nr 03/09/2022 Rady Nadzorczej Bioceltix S.A. z dnia 15 wrzesnia 2022 roku
ustanowita Uzupetniajgcg Polityke Wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu Spotki  (,Uzupetniajgca  Polityka
Wynagrodzen”).

Polityka Wynagrodzen okresla elementy wynagradzania cztonkéw Zarzadu i cztonkéw Rady Nadzorczej
wymagane przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej. Od dnia dopuszczenia do obrotu na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych SA w Warszawie, Spotka wyptaca wynagrodzenia wytgcznie na podstawie Polityki Wynagrodzen,
za$ od roku 2023 roku Emitent corocznie publikuje sprawozdanie Rady Nadzorczej dotyczgce wynagrodzen
wyptaconych cztonkdw Zarzadu i cztonkom Rady Nadzorczej w danym roku obrotowym. Powyisze stanowi
spetnienie wymogdw okreslonych przepisami art. 90c-90g Ustawy o Ofercie Publicznej.

Cztonkom Zarzadu przystuguje state miesieczne wynagrodzenie ustalane przez Rade Nadzorczg. Decyzje
o ewentualnym przyznaniu premii Cztonkom Zarzgdu podejmuje Rada Nadzorcza.
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Cztonkom Rady Nadzorczej (oraz Komitetu Audytu) przystuguje state miesieczne wynagrodzenie ustalane przez
Walne Zgromadzenie.

Informacja na temat warunkow i wysokosci wynagrodzen:

Szczegdtowa informacja znajduje sie w pkt 2, 3 oraz 4 powyzej.

Pozafinansowe sktadniki wynagrodzenia:

Cztonkom Zarzadu (na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej) mogg zostac¢ przyznane akcje Emitenta lub warranty
subskrypcyjne w ramach programu motywacyjnego. Decyzja o ich przyznaniu ma charakter uznaniowy. Szczegoty
zostaty opisane w pkt 6.2, podpkt 7 oraz 8 Raportu.

Ocena funkcjonowania polityki wynagrodzen:

Nadrzednym celem stosowanego statego i zmiennego systemu wynagrodzen jest zapewnienie motywacyjnego
charakteru wynagradzania Cztonkéw Zarzadu oraz stworzenie podstaw do ich rozwoju. Realizacja celéw jest
oceniana przez organ Spotki wskazany w polityce, ktory w przypadku ich realizacji moze podja¢ decyzje o
przyznaniu premii. Funkcjonujagca w Spoétce polityka wynagrodzen wspiera realizacje celéw Spotki, w
szczegodlnosci dtugoterminowy wzrost wartosci dla akcjonariuszy i stabilno$¢ funkcjonowania przedsiebiorstwa.
Istotnym elementem wptywajagcym na zapewnienie motywacyjnego charakteru wynagradzania Cztonkow
Zarzadu jest przyjety w Spodtce program motywacyjny oparty na warrantach subskrypcyjnych.

8. Informacja o audytorze
Zarzad Bioceltix S.A. na podstawie rekomendacji i uchwaty Rady Nadzorczej w sprawie wyboru firmy audytorskiej

do przeprowadzenia badan jednostkowych sprawozdan finansowych BIOCELTIX S.A. za lata 2023 i 2024 oraz
przegladdw poétrocznych sprawozdan finansowych BIOCELTIX S.A. za okresy: od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia
30 czerwca 2023 roku oraz od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 30 czerwca 2024 informuje, ze w Spdtce
dokonano wyboru firmy audytorskiej 4AUDYT sp. z 0.0. przeprowadzajgcej przeglad pdtrocznego sprawozdania
finansowego za | potrocze 2023 zgodnie z przepisami, w tym dotyczacymi wyboru i procedury wyboru firmy
audytorskiej.

Dodatkowo Zarzad Spotki wskazuje, ze:

a. firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujgcego przeglad poétrocznego sprawozdania
finansowego za | pdtrocze 2023 roku spetniali warunki do sporzgdzenia bezstronnego i niezaleznego raportu z
przegladu podtrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, standardami
wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowej;

b. w Spétce sg przestrzegane obowigzujgce przepisy zwigzane z rotacjg firmy audytorskiej i kluczowego
biegtego rewidenta oraz obowigzkowymi okresami karencji;

c. Spotka posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w zakresie $wiadczenia na
rzecz Emitenta przez firme audytorska, podmiot powigzany z firma audytorska lub cztonka jego sieci
dodatkowych ustug niebedacych badaniem w tym ustug warunkowo zwolnionych z zakazu sSwiadczenia przez
firme audytorska.
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7 Opis podstawowych zagrozeri i ryzyka
7.1.1  Ryzyko zwigzane z realizacjg zaktadanej strategii rozwoju Spétki
Spotka nie gwarantuje, ze cele strategiczne Jednostki, tj. m.in. komercjalizacja kandydatow na leki
weterynaryjne, sprzedaz licencji na rozwijane produkty oraz podpisanie uméw partneringowych lub
licencyjnych z firmami z branzy weterynaryjnej, zostang osiggniete. Przyszta pozycja, przychody i zyski
Spotki zalezg od jego zdolnosci do opracowania i realizacji dtugoterminowej strategii rozwoju, ktéra
obarczona jest bardzo duzym ryzykiem. Wynika to m.in. z faktu, ze Jednostka jest podmiotem
prowadzacym dziatalno$¢ badawczo-rozwojowg w obszarze biotechnologii. Dziatalno$¢ taka ma w
wielu przypadkach charakter pracy naukowej i co do zasady obarczona jest bardzo duzym ryzykiem
niepowodzenia. Spodtka nie moze bowiem zagwarantowad, ze osiggane wyniki badan naukowych beda
zgodne z zatozeniami i oczekiwaniami. Jest to nieodtgczna i typowa cecha wszystkich badan
naukowych. Jakos$¢ osigganych przez Spétki wynikow badan naukowych i klinicznych moze sie
przektadaé na pozycje negocjacyjng Spétki w rozmowach z potencjalnymi partnerami branzowymi, jak
rowniez moze silnie wptywacé na zainteresowanie wspotpracg ze Spétkg ze strony tych partnerdw.
Charakter prowadzonej przez Spoétki dziatalnosci sprawia, ze osiggniecie zaktadanych celéow
strategicznych nie jest pewne. Ziszczenie sie przedmiotowego ryzyka moze miec silny, negatywny
wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg, wyniki lub ogdlne perspektywy rozwoju Spotki. Spdétka
ocenia ryzyko wystgpienia przedmiotowego ryzyka jako S$rednie, podobnie jak i wptyw
przedmiotowego ryzyka na prowadzong dziatalnosc.
7.1.2  Ryzyko zwigzane z planowaniem i prowadzeniem badarn naukowych oraz prac badawczo-rozwojowych
dla nowych projektéw
Projekty realizowane przez Emitenta, ktorych celem jest wprowadzenie do obrotu produktow
leczniczych weterynaryjnych, obarczone sg duzym ryzykiem niepowodzenia, typowym dla wszystkich
badan naukowych i prac badawczo-rozwojowych w biotechnologii, takze na etapie ich planowania. W
szczegdlnosci dotyczy to zapowiadanego rozszerzenia liczby projektéw o badania nad piecioma
nowymi produktami w oparciu o wtasciwosci komérek macierzystych. W przypadku trzech dotychczas
rozwijanych produktéw ryzyko jest mniejsze ze wzgledu na duzo bardziej zaawansowane prace i
wyzszy stopien uprawdopodobnienia skutecznosci tych produktéw, a takze zakornczone badania fazy
bezpieczenstwa - TAS (ang. Target Animal Safety). Proces wprowadzenia do obrotu produktu
leczniczego weterynaryjnego jest Scisle sformalizowany i regulowany. Obejmuje m.in. wykonanie
catego szeregu badan, ktorych celem jest wykazanie jakoSci, bezpieczenstwa (w tym m.in. w badaniach
in vitro, badaniach in vivo na modelach laboratoryjnych oraz badaniach in vivo na gatunku docelowym)
oraz skutecznosci kandydata na lek (wykazanie korzysci terapeutycznych w terenowych badaniach
klinicznych). Zakonczenie badan naukowych i prac badawczo-rozwojowych nad kandydatem na
produkt leczniczy weterynaryjny zwigzane jest tym samym z przejsciem kilku dtugoterminowych,
kosztownych i niepewnych faz badawczych. Emitent podejmuje dziatania zmierzajace do minimalizacji
wskazanego ryzyka m.in. poprzez wykorzystanie procedury doradztwa naukowego w Europejskiej
Agencji Lekéw, Sledzenie na biezgco publikacji naukowych w dziedzinie weterynarii, wspétprace z
lekarzami weterynarii, odpowiedni dobdr wyspecjalizowanej kadry czy tez poprzez nawigzanie
wspotpracy z profesjonalnym doradcg branzowym. Niemniej, istnieje ryzyko, ze badania naukowe i
prace badawczo-rozwojowe realizowane przez Emitenta nie doprowadzg do uzyskania wynikéw
zgodnych z oczekiwaniami, co z kolei moze doprowadzi¢ do braku osiggniecia celu strategicznego,
jakim jest wprowadzenie do obrotu produktu leczniczego weterynaryjnego. Jakiekolwiek
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niepowodzenia w ktérejkolwiek fazie badawczej mogg opdini¢ lub wrecz uniemozliwi¢ rozwdj i
komercjalizacje kandydatéw na leki, nad ktérymi Emitent prowadzi prace. Wskazane ryzyko moze wiec
w skrajnych przypadkach doprowadzi¢ do zaprzestania realizacji danego projektu. Emitent nie moze
zagwarantowac, ze proces planowania i realizacji badan naukowych i prac badawczo-rozwojowych
bedzie przebiegat bez zaktdcen, w terminach pierwotnie planowanych i zgodnych z potrzebami rynku.
Wszelkie, nawet nieznaczne btedy lub opdZnienia w fazie badawczej mogg miec istotny, negatywny
wptyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowg, wyniki lub ogdlne perspektywy rozwoju Emitenta.
Jednoczesnie nalezy mie¢ na uwadze, ze Spdtka rownolegle pracuje nad kilkoma projektami -
kandydatami na leki, a zatem ryzyko niepowodzenie jednego projektu moze by¢ na poziomie Spotki
niwelowane powodzeniem innych produktdw. Zarzad ocenia stopien narazenia na przedmiotowe
ryzyko na poziomie srednim, cho¢ potencjalny wptyw jako wysoki.

7.1.3  Ryzyko zwigzane z konkurencjg bezposrednia dla opracowywanych przez Emitenta zastosowan komadrek

macierzystych

Emitent prowadzi prace badawczo-rozwojowe, ktdrych celem jest opracowanie weterynaryjnych
produktéw leczniczych stosowanych w leczeniu choréb o podtozu autoimmunologicznym i zapalnym.
Jest to obszar terapeutyczny, ktdry z uwagi na rosngcg liczbe pacjentdow zyskuje na znaczeniu i
pozostaje w obszarze zainteresowan najwiekszych firm weterynaryjnych na swiecie, licznych grup
badawczych oraz mniejszych spotek biotechnologicznych i weterynaryjnych. Z naukowego punktu
widzenia idea wykorzystania komdrek macierzystych do leczenia choréb o podtozu
autoimmunologicznym i zapalnym jest znana i stosunkowo dobrze ugruntowana. Zgodnie z najlepszg
wiedzg Emitenta, Europejska Agencja Lekdw wydata dotychczas dwie pozytywne rekomendacje do
wprowadzenia do obrotu weterynaryjnych produktéw leczniczych, ktore zawierajg konskie komaorki
macierzyste jako aktywny sktadnik farmaceutyczny. Nie istnieje zadna gwarancja, ze na rynku nie
pojawig sie jeszcze inne weterynaryjne produkty lecznicze zawierajgce komorki macierzyste,
stosowane w leczeniu choréb o etiologii autoimmunologicznej i zapalnej, w tym rowniez w
jednostkach chorobowych, w obszarze ktérych Emitent rozwija swoje produkty. W rezultacie istnieje
prawdopodobienstwo, ze w ciggu kilku lat na rynek zostang wprowadzone leki lub preparaty
zawierajgce komorki macierzyste, posiadajgce przewagi nad kandydatami na leki rozwijanymi przez
Emitenta w zakresie skutecznosci badz tolerancji przez organizm pacjenta. Ponadto istnieje ryzyko
wynalezienia innych metod leczenia za pomocg komorek macierzystych iopracowania nowych
technologii wykorzystujgcych komdérki macierzyste, ktére mogg by¢ konkurencyjne wzgledem
przysztych produktéw i technologii opracowywanych przez Emitenta. Pojawienie sie nowych,
konkurencyjnych lekéw, terapii, preparatow lub rozwigzan technologicznych moze wptynac
negatywnie na dziatalno$¢ Emitenta, w tym m.in. na jego zdolno$¢ do zawierania umow z partnerami z
sektora farmaceutycznego i weterynaryjnego oraz pozyskiwania finansowania, a takze pozycje
rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i ogdlne perspektywy rozwoju Emitenta. Zarzad ocenia stopien
narazenia na przedmiotowe ryzyko na poziomie srednim, a potencjalny wptyw na poziomie niskim.
7.1.4  Ryzyko zwigzane z rejestracjg lekéw

Wprowadzenie lekéw i produktéw leczniczych na rynki, ktore sg przedmiotem zainteresowania Spotki,
tj. obszar Unii Europejskiej i Stanéw Zjednoczonych wymaga zgody odpowiednich organéw. W UE jest
to Europejska Agencja Lekdw (EMA), a w Stanach Zjednoczonych Agencja ds. Zywnosci i Lekdw (FDA).
Dotyczy to zarowno produktéw przeznaczonych dla ludzi, jak i zwierzat. Obecnie Spdtka nie ztozyta
zadnego wniosku o rejestracje swoich produktéw przez te agencje. Spdtka byta natomiast dwukrotnie
uczestnikiem procedury doradztwa naukowego (Scientific Advice) prowadzonej przez EMA. W jej
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ramach pozytywnie zostaty zaopiniowane szlak technologiczny zwigzany z procesem wytwarzania
lekow biologicznych na bazie MSC i kontrola jakosci procesu wytwarzania. Nie mozna jednak
wykluczy¢, ze po zgtoszeniu swoich produktéw do rejestracji, wniosek Spdtki moze spotkac sie z
odmowa. Jej przyczyng moze by¢ m.in. brak uznania dla wynikow badan klinicznych i koniecznos¢ ich
powtdrzenia zgodnie z narzuconymi wymogami. Moze to spowodowac opdZnienie w procesie
rejestracji, wzrost kosztéw catego procesu lub ostateczny brak mozliwosci zarejestrowania takiego
produktu. Zarzad ocenia stopient narazenia na przedmiotowe ryzyko na poziomie wysokim, podobnie
jak i potencjalny wptyw na prowadzong dziatalnosé.
7.1.5  Ryzyko zwigzane z trudnosciami w komercjalizacji w zwigzku z zawieraniem umdw partneringowych,
licencyjnych i dystrybucyjnych
Model biznesowy Emitenta obejmuje zawieranie w przysztosci trzech rodzajéow umow:
partneringowych, licencyjnych oraz dystrybucyjnych. Wszystkie rodzaje umow Spétka zamierza
zawiera¢ z firmami weterynaryjnymi, ktére prowadzag dziatalno$¢ w skali znacznie wiekszej od
dziatalnosci Emitenta. Umowy partneringowe polegajg na wspélnym prowadzeniu projektéw w fazie
badawczo-rozwojowej, przy czym wspdtpraca moze mie¢ wymiar zaréwno organizacyjny, jak i
finansowy. Umowy licencyjne obejmujg upowaznienie do odptfatnego korzystania z praw do
komercyjnego wykorzystania produktu leczniczego w zamian za cze$¢ korzysci uzyskiwanych z
komercjalizacji tego produktu. Umowy dystrybucyjne dotyczg natomiast wykorzystania istniejgcej sieci
dystrybucji i sprzedazy nalezacej do duzej firmy weterynaryjnej. Zawarcie kazdej z tych uméw moze
nastgpi¢ w dowolnym momencie rozwoju kandydata na lek lub komercjalizacji juz zarejestrowanego
produktu leczniczego, a umowy te mogg sie w sobie nawzajem zawieraé, naktadac¢ lub przenikad.
Proces zawierania umowy z duzg, miedzynarodowag firmg weterynaryjng jest procesem dtugotrwatym i
obarczonym duzym ryzykiem. Skutecznos¢ Emitenta w tym procesie zalezy m.in. od ogdlnej
koniunktury gospodarczej, sentymentu w branzy weterynaryjnej, jakosci uzyskanych wynikéw w fazie
przedklinicznej i klinicznej, przeprowadzonych analiz ekonomicznych, posiadanych relacji oraz szeroko
pojetych zdolnos$ci negocjacyjnych. Z tego tez wzgledu nie istnieje zadna gwarancja, ze w przysztosci
Emitent podpisze jakgkolwiek umowe partneringowg, licencyjng lub dystrybucyjng. Z dotychczas
podejmowanych dziatan Emitent wnioskuje, ze szczegdlnie wyniki badan klinicznych powinny spotkac
sie z duzym zainteresowaniem duzych firm weterynaryjnych. W przysztosci Emitent moze nie by¢
jednak w stanie przystgpi¢ do umowy na aktualnie zaktadanych warunkach. Ponadto nalezy liczy¢ sie z
mozliwoscig niedotrzymania warunkéw umowy przez Emitenta, np. ze wzgledu na przekroczenie
zaktadanego budzetu badan lub uzyskanie negatywnych wynikéw badan. Dodatkowo nalezy pamietac,
ze potencjalne umowy z miedzynarodowymi firmami weterynaryjnymi moga by¢ asymetryczne
pomiedzy stronami (na korzy$¢ duzych globalnych kontrahentéw). Moze to wynika¢ m.in. z réznicy w
pozycji negocjacyjnej podmiotéw przy zawieraniu tych umodw. Ponadto, cho¢ na Dzien Raportu
Emitent nie jest strong sporu lub sporéw wynikajgcych z opisywanego rodzaju umoéw, nie da sie
wykluczy¢ wystgpienia takiego sporu lub sporéw w przysztosci. W rezultacie wszystkie powyzsze
czynniki mogg mied istotny, negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki lub ogdlne
perspektywy rozwoju Emitenta. Zarzad ocenia stopien narazenia na przedmiotowe ryzyko na poziomie
wysokim, podobnie jak i potencjalny wptyw na prowadzong dziatalnos¢.
7.1.6  Ryzyko zwigzane z pozyskaniem dotacji na dziatalno$¢ Emitenta w przysztosci
Dziatalnos¢ Emitenta zwigzana z realizacjg innowacyjnych projektéow B+R byta dotychczas w istotnym
stopniu finansowana ze srodkéw publicznych przyznawanych na podstawie dotacji skierowanych do
matych i srednich przedsiebiorstw. Jednoczesnie w latach 2017-2021 dotacje otrzymane z
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Narodowego Centrum Badan i Rozwoju stanowity istotng cze$¢ pozostatych przychoddéw operacyjnych
Spotki. W celu pozyskania nowego finansowania ze Srodkéw publicznych Emitent musi spetni¢ szereg
wymogow formalnych oraz rygorystycznych warunkéw konkursowych. Emitent moze w najblizszym
czasie ztozy¢ wnioski o przyznanie kolejnych dotacji na prowadzenie dalszych badan, jednak nie moze
wykluczyé ryzyka braku pozyskania nowego dofinansowania z uwagi na niespetnienie wymogow
formalnych lub negatywng opinie ekspertéw oceniajagcych warto$s¢ merytoryczng iinnowacyjng
projektu. Niepozyskanie planowanych kolejnych dotacji moze spowodowaé koniecznosé wiekszego
zaangazowania kapitatu wtasnego, co moze wywrzec istotny, negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spoétki.
Zarzad ocenia stopien narazenia na przedmiotowe ryzyko na poziomie niskim, natomiast potencjalny
wptyw na prowadzong dziatalnos$¢ na poziomie Srednim.

7.1.7  Ryzyko koniecznosci poszukiwania zrodet dalszego finansowania dziatalnosci

Rozwdj Spotki jest wieloetapowym i czasochtonnym procesem, ktéry przyniesie przychody dopiero
po zakonczeniu procesu rejestracji produktu leczniczego lub doprowadzenia procesu do okreslonego
etapu (w tym komercjalizacji wynikéw badan i upowszechnienia opartych na nich terapii). Obecnie
Spodtka nie osigga przychodow ze sprzedazy lub incydentalnie generowata takie przychody o pomijalne;j
wielkosci w poprzednich latach. Oznacza to, ze Spdtka musi posiadaé $Srodki na realizacje badan
irozwoju, adopiero po ich ukoniczeniu, naetapie sprzedazy moze liczy¢ na zwrot poniesionych
kosztéw. W kolejnych latach Emitent moze nie osiggaé przychodow z tytutu sprzedazy produktéw i
ustug, ktore pozwolityby na dalsze finansowanie dziatalnosci w obszarze badan i rozwoju, a takze
utraci¢ ptynnos¢ finansowa. Jednoczesnie nie mozna jednoznacznie okresli¢, kiedy Spdtka bedzie
generowac pierwsze przychody mogace w catosci pokry¢ koszty dziatalnosci i wydatki inwestycyjne. Na
ryzyko ptynnosci Emitenta moze réwniez wptyngé fakt, ze finansowanie biezgcej dziatalnosci Spofki
pochodzi takze z dotacji otrzymanych ze $rodkéw publicznych, ktére mogg by¢ wyptacane
nieterminowo. Ponadto czes$¢ przyznanych srodkdw publicznych jest rozliczana z zaliczki otrzymanej na
konto projektowe, a czes¢ z refundacji, w przypadku ktoérej konieczne jest zaangazowanie witasnego
kapitatu obrotowego do chwili skutecznej akceptacji rozliczenia wydatkéw publicznych przez instytucje
posredniczacy. Istnieje mozliwosé¢, ze Spotka w przysztosci nie otrzyma wystarczajgcego doptywu
Srodkdéw pienieznych z roéinych zewnetrznych zZrodet lub $rodkéw celowych, pozwalajgcych
utrzymywaé ptynng obstuge zobowigzan Spdtki. Moze to wptyngé na konieczno$é poszukiwania
dodatkowego finansowania prac nad realizowanymi projektami. Zrédtem tego finansowania moze by¢
rynek kapitatowy, ktéry podlega okresowym wahaniom, jest uzalezniony od sentymentu inwestoréw, a
takze pozostaje pod wptywem czynnika politycznego, w tym takze sytuacji miedzynarodowej. Moze to
powodowac utrudnienia w pozyskiwaniu finansowania na warunkach korzystnych dla Spétki. Trudnosci
w pozyskaniu finansowania mogg mie¢ wptyw na tempo prowadzonych proceséw badawczo-
rozwojowych, atakze na wyniki finansowe Emitenta. Zarzgd ocenia stopien narazenia na
przedmiotowe ryzyko na poziomie wysokim, analogicznie jak i potencjalny wptyw na prowadzong
dziatalnosé.

7.1.8  Ryzyko zwigzane z generowanie strat przez Spétke

Model biznesowy Spétki zaktada ograniczony poziom przychoddw ze sprzedazy w ramach dziatalnosci
operacyjnej - do momentu dopuszczenia do obrotu jednego z kandydatéw na leki. Model biznesowy
przewiduje potrzebe finansowania dziatalnosci przede wszystkim z optat od partneréw branzowych,
doptat od akcjonariuszy, $rodkdéw celowych o charakterze dotacyjnym itp. W szczegdlnosci, w
najblizszych latach dziatalnosci Spdétka planuje kolejne podwyzszenie kapitatu zaktadowego
(przeprowadzenie wtérnej oferty publicznej, zwigzanej z przeniesieniem na rynek regulowany),
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zawarcie umowy partneringowej z wybranym partnerem branzowym o globalnym zasiegu, pozyskanie
grantu na dalszy rozwdj kandydatéw na leki. Réwnoczesnie nalezy pamietaé, ze Spotka nie dysponuje
na Dzien Raportu zapewnieniami ze strony obecnych akcjonariuszy lub nowych inwestoréow w zakresie
uczestniczenia w przysztych podwyzszeniach kapitatu, ze strony partneréw — co do checi zawarcia
umowy o wspdtpracy czy ze strony instytucji posredniczagcych — odnosnie mozliwosci udzielenia
kolejnych grantéw. Zgodnie ze Sprawozdaniem Finansowym Spotki, kontynuacja dziatalnosci Spotki
oparta jest na zatozeniu otrzymywania przedmiotowego finansowania, w tym w szczegdlnosci doptat
od akcjonariuszy oraz wptywéw z dotacji. Poziom kosztdw operacyjnych moze w kolejnych latach
dziatalnosci przewyzsza¢ poziom przychoddw ze sprzedazy, co bedzie narastajgco pogtebiac strate
netto i zmniejsza¢ poziom kapitatéw witasnych Spotki. W wyniku systemowo generowanej straty
ptynnos¢ Spoétki moze zostac utracona, Spdtka moze zostac zakwalifikowana jako podmiot znajdujacy
sie w trudnej sytuacji finansowej, co z kolei moze ograniczy¢ mozliwos¢ pozyskania dalszego
finansowania ze strony partnerdw, akcjonariuszy, przysztych inwestorow lub instytucji
posredniczacych udzielajgcych finansowania o charakterze dotacyjnym. Nie mozna tez wykluczy¢, ze
przy sporzadzeniu kolejnego sprawozdania finansowego dojdzie do przewyzszenia przez
wygenerowang strate sumy kapitatu zapasowego, kapitatu rezerwowego oraz jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego Spotki, co bedzie oznaczac potrzebe powziecia uchwaty o dalszym istnieniu Spoétki i narazi
Spétki na ryzyko utraty zaufania ze strony czesci lub wszystkich interesariuszy, co dodatkowo utrudni
mozliwo$¢ odzyskania ograniczonej ptynnosci finansowej. Przedmiotowe ryzyko moze oznaczac
czesciowg lub catkowitg utrate wartosci przedsiebiorstwa Spotki w ciggu kolejnych lat dziatalnosci.
Spodtka ocenia mozliwos¢ wystgpienia przedmiotowego ryzyka na poziomie $rednim, podobnie jak i
wptyw przedmiotowego ryzyka na prowadzong dziatalnosc.

7.1.9  Ryzyko zwigzane z ochrong informacji poufnych i mozliwym naruszeniem praw wtasnosci intelektualnej

Emitenta

W toku prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci powstaje szereg informacji poufnych, dotyczacych
m.in. technologii, kandydatéw na leki i produktéw, jak réwniez przedmiotdw prawa witasnosci
intelektualnej lub przemystowej. Dostep do tego typu informacji majg przede wszystkim pracownicy,
cztonkowie organéw Emitenta oraz potencjalni partnerzy branzowi, np. w procesie due diligence.
Emitent podejmuje niezbedne dziatania, majgce na celu ochrone prawng informacji poufnych oraz
przedmiotéw prawa wfasnosci intelektualnej lub przemystowej, m.in. poprzez zawieranie umoéw o
zachowanie poufnosci, wspoétprace z profesjonalnymi rzecznikami patentowymi, czy tez poprzez
wdrozenie polityki zarzadzania wfasnoscig intelektualng i przemystowa. Niemniej, Emitent wcigz jest
narazony na ryzyko wejscia przez osoby nieuprawnione, takze w drodze przestepstwa, w posiadanie
informacji poufnych lub tajemnicy przedsiebiorstwa oraz wykorzystania tych informacji zaréwno przez
osoby nieuprawnione (w tym przez podmioty prowadzgce dziatalno$¢ konkurencyjng), jak i
uprawnione, ale z naruszeniem interesu Emitenta. Jednoczesnie Emitent narazany jest réwniez na
ryzyko naruszenia przez podmioty trzecie przystugujgcych Emitentowi praw wtasnosci intelektualne;
lub przemystowej. Nieuprawnione wykorzystanie, w tym podanie do publicznej wiadomosci, informacji
poufnych Emitenta lub naruszenie przystugujgcych Emitentowi praw wtasnosci intelektualnej lub
przemystowej moze prowadzi¢ do utrudnienia lub uniemozliwienia opatentowania lub szeroko pojete;
komercjalizacji opracowywanych produktéw. Srodki ochrony praw Emitenta, w szczegdlnosci
podejmowane przez Emitenta dziatania oraz przystugujgce Emitentowi roszczenia, mogg okazac sie
niewystarczajgce dla ochrony Emitenta przed negatywnymi skutkami takich zdarzen, co moze
utrudni¢, a w skrajnych przypadkach uniemozliwi¢ dalsze prowadzenie dziatalnosci przez Emitenta.
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Powyisze okolicznosci mogg negatywnie wptywac¢ réwniez na reputacje Emitenta. Wystgpienie
wskazanych czynnikdw ryzyka moze miec¢ istotny, negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowg, wyniki lub ogdlne perspektywy rozwoju Emitenta. Zarzad ocenia stopie narazenia na
przedmiotowe ryzyko na poziomie niskim, a potencjalny wptyw na poziomie $rednim.

7.1.10 Ryzyko zwigzane z potencjalnym naruszeniem praw wiasnosci intelektualnej innych podmiotéw
Ochrona prawna wtasnosci intelektualnej i przemystowej, w tym ochrona patentowa, jest istotnym
elementem strategii biznesowej Emitenta. Nie mozna wykluczyé¢, ze rozwigzania opracowane przez
Emitenta nie bedg posiadaty zdolnosci patentowej, zostang opatentowane lub zgtoszone po zgtoszeniu
identycznego lub podobnego rozwigzania przez inny podmiot lub zostang opracowane z naruszeniem
(w tym nieumysinym) praw wtasnosci intelektualnej lub przemystowej przystugujgcych podmiotom
trzecim. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze osoby trzecie bedg kwestionowaé, rowniez bezzasadnie,
patenty przyznane Emitentowi i dochodzi¢ swoich roszczen na drodze prawnej, co moze spowodowac,
ze Emitent bedzie czasowo niezdolny do korzystania z przyznanych patentéw, bedzie zmuszony do
wyptacenia okreslonych kwot odszkodowan lub zados$éuczynien lub poniesie znaczne koszty obstugi
prawnej takich proceséw. Ponadto, cho¢ na Date Raportu Emitent nie jest strong sporu lub sporow
wynikajgcych z naruszenia ochrony prawnej wtasnosci intelektualnej i przemystowej, nie da sie
wykluczy¢ wystgpienia takiego sporu lub sporow w przysztosci. Wystgpienie powyzszych okolicznosci
moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$é, sytuacje finansowg, wyniki lub ogdlne
perspektywy rozwoju Emitenta. Zarzad ocenia stopien narazenia na przedmiotowe ryzyko na poziomie
niskim, cho¢ potencjalny wptyw na poziomie wysokim.

7.1.11 Ryzyko zwigzane ze skoncentrowaniem dziatalnosci Emitenta w jednej lokalizacji

Dziatalnos¢ i strategia rozwoju Emitenta opierajg sie na prowadzeniu prac badawczo-rozwojowych,
ktére wymagajg dostepu do specjalistycznej infrastruktury oraz sprzetu. Przestrzen laboratoryjna
Emitenta, w tym sprzet oraz infrastruktura objeta farmaceutycznym systemem jakosci, znajdujg sie w
jednej lokalizacji. Koncentracja infrastruktury badawcze] stanowi czynnik ryzyka dla dziatalnosci
Emitenta, gdyz brak dostepu do infrastruktury lub jej awaria uniemozliwiajg Emitentowi prowadzenie
dziatalnosci w normalnym trybie, a Emitent nie ma mozliwosci szybkiego przeniesienia prac do innej
lokalizacji. Nalezy takze zwrdci¢ uwage na fakt, ze wykorzystywane przez Emitenta instalacje
laboratoryjne sg samodzielnie zaprojektowane i wykonane nazaméwienie. Zatem nie s3
zestandaryzowanym produktem i w zwigzku z tym ich ewentualne awarie nie sg objete standardowymi
procedurami naprawy czy serwisu oraz gwarancji producenta, co moze wydtuzy¢ czas przywrdocenia ich
do petnej sprawnosci. Dodatkowo w tym samym budynku, w ktorym Emitent prowadzi prace
laboratoryjne, zlokalizowane s3 siedziby innych firm, w tym réwniez firm technologicznych. Mozliwe
jest, ze w wyniku zdarzen niezaleznych od Emitenta, w tym zwigzanych z dziatalnoscig innych firm,
takich jak awarie zasilania, zalanie, pozar itp. dojdzie do catkowitego przestoju w dziatalnosci
badawczo-rozwojowej i wytwodrczej Emitenta. Podobny efekt mégtby zostaé wywotany takze
wypowiedzeniem umowy najmu powierzchni przez wiasciciela nieruchomosci, w ktoérej znajduje sie
wytwornia Spoétki, cho¢ jednoczesnie jest to ograniczone stosownym okresem wypowiedzenia tej
umowy. Zarzad ocenia stopien narazenia na przedmiotowe ryzyko na poziomie niskim, a potencjalny
wptyw na poziomie $rednim.

7.1.12 Ryzyko zwigzane z utrzymaniem farmaceutycznego systemu zarzadzania jakoscig

Dtugoterminowa strategia biznesowa Emitenta opiera sie na rozwijaniu kandydatéow na leki

weterynaryjne i komercjalizacji produktow leczniczych weterynaryjnych. Badania kliniczne, a nastepnie
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wprowadzenie produktow leczniczych do obrotu wymagajg wytworzenia tych produktéw w
standardzie farmaceutycznym cGMP (ang. current Good Manufacturing Practice). Uzyskanie standardu
farmaceutycznego, a nastepnie jego utrzymanie, odbywa sie pod nadzorem Gtownego Inspektoratu
Farmaceutycznego i jest procesem bardzo sformalizowanym. Na Date Raportu, Emitent posiada
standard cGMP wdrozony w ramach swojej dziatalnosci, potwierdzony wydaniem odpowiedniego
certyfikatu wydanego na okres 3 lat od daty ostatniego dnia inspekcji prowadzonej przez Gtéwny
Inspektorat Farmaceutyczny i stosuje wszystkie wymagania zwigzane z utrzymaniem standardu
farmaceutycznego cGMP. Jednakze utrata standardu farmaceutycznego moze mieé¢ miejsce
np. w wyniku zdarzert losowych, jak niedajgca sie usungé awaria infrastruktury lub pozar, oraz w
wyniku zmiany lokalizacji (certyfikat jest Scisle zwigzany z miejscem wytarzania), a takze btedu
ludzkiego prowadzgcego do btedédw w dokumentacji. Uzyskanie przez Emitenta standardu
farmaceutycznego, obejmujgcego badane weterynaryjne produkty lecznicze terapii komdrkowych,
Swiadczy o zdolnosci Emitenta do minimalizowania wskazanych czynnikéw ryzyka, nie mozna jednak
wykluczyé, ze nie wystgpig one w przysztosci. Ziszczenie sie wskazanych czynnikéw ryzyka moze mied
istotny, negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki lub ogdlne perspektywy rozwoju
Emitenta. Zarzad ocenia stopied narazenia na przedmiotowe ryzyko na poziomie niskim, choc
potencjalny wptyw na poziomie wysokim.

7.1.13 Ryzyko nieuzyskania oczekiwanych parametrow produktu koricowego w standardzie farmaceutycznym
Leki biologiczne nad ktdorymi pracuje Spoétka oparte sg o immunomodulujgce witasciwosci komdrek
macierzystych. Ze wzgledu na swoiste cechy komdrek macierzystych Spétce moze by¢ trudno uzyskac
powtarzalng jakos¢ produktu i jego state parametry przez caty okres jego wytwarzania, tzn. w
kolejnych kampaniach hodowli komdrek macierzystych. Ta trudnos¢ jest zwigzana w szczegdlnosci z
wystepowaniem wielu zmiennych czynnikdw w procesie pobierania, hodowli i namnazania komdérek
macierzystych. Nalezg do nich w szczegdlnosci: jakos¢ i pochodzenie materiatu wejsciowego, warunki
transportu i przechowywania komoarek, czystosé biologiczna i wirusologiczna tkanek, warunki hodowli
oraz warunki zamrazania produktu koncowego. Emitent dokfada wszelkich staran by uzyskiwac
zestandaryzowany produkt swoich prac, ale nie moze zagwarantowaé, ze mogg wystgpic¢ pojedyncze
przypadki, w ktérych parametry pét-produktu oraz produktu korcowego nie pozwolg na
wprowadzenie poszczegdlnych partii do obrotu. Zarzad ocenia stopien narazenia na przedmiotowe
ryzyko na poziomie srednim, podobnie jak i potencjalny wptyw na prowadzong dziatalnosc.

7.1.14 Ryzyko utraty kluczowego personelu badawczego

Ze wzgledu na profil dziatalnosci koncentrujgcy sie na zaawansowanych projektach badawczo-
rozwojowych, Spoétka jest uzalezniona od bardzo wysoko kwalifikowanych specjalistéw z scisle
okreslonych dziedzin, takich jak biotechnologia, biochemia czy tez biologia komorki. Niektorzy ze
specjalistéw, ktdrzy pracujg na rzecz Spétki, nie posiadajg swojego zastepstwa wsrdd pozostatych
cztonkéw zespotu, co jest uwarunkowane rzadkoscig ich kompetencji. Dodatkowo, w relatywnie
niewielkiej organizacji, jakg jest Spodtka, sukces w duzym stopniu zalezy od indywidualnych
umiejetnosci i jakosci pracy kazdego ze specjalistow. Utrata kluczowych, niezastepowalnych cztonkow
zespotu badawczego lub wiekszej grupy cztonkdow zespotu badawczego ogdtem, zarowno ze wzgledu
na brak mozliwosci spetnienia ich oczekiwan ptacowych, jak i ze wzgledu na inne okolicznosci, w
szczegblnosci rozpoczecie przez nich pracy na rzecz podmiotdéw konkurencyjnych, jak réwniez
ewentualne problemy w procesie zatrudniania nowych pracownikéw, mogg mie¢ negatywny wptyw na
perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spétki. Negatywny wptyw moze zostac
spotegowany niemoznoscig wywigzania sie z umoéw zawartych z NCBR, wywotang brakiem mozliwosci
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przeprowadzenia okreslonych czynnosci badawczo-rozwojowych zgodnie z harmonogramem na
skutek braku odpowiedniego personelu. W ocenie Spoétki wdrozony program motywacyjny jest
waznym czynnikiem ograniczajgcym ryzyko odejscia merytorycznych pracownikéw. Poza tym Emitent
uznaje, ze istotnym czynnikiem, ktory ma wptyw na utrzymanie pracownikéw jest charakter pracy
koncentrujacy sie na rozwoju innowacyjnej technologii i mozliwo$¢ udziatu w unikalnym, jak na polskie
warunki, przedsiewzieciu. W swojej historii Spotka odnotowata zaledwie jeden przypadek
samodzielnego odejscia pracownika bedgcego cztonkiem zespotu merytorycznego, przy czym
pracownik ten nie nalezat do kluczowego personelu. Zarzad ocenia stopien narazenia na
przedmiotowe ryzyko na poziomie niskim, a potencjalny wptyw na poziomie $rednim.

7.1.15 Ryzyko zmian w otoczeniu prawnym skutkujgce opdznieniem badan

Badania, ktére prowadzi Spdétka, a takze proces badan klinicznych kandydatéw na leki, jest $cisle
regulowany przepisami prawa. Nie mozna wykluczyé, ze ewentualne zmiany prawa, zaréwno na
poziomie prawa krajowego w dziedzinie farmacji czy weterynarii (ustawy i rozporzadzenia do nich) lub
w ramach UE (rozporzadzenia, wytyczne EMA), mogtyby istotnie skomplikowac proces rejestracji
produktéw leczniczych Spotki. Bytoby to szczegdlnie ktopotliwe, gdyby nastgpito w zaawansowane]
fazie badan czy rejestracji, gdyz mogtoby sie wigzac z potrzebg powtdrzenia badan w ramach nowych
uwarunkowan prawnych. Poza opdZznieniem badan iwprowadzenia produktu na rynek moze
powodowac to wieksze wydatki poniesione przez Spdétke. Dotychczas Spoétka doswiadczyta takiej
sytuacji, cho¢ nie wigzato sie to z istotnym wptywem na proces badan. Zarzad ocenia stopien narazenia
na przedmiotowe ryzyko na poziomie Srednim, a potencjalny wptyw na poziomie niskim.

7.1.16 Ryzyko zwigzane z konkurencjg posrednia dla opracowywanych przez Emitenta produktéw

Strategia Emitenta opiera sie na opracowaniu i uzyskaniu zezwolenia na dopuszczenie do obrotu
nowoczesnych lekéw biologicznych zawierajgcych komorki macierzyste jako aktywny sktadnik
farmaceutyczny. Na rynku istniejg jednak juz teraz alternatywne metody leczenia choréb o podtozu
autoimmunologicznym i zapalnym, nad ktérymi prace prowadzi Emitent. Przyktadowo na rynku
dostepne sg klasyczne (chemiczne) sterydowe i niesterydowe leki przeciwzapalne, przeciwbdlowe oraz
immunosupresyjne (hamujace wytwarzanie komaérek uktadu odpornosciowego) stosowane w leczeniu
osteoartrozy i atopowego zapalenia skory u psow, jak réwniez przeciwciato monoklonalne stosowane
w leczeniu atopowego zapalenia skory u pséw. Ponadto istniejg takze dostepne leki biologiczne oparte
o przeciwciata monoklonalne, ktdére majg wifasciwosci immunosupresyjne. Nie istnieje zadna
gwarancja, ze na rynku nie pojawig sie jeszcze inne klasyczne (chemiczne) lub innowacyjne
(biologiczne) weterynaryjne produkty lecznicze stosowane w leczeniu choréb o etiologii
autoimmunologicznej i zapalnej, w tym réwniez w jednostkach chorobowych, w obszarze ktoérych
Emitent rozwija swoje produkty. W rezultacie istnieje prawdopodobienstwo, ze w ciggu kilku lat na
rynek zostang wprowadzone leki lub preparaty posiadajgce przewagi nad lekami rozwijanymi przez
Emitenta w zakresie skutecznosci badz tolerancji przez organizm pacjenta. Ponadto istnieje ryzyko
wynalezienia alternatywnych metod leczenia chordb, w obszarze ktérych Emitent prowadzi prace
badawczo-rozwojowe, a ktére mogg by¢ konkurencyjne wzgledem przysztych produktow i technologii
opracowywanych przez Emitenta. Pojawienie sie nowych, konkurencyjnych lekéw, terapii, preparatéw
lub rozwigzan technologicznych moze wptyngé negatywnie na dziatalno$¢ Emitenta, w tym m.in. na
jego zdolnos$¢ do zawierania umoéw partneringowych i pozyskiwania finansowania, a takze pozycje
rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i ogdlne perspektywy rozwoju Emitenta. Zarzad ocenia stopien
narazenia na przedmiotowe ryzyko na poziomie srednim, a potencjalny wptyw na poziomie niskim.
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7.1.17 Ryzyko zwigzane ze stosowaniem substancji niebezpiecznych oraz wytwarzaniem niebezpiecznych
odpadow
Profil dziatalnosci Emitenta, obejmujgcy rozwijanie, rejestracje oraz przysztg komercjalizacje
produktéw leczniczych jak tez prowadzenie prac badawczo-rozwojowych w tym obszarze, wigze sie z
koniecznoscig wykorzystania substancji chemicznych zaliczanych do niebezpiecznych, w tym takze
wykorzystywania, na skale laboratoryjng, substancji o dziataniu szkodliwym, rakotwdrczym oraz
teratogennym (powodujgcym wady wrozwoju ptodu), jak réwniez powstawania odpadow
niebezpiecznych. Powyzsze wigze sie z narazeniem pracownikéw Emitenta na szkodliwe dziatanie
takich substancji oraz odpadow. Ewentualne incydenty zwigzane z wydostaniem sie tych substancji lub
materiatu biologicznego do Srodowiska mogtyby skutkowaé niegroznymi dla zycia pracownikow
chorobami lub przestojem w dziatalnosci. Emitent przestrzega wszelkich wymogdw prawa i procedur
zwigzanych z zapewnieniem nalezytego bezpieczenstwa pracownikow, w szczegdlnosci wymogow
dotyczacych gospodarki odpadami i wykorzystywania substancji niebezpiecznych lub szkodliwych, tj.
m.in. Emitent dba o sprawnos¢ i prawidtowa prace instalacji wykorzystujgcych substancje
niebezpieczne, prawidtowo zabezpiecza opakowania z takimi substancjami, ogranicza ilosci
zuzywanych substancji niebezpiecznych do niezbednego minimum, ogranicza liczbe pracownikéw
majgcych kontakt z takimi substancjami, stosuje procedury odprowadzania substancji z miejsca ich
powstawania, stosuje odpowiednig wentylacje, nakazuje stosowanie srodkdow ochrony indywidualnej,
nakazuje stosowanie instrukcji dla stanowisk pracy, na ktérych wystepuje narazenie oraz instrukc;ji
postepowania na wypadek awarii, czy tez wyznacza iznakuje obszary zagrozenia, jesli takowe
wystepujg. Zarzad ocenia stopien narazenia na przedmiotowe ryzyko na poziomie niskim, podobnie jak
i potencjalny wptyw na dziatalnosc.
7.1.18 Ryzyko zwigzane z rozliczeniem dotacji
Ogodlne zasady przy korzystaniu z dotacji ze srodkéw publicznych, z ktérych dotychczas korzystata
Spétka, zaktadajg dofinansowanie proporcjonalnie do zakresu zrealizowanych badan i prac. Zgodnie z
warunkami finansowania prac B+R Emitent moze otrzymac zwrot poniesionych kosztéow dopiero po
przeprowadzeniu prac badawczych, a do tego czasu jest zobowigzany finansowac badania z wtasnych
Srodkow. W przypadku drugiego modelu finansowania Spotka pozyskuje srodki finansowe z dotacji w
formie zaliczek, ktére nastepnie jest obowigzana rozliczy¢ zgodnie z wnioskiem i umowa
o dofinansowanie. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze koszty poniesione przez Emitenta na projekty
badawcze zostang zakwestionowane przez finansujgcego i ostateczna kwota dofinansowania zostanie
zmniejszona, a finansujgcy odmadwi zwrotu poniesionych przez Emitenta kosztow lub zazada zwrotu
wyptaconej zaliczki wraz z odsetkami. W historii dziatalnos$ci Spotki miaty miejsce jedynie incydentalne
przypadki uznania wydatkéw projektowych za niekwalifikowane, przy czym ich catkowita wartosc nie
przekroczyta 1% wartosci projektu dotacyjnego. Emitent jest narazony na ryzyko zadania zwrotu
otrzymanych dotacji przez instytucje posredniczace. Jednak stanowitoby to zagrozenie jedynie w
sytuacji, gdyby Emitent wykorzystywat srodki dotacyjne niezgodnie z wytycznymi umowy
na dofinansowanie. W zwigzku z przyjetym modelem finansowania prowadzonych badan B+R na
$rodkach publicznych, Emitent narazony jest na ryzyko wstrzymania finansowania dotacjami przez
instytucje posredniczgce niezaleznie od jakosci prowadzonych prac projektowych. W takim przypadku
Emitent bedzie poszukiwa¢ dodatkowego prywatnego finansowania, poprzez emisje akcji lub obligacji,
co w potgczeniu ze skalg finansowania publicznego moze oznaczac ograniczenie dziatalnosci Emitenta
wytgcznie do projektéw posiadajgcych najwiekszy potencjat komercjalizacyjny. Zarzad ocenia stopien
narazenia na przedmiotowe ryzyko na poziomie srednim, a potencjalny wptyw na poziomie niskim.
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7.1.19 Ryzyko zmiennosci kurséw walutowych

Emitent ponosi koszty w walutach obcych na zakup m.in. odczynnikéw laboratoryjnych, materiatow
wykorzystywanych w trakcie badan, sprzetéw specjalistycznych, ustug rekwalifikacji urzadzen oraz
ustug zewnetrznych o charakterze badawczo-rozwojowym. Aktualnie koszty w walutach obcych maja
rosngcy wptyw na wyniki finansowe Emitenta, ze wzgledu na zwiekszone znaczenie ustug obcych
dotyczacych prowadzonych badan klinicznych w  strukturze kosztéw operacyjnych Emitenta.
Planowane jest dalsze zwiekszenie udziatu kosztéw ponoszonych w walutach obcych, gtéwnie w
walucie EUR na badania kliniczne, doradztwo w zakresie planowania i prowadzenia badan klinicznych,
konsultacji z Europejskg Agencja Lekow w trybie doradztwa naukowego (ang. Scientific Advice), optaty
urzedowej za ztozenie wniosku o dopuszczenie leku do obrotu w procedurze sformalizowanej itp.
Ryzyko umacniania sie kursu walut obcych (wtym EUR) do waluty polskiej moze wiec miec
umiarkowany wptyw na poziom kosztow i wyniki finansowe Emitenta. Jednoczesnie, w przysztosci w
przypadku komercjalizacji wynikéw prowadzonych projektéw B+R najbardziej prawdopodobnymi
odbiorcami Emitenta beda podmioty miedzynarodowe. W zwigzku z tym gtdéwng walutg rozliczeniowg
Emitenta bedzie EUR i USD. W dtugim horyzoncie czasowym istnieje zatem ryzyko umacniania sie
kursu waluty polskiej do walut obcych (w tym EUR i USD), co moze niekorzystnie wptyngé na wyniki
finansowe Emitenta generowane z tego Zrddfa przychoddw. Dotychczas Emitent nie wykorzystywat
jakichkolwiek instrumentéow finansowych w celu ograniczenia ryzyka zmiennosci kurséw walutowych.
Zarzad ocenia stopien narazenia na przedmiotowe ryzyko na poziomie Srednim, a potencjalny wptyw
na poziomie niskim.
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8  Oéwiadczenie Zarzadu i pozostate

Zarzad Bioceltix S.A. oswiadcza, ze:

a) wedtug jego najlepszej wiedzy, Pdtroczne Skrécone Sprawozdanie Finansowe za | pétrocze 2023
roku i dane poréwnywalne zostaty sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci
oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Emitenta
oraz przedstawiony wynik finansowy

oraz

b) Potroczne Sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Raport za | pétrocze 2023 roku zostat zatwierdzony do publikacji przez Zarzad Bioceltix S.A. w dniu
18 wrzesnia 2023 roku.

Podpisy Zarzadu:
: | A m,
@«,’%0@ >
tukasz Bzdzion — Prezes Zarzadu Pawet Wielgus — Cztonek Zarzadu

Wroctaw, dnia 18 wrzesnia 2023 .
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