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List Zarzadu

Szanowni Paristwo,

niniejszym oddajemy w Panistwa rece raport za pierwszy kwartat 2025 roku, w ktorym przedstawiamy wybrane rezultaty
naszych ostatnich dziatan oraz prezentujemy kolejne etapy rozwoju Spotki. Nieustannie skupiamy sie na tworzeniu
nowoczesnych rozwigzan terapeutycznych tgczgcych podejscie naukowe z realnymi potrzebami rynku weterynaryjnego
i rosngcy swiadomoscig opiekundw w zakresie nowoczesnej weterynarii.

Najwazniejszym wydarzeniem mijajgcego okresu byto uzyskanie pozytywnych wynikdw dla pierwszorzedowego punktu
koncowego w badaniu klinicznym produktu BCX-CM-AD na atopowe zapalenie skéry u pséw. Od poczatku rozwoju tego
produktu dysponowalismy naukowymi przestankami przemawiajgcymi za tym, ze dozylne podanie komdrek
macierzystych bedzie skuteczne w leczeniu atopowego zapalenia skéry, jednakze nigdy wczesniej nie wykazano tego na
statystycznie istotnej grupie pacjentdéw i wedtug bardzo scistego protokotu klinicznego. Dlatego tez uzyskane przez nas
wyniki sg nieoczywiste i z duzym zainteresowaniem przyjmowane przez branze. Cho¢ wcigz czekamy na wyniki dla
drugorzedowych punktow koncowych oraz dane dotyczgce bezpieczernstwa stosowania BCX-CM-AD, to juz teraz
opracowujemy harmonogram dalszych dziatan, ktére majg doprowadzi¢ do rejestracji tego produktu. Przypominamy,
ze bedzie on rejestrowany jako drugie wskazanie dla BCX-CM-J, co znacznie utatwi zarowno same rozmowy z
regulatorem rynku, jak i przysztg produkcje oraz komercjalizacje. Badamy tez mozliwosci wykorzystania tego produktu
w dwoch kolejnych wskazaniach terapeutycznych: nieswoistym zapaleniu jelit oraz przewlektej chorobie nerek u psow.
Ostateczne decyzje w tym zakresie podejmiemy po zapoznaniu sie z wynikami badan klinicznych dla produktu na
atopowe zapalenie skory.

Rejestracja produktu na atopowe zapalenie skéry u pséw jest Scisle zwigzana z rejestracjg produktu na osteoartroze.
Warto wiec wspomnieé, ze proces udzielania odpowiedzi i ponownego ztozenia do EMA dossier dla produktu BCX-CM-
J przebiega bez zaktdcen. Na dzient publikacji niniejszego raportu uporalismy sie juz z wiekszoscig zadan wynikajgcych
zaréwno z pytan ze strony EMA, jak i z nowelizacji wymagan Dobrej Praktyki Wytwarzania. Aktualnie przystepujemy do
rewalidacji szlaku technologicznego, po ktérej bedziemy gotowi na ponowny audyt ze strony Gtéwnego Inspektoratu
Farmaceutycznego. Bedzie to ostatni formalny krok przed ponownym ztozeniem dokumentéw do EMA. Co wazne,
odniedlismy sie do wszystkich kwestii poruszanych przez regulatora rynku, co pozwala nam miec¢ nadzieje, ze dalsze
etapy procesu rejestracji BCX-CM-J przebiegng szybko i bez zaktocen.

Z przyjemnoscig przypominamy, ze dossier dla produktu BCX-EM zostato ztozone do EMA 22 kwietnia. Obecnie
prowadzimy wiec dwa rownolegte procesy rejestracyjne, co jest znaczagcym wydarzeniem nie tylko na drodze rozwoju
naszej Spotki, ale rowniez w historii polskiej biotechnologii. Przekazalismy Panstwu takze informacje, ze dossier dla
produktu konskiego pozytywnie przeszto weryfikacje formalng, a wiec nie bedzie wymagato w najblizszym czasie
zadnych uzupetnien. Aktualnie oczekujemy na wstepng liste pytan ze strony EMA, ktére powinnismy otrzymac do 7
sierpnia biezgcego roku. Mamy nadzieje, ze nasze dotychczasowe doswiadczenia w obszarze wspotpracy z regulatorem,
zdobyte w procesie rejestracji produktu na osteoartroze u pséw, pozwolg nam prowadzi¢ ten proces sprawnie i bez
nieplanowanych niespodzianek.

Miniony okres byt rowniez czasem wytezonej pracy w obszarze budowania relacji z branzg weterynaryjng oraz
uczestnikami krajowego rynku kapitatowego. Szczegdlnie warto wspomniec o naszej historycznie pierwszej wizycie w
Stanach Zjednoczonych, gdzie mielismy mozliwos¢ przedstawienia Spotki oraz osiggnie¢ w czasie organizowanej w
Bostonie konferencji Animal Health, Nutrition & Technology Innovation. Zaprezentowane wstepne wyniki badania
klinicznego na atopowe zapalenie skéry u psow, jak rowniez koncepcja rejestracji tego produktu jako drugie wskazanie
dla BCX-CM-J, spotkaty sie z duzym zainteresowaniem. W rozmowach kuluarowych nasi rozmdéwcy wielokrotnie
podkreslali, ze stwarza to dodatkowe szanse i zwieksza potencjat rynkowy naszych produktéw. Tuz po powrocie ze
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Stanoéw Zjednoczonych goscilismy w Karpaczu na konferencji WallStreet — najwiekszym spotkaniu inwestoréw
indywidualnych w Polsce. Bardzo dziekujemy za Panstwa obecnosé, uwage i wnikliwe, kuluarowe dyskusje. Budowanie
bezposrednich relacji z inwestorami indywidualnymi jest dla nas nie tylko elementem wzmacniania naszej pozycji na
rynku kapitatowym, ale daje nam rowniez duzg satysfakcje.

Z determinacjg kontynuujemy naszg misje, konsekwentnie dgzgc do wprowadzenia nowoczesnych rozwigzan
terapeutycznych na rynek weterynaryjny. Wierzymy, ze dzieki zaangazowaniu catego zespotu naszej Spotki oraz zaufaniu
ze strony naszych partneréw i akcjonariuszy, Bioceltix bedzie nadal umacnia¢ swojg pozycje lidera w obszarze
zastosowania komaérek macierzystych u zwierzat towarzyszacych.

Z wyrazami szacunku,

tukasz Bzdzion - Prezes Zarzadu Pawet Wielgus - Cztonek Zarzadu
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Raport sporzadzony zostat zgodnie z wymogami rozporzadzenia Ministra Finansdw w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim z dnia 29 marca 2018 r. (Dz.U. z 2018 r. Poz. 757).




2. Informacje o Raporcie oraz stowniczek

Bioceltix Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu, adres: ul. Bierutowska 57-59, bud. Ill, 51-317 Wroctaw,
| zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000744521 - Sad
Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego !
(,Bioceltix”, ,Bioceltix S.A.”, ,Sp6tka”, ,Jednostka”, ,Emitent”), Numer NIP: 8992794360, REGON: 364963245. :

Na dziert 31 marca 2025 roku (,Dzier Bilansowy”, ,Data Bilansowa”) kapitat zaktadowy Bioceltix S.A. wynosit
492.446,80 zt i sktadat sie z 4 924 468 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda (,Akcje”). '

Ten dokument (,Raport”) zawiera Sprawozdanie Zarzadu Bioceltix (,Sprawozdanie z Dziatalnosci”) za | kwartat
1 20251

Zrédtem danych w Raporcie, o ile nie wskazano inaczej, jest Bioceltix S.A. Dniem publikacji Raportu (,Dziefi
' Raportu”, ,Data Raportu”) jest dzieri 29 maja 2025 roku.

Przez Sprawozdanie Finansowe rozumie sie sprawozdanie finansowe Spotki za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku
+ do dnia 31 marca 2025 roku (,,Okres Sprawozdawczy”) sporzadzone wedtug polskich zasad rachunkowosci.

1 ,GPW” oznacza Gietde Papieréw Wartoséciowych w Warszawie S.A.
,KSH” oznacza Ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych.

,Rozporzadzenie w sprawie raportéw biezacych i okresowych” oznacza Rozporzadzenie Ministra Finanséw
z dnia 29 marca 2020 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
1 warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa :
niebedacego panstwem cztonkowskim. '

1, Statut” oznacza statut Bioceltix S.A. dostepny publicznie pod adresem https://bioceltix.com/ir/

i Ustawa o ofercie publicznej” lub ,Ustawa o Ofercie Publicznej” oznacza Ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie ;
© publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz :
o spotkach publicznych.

i ,Ustawa o rachunkowosci” oznacza Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.
i ,Ustawa prawo farmaceutyczne” oznacza Ustawe z dnia 6 wrzesnia 2001 r. Prawo farmaceutyczne.

i Jezeli nie podano inaczej dane finansowe prezentowane sg w ztotych.

Bioceltis Raport kwartalny za | kwartat 2025 roku Strona6z113



——————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————

SEOWNIK POJEC BRANZOWYCH

ALLO-BCLX — platforma technologiczna Emitenta, ktérej celem jest rozwdj portfolio produktéw leczniczych
stosowanych do leczenia co najmniej kilku choréb przy wykorzystaniu kilku drég podania (dozylne, dostawowe,
miejscowe). Jej istotg jest mozliwos¢ podania leku na bazie komérek pojedynczego dawcy wielu innym osobnikom
(metoda allogeniczna); :

i APPA — ang. American Pet Products Association — stowarzyszenie branzowe non-profit dziatajgce na rzecz opieki :
i nad zwierzetami i rozwoju branzy produktow dla zwierzat;

i ATPM — ang. Advanced Therapy Medicinal Products, produkty lecznicze terapii zaawansowanej. Zaawansowane !
' leki terapeutyczne oparte na terapii komodrkowe] lub terapii genowej, czasami w potgczeniu z wyrobem :
i medycznym;

' B+R — prace badawczo-rozwojowe;

cGMP/GMP — ang. current Good Manufacturing Practice/Good Manufacturing Practice — Dobra Praktyka
! Produkcyjna - zestaw standardéw produkcji stosowany w wielu branzach, zwfaszcza w branzy farmaceutycznej; !

CRO — ang. Contract Research Organisation — organizacja badan kontraktowych $wiadczgca profesjonalne ustugi
w zakresie prowadzenia badan przedklinicznych i klinicznych, w tym weterynaryjnych; :

EMA — ang. European Medicines Agency — Europejska Agencja Lekdw funkcjonujgca w ramach Unii Europejskiej
z siedzibg w Amsterdamie odpowiedzialna za ochrone zdrowia ludzi i zwierzat w panstwach cztonkowskich UE
poprzez zapewnienie bezpieczenstwa, skutecznosci oraz wysokiej jakosci lekdw; :

FDA — ang. Food and Drug Administration — Agencja Zywnosci i Lekdw dziatajaca na terenie USA, odpowiedzialna
za ochrone zdrowia publicznego poprzez zapewnienie bezpieczeristwa i skutecznosci lekéw dla ludzi i zwierzat,
produktéw biologicznych i urzadzerh medycznych oraz poprzez zapewnienie bezpieczenstwa dostaw zywnosci,
a takze kosmetykow;

FENG — program operacyjny Fundusze Europejskie dla Nowoczesnej Gospodarki w latach 2021-2027;

' GAP analysis — audyt dokumentacji i zgromadzonych danych przedklinicznych, klinicznych, analiz chemicznych,
+ produkcyjnych (procedury GMP) i kontrolnych z uwzglednieniem bezpieczenstwa i skutecznosci preparatu oraz :
1 ocena ryzyka;

GCP — ang. Good Clinical Practice — Dobra Praktyka Kliniczna;

GLP — ang. Good Laboratory Practice — Dobra Praktyka Laboratoryjna;

In vitro — badania biologiczne wykonywane poza organizmem w warunkach laboratoryjnych;
In vivo — badania prowadzone wewnatrz organizmu;

ITF—ang. Innovation Task Force — multidyscyplinarna grupa dziatajgca w ramach Europejskiej Agencji Lekow, ktéra
obejmuje kompetencje naukowe, regulacyjne i prawne funkcjonujgca w celu nawigzania wspotpracy
! 7 regulatorem rynku na wczesnym etapie rozwoju planowanego produktu;

Kandydat na lek — zwigzek chemiczny lub substancja charakteryzujace sie wysokim potencjatem terapeutycznym
i oczekiwanymi wtasciwosciami farmaceutycznymi, niezarejestrowany jako lek;

Komodrka macierzysta — pierwotna komorka posiadajgca zdolnos¢ do przeksztatcania sie w wyspecjalizowane
rodzaje komérek. Z uwagi na pochodzenie komorki macierzyste dzieli sie na embrionalne i somatyczne (,,doroste").
Komérki embrionalne posiadajg zdolno$¢ przeksztatcania sie w dowolny rodzaj komérek budujacych organizm
! (komorki totipotentne). Komdrki somatyczne, ktére pochodzg z dorostego organizmu, posiadajg zdolnosé !
przeksztatcania sie w kilka rodzajéw komadrek (komérki multipotentne) lub w jeden rodzaj komdrek (komérki
unipotentne). Mezenchymalne komérki macierzyste sg przyktadem multipotentnych somatycznych komérek
macierzystych; I
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i MA —ang. Marketing Authorisation — ostatni element procesu wdrozenia na rynek nowego leku, ktory polega na :
przegladzie i ocenie dowoddw produktu leczniczego, zwigzany z wprowadzeniem go do obrotu;

MoA - ang. Mode of Action — mechanizm dziatania kandydata na lek;

MSC — ang. mesenchymal stem cells, mezenchymalne komdrki macierzyste — somatyczne komarki macierzyste
i o charakterze multipotentnym posiadajgce zdolno$¢ do przeksztatcania sie w komaérki budujace tkanke chrzestna,
kostng i ttuszczowag. MSC stanowig naturalny rezerwuar organizmu stuzacy ciagtej wymianie uszkodzonych
i zuzytych komodrek nowymi oraz regulacji tych proceséw. Dodatkowo komdrki MSC wykazujg dziatanie
iimmunomodulacyjne, polegajgce na modulacji odpowiedzi zapalnej ijej redukcji na drodze zfoZonychi
mechanizmoéw interakcji miedzy komodrkami uktadu odpornosciowego pacjenta, a wiec dajagce mozliwosci
terapeutyczne;

NCBR — Narodowe Centrum Badan i Rozwoju z siedzibg w Warszawie — polska agencja wykonawcza powotana do
! realizacji zadan z zakresu polityki naukowej, naukowo-technicznej i innowacyjnej;

NLPZ — niesteroidowe leki przeciwzapalne;

NOAH — National Office of Animal Health — organizacja dot. medycyny zwierzat w Wielkiej Brytanii;
Off the shelf — dostepno$¢ leku biologicznego od reki w klinice weterynaryjnej;

Osteoartroza — przewlekty stan zapalny stawdéw ze zmianami zwyrodnieniowymi;

! Przeciwciato monoklonalne — przeciwciato, ktére powstaje z jednego klonu limfocytéw B, charakteryzujace sie !
1 wysokg specyficznoscig, tzn. mogace tgczy¢ sie tylko z jednym konkretnym fragmentem antygenu;

Rozporzadzenie w sprawie wymagan Dobrej Praktyki Wytwarzania — Rozporzadzenie Ministra Zdrowia
! w sprawie wymagan Dobrej Praktyki Wytwarzania z dnia 9 listopada 2015 r.;

Scientific Adv — procedura prowadzona przed Europejska Agencjg Lekdw majaca na celu konsultacje dotyczace
proponowanej sciezki badan, szczegdlnie w zakresie bezpieczenstwa, kontroli jako$ci oraz badania klinicznego;

TAS — ang. Target Animal Safety — faza zwigzana z wykazaniem bezpieczeristwa rozwijanego kandydata na lek.
Badanie prowadzone jest w kontrolowanych warunkach na gatunku docelowym i polega natym, ze zdrowym :
osobnikom podawany jest badany produkt leczniczy zgodnie z przyjetym protokotem klinicznym;

URPL — Urzad Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobdéw Medycznych i Produktow Biobdjczych z siedziba
w Warszawie — jednostka odpowiedzialna za rejestracje lekdw weterynaryjnych.
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3. Wpybrane dane finansowe
31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
Lp. Wyszczegdlnienie
w zt W euro w zt W euro wzt W euro
1, Preychody nettoze 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sprzedazy produktow
5, sk (Stra,t a.) § . 1-3819299,57 -912660,00 |-15033 836,30 -3492 829,40 |-4200847,80 -969 433,87
dziatalnosci operacyjnej
3.  Zysk (strata) brutto 3775117,65 -902 102,29 |-14 867 409,31 -3 454 163,21 |-4 189 256,81 -966 759,01
Zysk (strata) netto 3794 055,62 -906 627,71 |-14 897 938,22 -3 461 256,03 | -4 204 873,66 -970 362,92
Przeptyw pieniezne
5.  netto z dziatalnosci 557053,32  -133 113,49 |-17567 378,33 -4 081450,29 |-2 163 471,27 -499 266,44
operacyjnej
Przeptyw pieniezne
6. netto z dziatalnosci 203234,97  -48 565,04 -84 243,74 -19572,45 0,00 0,00
inwestycyjnej
Przeptyw pieniezne
7.  netto z dziatalnoéci -300087,15  -71708,84 | 41974179,98 9751912,08 | -150039,20  -34 624,70
finansowej
g, Przeplywy pienigzne 106037544 -253387,36 | 2432255791 5650889,34 |-231351047 -533 891,14
netto razem
Zysk (strata) netto na
9. jedna akcje zwyktg (w -0,77 -0,18 -3,28 -0,76 -1,02 -0,23
zt/euro)
Rozwodniony zysk
10. (strata) netto na jedng -0,77 -0,18 -3,28 -0,76 -1,02 -0,23
akcje zwykta (w zt/euro)
31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
Lp. Wyszczegdlnienie
w zt W euro w zt W euro wzt W euro
Aktywa razem 39309967,21 10172597,16| 41854 211,16 9795 041,23 | 9530599,05 2 215 954,58
1.
- w tym érodki pieniezne | 32572 465,03 8429 072,54 | 33632840,47 7871013,45 | 6996 772,09 1626 815,80
,, Zobowiazaniairezerwy |, cocqg1006 121261757 | 343610639 80414378 | 326875472 76001644
na zobow1qzan|a
3, Zobowigzania 16966245 4390509 | 14955118 3499911 | 9814552 2281976
dtugoterminowe
4, Zobowigzania 412766223 1068152,64 | 291024792 68107838 | 282792738 657519,91
krotkoterminowe
5.  Kapitat wlasny 34624 049,15 8959979,60 | 38 418 104,77 8990 897,44 | 6261 844,33 1455 938,14
6. Kapitat zaktadowy 492 446,80 12743493 | 492446,80  115246,15 | 412946,80 96 014,04
7. Liczba akgji (szt.) 4924 468 4924 468 4129 468
g, >redniowazona liczba 4924 468 4536770 4129 468
akcji (szt.)
Wartos¢ ksiggowa na 7,03 1,82 780 183 152 0,35
jedna akcje (w zt/euro)
Rozwodniona wartosé
10. ksiegowa na jedna akcje 7,03 1,82 7,80 1,83 1,52 0,35
(w zt/euro)
srednio w okresie 4,1848 4,3042 4,3333
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z ostatniego dnia okresu 3,8643 4,2730 4,3009
najnizszy kurs w okresie 4,1575 4,2678 4,3009
najwyzszy kurs w okresie 4,1230 4,3530 4,3434

Kursy
EUR

Wybrane dane finansowe prezentowane w Sprawozdaniu Finansowym przeliczono na walute EUR w nastepujacy sposob:

- pozycje bilansu przeliczono na euro wedtug Sredniego kursu obowigzujgcego na dany Dzier Bilansowy, ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski,

- pozycje rachunku zyskow i strat oraz przeptywdw pienieznych przeliczono na euro wedtug kursu stanowigcego Srednig
arytmetyczna kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski.
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4.1. Wprowadzenie do Sprawozdania Finansowego

1. Informacje o Spoéitce

BIOCELTIX Spdtka Akcyjna (,Spotka”, ,Jednostka”, ,,Emitent”) z siedzibg we Wroctawiu, adres: ul. Bierutowska 57 — 59, bud. I, 51-
317 Wroctaw, zarejestrowana w rejestrze Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000744521, NIP: 8992794360, REGON: 364963245.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki sg:
e badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii (PKD 72.11.7).

Spotka prowadzi prace rozwojowe z dziedziny biotechnologii, majace na celu opracowanie weterynaryjnych produktéw leczniczych
na bazie komdrek macierzystych, przeznaczonych m.in. do leczenia zapalenia stawéw oraz atopowego zapalenia skoéry u zwierzat
towarzyszacych. Spotka prowadzi dziatalnos¢ w oparciu o autorskg metode hodowli komdrek macierzystych w powtarzalnym
procesie produkcyjnym, ktéra pozwala na podawanie komdrek macierzystych w modelu allogenicznym (od jednego zdrowego
dawcy do wielu pacjentéw).

Ponizej przedstawiono aktualny status najwazniejszych projektéw realizowanych przez Spotke.

e Najbardziej zaawansowanym w rozwoju produktem w portfolio Spétki jest BCX-CM-J przeznaczony do leczenia zapalenia
stawow u pséw. Po uzyskaniu pozytywnych wynikéw terenowego badania klinicznego zaréwno w odniesieniu
do bezpieczenstwa, jak i skutecznosci, w dniu 17 maja 2024 roku Spétka ztozyta do Europejskiej Agencji Lekéw wniosek
o wydanie w procedurze scentralizowanej pozytywnej rekomendacji dla dopuszczenia do obrotu produktu BCX-CM-J.
W dniu 11 lipca 2024 roku wniosek zostat oceniony pozytywnie pod katem formalnym. W dniu 19 pazdziernika 2024 roku
Spotka poinformowata o otrzymaniu listy pytan od EMA dotyczacych ztozonego wniosku. Spoétka planuje udzielenie
odpowiedzi w 2. potowie 2025 roku.

e W przypadku produktu BCX-CM-AD przeznaczonego do leczenia atopowego zapalenia skéry u pséw, w dniu 6 maja
2025 roku Spodtka poinformowata o uzyskaniu wstepnych wynikéw badania klinicznego dotyczgcego potwierdzenia
bezpieczenstwa i skutecznosci produktu. W terenowym badaniu klinicznym oceniajgcym bezpieczenstwo i skutecznosé
produktu BCX-CM-AD uczestniczyto tacznie 95 pacjentéw w podziale na grupe badang i kontrolng, z czego ostateczna liczba
pacjentow spetniajgcych wymagania protokotu klinicznego (bez istotnych odchylert od protokotu klinicznego) wyniosta 88.
Uzyskane wyniki potwierdzajg skutecznos¢ badanego produktu leczniczego BCX-CM-AD w leczeniu atopowego zapalenia
skéry u pséw na poziomie redukcji zmian skérnych w krétkim, srednim oraz dtugim terminie, jak réwniez na poziomie
redukcji $wigdu w $rednim oraz dtugim terminie. Brak potwierdzenia skutecznosci w redukcji $wigdu w krétkim terminie
jest wynikiem jakosciowo tozsamym do wyniku uzyskanego w pilotazowym badaniu klinicznym. Na podstawie uzyskanych
wynikow Zarzad Emitenta podjat decyzje o kontynuowaniu pozostatych prac, ktérych realizacja jest niezbedna do ztozenia
w Europejskiej Agencji Lekow wniosku o wydanie pozytywnej rekomendacji dla dopuszczenia do obrotu produktu
leczniczego BCX-CM-AD, z tym zastrzezeniem, ze produkt ten bedzie rejestrowany jako rozszerzenie stosowania produktu
BCX-CM-J o nowe wskazanie terapeutyczne. Ztozenie dossier rejestracyjnego dla produktu BCX-CM-AD oczekiwane jest
w biezgcym roku.

e  Produkt BCX-EM przeznaczony do leczenia zmian zwyrodnieniowych stawdéw u koni osiggnat wazny kamier milowy
w postaci pozytywnych wynikéw badania klinicznego, o czym Emitent poinformowat w dniu 6 grudnia 2024 roku.
W badaniu klinicznym uzyskano oczekiwane i korzystne wyniki w pierwszorzedowym oraz wszystkich drugorzedowych
punktach koncowych, uzyskujgc tym samym potwierdzenie bezpieczernstwa stosowania i skutecznosci produktu. W toku
dodatkowych analiz, na podstawie danych zebranych w czasie badania klinicznego, potwierdzono réwniez bezpieczernstwo
i skuteczno$¢ produktu w okresie ok. 3 miesiecy od podania. W pierwszym kwartale 2025 roku Spdtka prowadzita
intensywne prace nad przygotowaniem wniosku do Europejskiej Agencji Lekdw o wydanie w procedurze scentralizowanej
pozytywnej rekomendacji dla dopuszczenia do obrotu produktu BCX-EM. Wniosek zostat ztozony w dniu 22 kwietnia 2025
roku. W dniu 14 maja 2025 roku EMA zakonczytg ocene formalng | rozpoczeta analize merytoryczng wniosku.

e Spoétka prowadzi réwniez prace badawczo-rozwojowe nad produktem bezkomdrkowym, zawierajgcym jako aktywny
sktadnik farmaceutyczny tzw. sekretom, czyli zbidr biatek i innych czgsteczek biologicznych wydzielanych przez komorki
macierzyste w procesie wzrostu i podziatu do przestrzeni pozakomodrkowej, stanowigcy odpad z gtéwnego szlaku
technologicznego. Dla przyspieszenia prac nad tym produktem Spétka prébuje zabezpieczy¢ dodatkowe finansowanie
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na jego realizacje. W tym celu w dniu 28 marca 2025 roku Spotka ztozyta do Narodowego Centrum Badan i Rozwoju wniosek
nr FENG.01.01-1P.01-A13M/25 o dofinansowanie projektu badawczo-rozwojowego pt. ,Opracowanie leku biologicznego
nowej generacji opartego o sekretom komodrkowy dla zastosowan weterynaryjnych w leczeniu choréb o podtozu
zapalnym”, przygotowany w konsorcjum z Uniwersytetem Jagiellonskim w Krakowie. Catkowita warto$¢ wydatkéw
kwalifikowalnych w projekcie wynosi ok. 27,4 min zt, w tym 19,2 min zt przypada na Emitenta jako lidera konsorcjum,
z czego ok. 12,8 mIn zt ma stanowi¢ dofinansowanie ze srodkéw publicznych.

e Spodtka ogtosita réwniez plany zwigzane z przeskalowaniem produkcji i budowa nowej wytwérni farmaceutycznej, w celu
zaspokojenia przysztego popytu rynkowego dla wszystkich przysztych produktéw leczniczych opracowanych przez Spétke.
W celu zabezpieczenia finansowania dla tej inwestycji Spétka z sukcesem przeprowadzita w czerwcu 2024 roku emisje akgji
serii M, z ktérej pozyskata ok. 46 mlIn zt brutto. Dodatkowo w dniu 17 kwietnia 2025 roku Spétka otrzymata informacje
o pozytywnej ocenie dokonanej przez Polskg Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci dla projektu pt. ,,Budowa i uruchomienie
wytwérni farmaceutycznej innowacyjnych weterynaryjnych produktow leczniczych terapii zaawansowanej”, zgtoszonego
do dofinansowania w konkursie ,Sciezka SMART” ogtoszonym przez PARP w ramach programu Fundusze Europejskie dla
Nowoczesnej Gospodarki (nabér numer FENG.01.01-1P.02-001/24). Catkowita wartosé¢ wydatkow kwalifikowanych netto
w projekcie wynosi ok. 49,6 min zt, w tym wartos¢ wnioskowanego dofinansowania wynosi ok. 17,4 min zt.

W sktad Jednostki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzgdzajgce samodzielne sprawozdania finansowe.
2. Czas trwania Spotki

Czas trwania Jednostki jest nieograniczony.
3. Okres objety Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe (,Sprawozdanie Finansowe”, ,Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe",
,Kwartalne sprawozdanie finansowe”) przedstawiajg sytuacje majatkowa i finansowg Spotki na dziert 31 marca 2025 roku. Do bilansu
sporzgdzonego na 31 marca 2025 roku dane poréwnawcze sporzadzono na 31 grudnia 2024 r i 31 marca 2024 r. Do zestawienia
zmian w kapitale wtasnym sporzadzonym na dziert 31 marca 2025 roku dane poréwnawcze sporzadzono na 31 grudnia 2024 r.
i 31 marca 2024 r. W przypadku rachunku zyskéw i strat, rachunku przeptywdw pienieznych dane zaprezentowano za okres
odpowiednio 12 i 3 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2024 i 31 marca 2024 roku. Zarzad Spotki zapewnit petng poréwnywalnosé
prezentowanych danych finansowych za poszczegdlne okresy.

4. Informacje dotyczace sktadu osobowego Zarzadu i Rady Nadzorczej spotki

W sktad Zarzadu Spétki (,,Zarzad Spotki”) na dzien 31 marca 2025 roku wchodzili:

Prezes Zarzadu — tukasz Bzdzion,
Cztonek Zarzadu — Pawet Wielgus.

W Okresie Sprawozdawczym i do dnia sporzadzenia Kwartalnego Sprawozdania Finansowego sktad osobowy Zarzadu nie ulegt
zmianie.

W sktad Rady Nadzorczej (,Rada Nadzorcza”) Spotki na dzier 31 marca 2025 roku wchodzg:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Ewelina Pawlus-Czerniejewska,
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej — Ewa Wiectawik,

Cztonek Rady Nadzorczej — Maciej Wieloch,

Cztonek Rady Nadzorczej — Wojciech Aksman,

Cztonek Rady Nadzorczej — Piotr Lembas,

Cztonek Rady Nadzorczej — Marcin Sieczek

Cztonek Rady Nadzorczej — Michat Jank.

W Okresie Sprawozdawczym i do dnia sporzadzenia Kwartalnego Sprawozdania Finansowego sktad osobowy Rady Nadzorczej nie
ulegt zmianie.
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5. Wskazanie, czy Kwartalne Sprawozdanie Finansowe i dane poréwnywalne zawierajg dane tgczne

Kwartalne Sprawozdanie Finansowe nie zawiera danych tgcznych. Spétka nie posiada jednostek sporzadzajgcych samodzielnie
sprawozdan finansowych.

6. Wskazanie, czy emitent jest jednostkg dominujaca, wspdlnikiem jednostki wspétzaleznej lub znaczagcym inwestorem
oraz czy sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Spotka nie jest jednostka dominujaca, wspdlnikiem jednostki wspétzaleznej ani znaczacym inwestorem wobec innych podmiotow
i nie sporzgdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7. W przypadku sprawozdania finansowego, w czasie ktérego nastgpito potaczenie spétek - wskazanie, ze sg to dane
sporzadzone po potaczeniu spotek, oraz wskazanie zastosowanej metody rozliczenia potgczenia

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym nie nastgpito potaczenie spétek.

8. Wskazanie, czy Kwartalne Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez emitenta w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci oraz czy nie istniejg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci

Kwartalne Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu, ze Spétka bedzie kontynuowaé dziatalnos$¢ gospodarcza
w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz ze nie zamierza ani nie musi
zaniechac dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu.

9. Stwierdzenie, ze Kwartalne Sprawozdanie Finansowe podlegato przeksztatceniu w celu zapewnienia poréwnywalnosci
danych, a zestawienie i objasnienie réznic, bedgcych wynikiem korekt z tytutu zmian zasad (polityki) rachunkowosci
lub korekt bteddw, zostato zamieszczone w dodatkowej nocie objasniajacej

Dane finansowe zostaty zaprezentowane w sposéb zapewniajacy ich poréwnywalnos$é¢ poprzez zastosowanie jednolitych zasad
rachunkowosci. Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2025 r. —31.03.2025 r. nie podlegato przeksztatceniu.

10. Wskazanie, czy w Kwartalnym Sprawozdaniu finansowym dokonano korekt wynikajgcych z zastrzezer biegtego
rewidenta, ktére zostaty zamieszczone w sprawozdaniach z badania sprawozdan finansowych za lata, za ktére
sprawozdanie finansowe lub dane poréwnywalne zostaty zamieszczone w prospekcie

Sprawozdanie finansowe Spétki za rok 2024 jak tez za okres pordéwnawczy, podlegato badaniu przez biegtego rewidenta.
W sprawozdaniu z badania za ubiegty rok biegty rewident nie zawart zastrzezer do sprawozdan finansowych, w zwigzku z czym w
Kwartalnym Sprawozdaniu finansowym nie dokonywano korekt.

11. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywéw (takze amortyzacji),
ustalenia przychoddw, kosztéw i wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego i danych
poréwnywalnych

Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity
Dz. U.z 2023, poz. 120 z pdin.zm.), wedtug zasady kosztu historycznego, z wyjatkiem inwestycji, zobowigzan finansowych
i instrumentéw finansowych wycenianych wedtug ceny nabycia, w polskich ztotych. Kwartalne Sprawozdanie finansowe
sporzgdzone za okres od 01.01.2025 r. do 31.03.2025 r. jest Kwartalnym skréconym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym
zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci i Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez Emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018, poz.757 z pdin.zm.) oraz
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 5 pazdziernika 2020 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych wymaganych w prospekcie dla emitentéw z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wtasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz.U. z 2020, poz. 2000).

Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne, Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Cena nabycia i koszt
wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych obejmuje rowniez koszt
obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania za okres budowy, montazu i przystosowania. Cene nabycia lub koszt
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wytworzenia $rodka trwatego powiekszaja koszty jego ulepszenia. Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokoéci ogétu kosztéw
pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

W przypadku zmian technologii produkcji, przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzywania lub innych przyczyn powodujgcych
trwatg utrate wartosci Srodka trwatego lub sktadnika wartosci niematerialnych i prawnych dokonywany jest odpis aktualizujgcy ich
wartos¢ w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych. Odpisy aktualizujgce dotyczgce $rodkow trwatych, ktérych wycena zostata
zaktualizowana na podstawie odrebnych przepisdw, zmniejszajg odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny réznice spowodowane
aktualizacjg wyceny, ewentualna nadwyzka odpisu nad réznicami z aktualizacji wyceny zaliczana jest do pozostatych kosztow
operacyjnych.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikéw srodkéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych i prawych, réwnowarto$¢ catosci lub odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego
zwieksza wartos$¢ danego sktadnika aktywow i podlega zaliczeniu odpowiednio do pozostatych przychoddw operacyjnych.

Prace badawcze sg nowatorskim i zaplanowanym poszukiwaniem rozwigzan podjetym z zamiarem zdobycia i przyswojenia nowej
wiedzy naukowej i technicznej. Naktady poniesione na prace badawcze ujmuje sie w kosztach w momencie ich poniesienia.

Prace rozwojowe definiowane sg jako praktyczne zastosowanie odkry¢ badawczych lub tez osiggniec innej wiedzy w planowaniu lub
projektowaniu produkcji nowych lub znacznie udoskonalonych materiatéw, urzadzen, produktéw, proceséw technologicznych,
systemdéw lub ustug, ktére ma miejsce przed rozpoczeciem produkcji seryjnej lub zastosowaniem. Koszty zakoriczonych
powodzeniem prac rozwojowych zalicza sie do wartosci niematerialnych i prawnych i rozlicza w koszty za posrednictwem odpiséw
amortyzacyjnych.

Spotka, aby prawidtowo rozpoznac wartosci niematerialne i prawne w toku wytarzania stosuje szczegétowe zasady ujete w MSR 38
‘Wartosci niematerialne’. W celu poprawnej identyfikacji prac rozwojowych Spétka odrdznia je od prac badawczych. Aby dokonaé
prawidtowej identyfikacji Spotka korzysta z MSR 38 ‘Wartosci niematerialne’, zgodnie z ktérymi prace badawcze sg nowatorskim
i zaplanowanym poszukiwaniem rozwigzan podjetym z zamiarem zdobycia i przyswojenia nowej wiedzy naukowej i technicznej. Do
przyktadowych prac badawczych zgodnie z MSR 38 ‘Wartosci niematerialne” kwalifikuje sie:

e  dziatania zmierzajgce do zdobycia nowej wiedzy;

e poszukiwanie, ocene koncowa i selekcje sposobu wykorzystania rezultatéw prac badawczych lub wiedzy innego rodzaju;

e poszukiwanie alternatywnych materiatéw, urzadzen, produktow, proceséw systemow lub ustug;

o formutowanie, projektowanie, ocene i koricowa selekcje nowych lub udoskonalonych materiatéw, urzadzen, produktéw,

proceséw, systemow lub ustug.

Spotka wytwarzajgc we wiasnym zakresie sktadniki aktywow niematerialnych przyporzadkowuje naktady odpowiednio do prac
badawczych badz rozwojowych. Jezeli Spétka nie jest w stanie wyodrebni¢ etapu prac badawczych od etapu prac rozwojowych, to
catos¢ poniesionych kosztéw traktuje jako koszty etapu prac badawczych. Skutkuje to obcigzeniem wyniku okresu, w ktérym koszty
te zostaty poniesione. Naktady poniesione w trakcie prac rozwojowych ujmuje sie w koszty w momencie ich poniesienia bgdz odnosi
sie na wartosci niematerialne, w zaleznosci od spetnienia kryteriéw ich aktywowania.

Mozliwos¢ ujecia naktaddw i klasyfikacja ich do prac rozwojowych jest mozliwa pod warunkiem, ze:

e istnieje mozliwo$¢ technicznego ukonczenia danego sktadnika wartosci niematerialnych i prawnych tak by nadawat sie do
uzytkowania bgdz mozna by go przeznaczy¢ do sprzedazy,

e istnieje realna mozliwos¢ wytwarzania przez dany sktadnik wartosci niematerialnych prawdopodobnych przysztych korzysci
ekonomicznych,

e istnieje zdolnos¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

e istnieje dostepnos¢ stosowanych Srodkdéw technicznych, finansowych i innych oraz mozliwos$¢ wiarygodnego okreslenia
naktadow,

e istnieje sposdb wdrozenia i mozliwosci zastosowania z uwzglednieniem istnienia rynku na dany produkt.

Gdy naktady na prace rozwojowe spetnig powyzsze warunki, ponoszone naktady sg aktywowane. Koszty zakoriczonych prac
rozwojowych prowadzonych przez Jednostke na wtasne potrzeby klasyfikowane sg zgodnie z art. 33 ustawy o rachunkowosci.

Spotka jest strong umdw leasingowych na podstawie ktérych przyjmuje sie do odptatnego uzywania lub pobierania pozytkéw obce
Srodki trwate.
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W przypadku uméw leasingu, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkdéw wynikajacych z tytutu
posiadania aktywow bedacych przedmiotem umowy (art. 3 ust. 4 ustawy o rachunkowosci), przedmiot leasingu jest ujmowany
w aktywach jako Srodek trwaty i jednoczes$nie ujmowane jest zobowigzanie w kwocie réwnej wartosci biezacej minimalnych optat
leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe sg dzielone miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowigzan w sposdb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe
ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate w budowie bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sg amortyzowane w sposéb okresélony dla wtasnych
srodkdéw trwatych. Jednakze, gdy brak jest pewnosci co do przejscia prawa wtasnosci przedmiotu umowy, wéwczas srodki trwate
uzywane na podstawie uméw leasingu finansowego s3 amortyzowane przez krétszy z dwodch okreséw: przewidywany okres
uzytkowania lub okres trwania leasingu.

Optaty leasingowe z tytutu umow, ktore nie spetniajg warunkéw umowy leasingu finansowego, ujmowane sg jako koszty w rachunku
zyskéw i strat metodg liniowa przez okres trwania leasingu.

Odpisy amortyzacyjne sg dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej. Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki
amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci $Srodka trwatego oraz sktadnikow wartosci niematerialnych
i prawnych. Poprawnos¢ przyjetych okreséw oraz stawek amortyzacyjnych podlega okresowe]j weryfikacji.

Wartosci niematerialne i prawne o przewidywanym okresach uzytkowania dtuzszym niz rok i o wartosci poczgtkowej nizszej niz
10 000,00 zt zalicza sie do kosztéw biezacego okresu. Srodki trwate o przewidywanym okresach uzytkowania dtuzszym niz rok
i 0 wartosci poczatkowej nizszej niz 5 000,00 zt zalicza sie do kosztéw materiatéw.

Srodki trwate klasyfikowane sg zgodnie z Klasyfikacjg Srodkéw Trwatych (,,KST”).

Inwestycje o charakterze trwatym

Nabyte lub powstate aktywa finansowe oraz inne inwestycje to sktadniki aktywdw trwatych, utrzymywane przez Jednostke w okresie
powyzej roku od dnia bilansowego w celu osiggniecia z nich korzysci ekonomicznych. Ujmuje sie je w ksiegach rachunkowych na
dzien ich nabycia lub powstania wedtug ceny nabycia. Na dzien bilansowy inwestycje finansowe w postaci udziatéw i akcji w innych
jednostkach zaliczane do aktywdéw trwatych wycenione sg wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci inwestycji finansowych obcigzajg koszty finansowe. W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej
dokonano odpisu, réwnowarto$¢ catosci lub czesci uprzednio dokonanych odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci zwieksza wartosé
danego sktadnika aktywow i podlega zaliczeniu do przychoddw finansowych.

Inwestycje krétkoterminowe

Nabyte udziaty, akcje oraz inne aktywa krotkoterminowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich nabycia
lub powstania wedtug ceny nabycia. Na dzien bilansowy aktywa zaliczone do inwestycji krétkoterminowych sg wycenione wedtug
ceny nabycia. Skutki zmian wartosci inwestycji krotkoterminowych wptywajg w petnej wysokosci odpowiednio na przychody lub
koszty finansowe.

Krajowe $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci nominalnej. Na dzierl bilansowy Srodki
pieniezne wyrazone w walucie obcej wycenia sie wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten
dzien. Ustalone na koniec roku obrotowego réznice kursowe wptywaja na wynik finansowy bedgc odnoszone odpowiednio na
przychody lub koszty operacji finansowych.

Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci i zobowigzania w walucie polskiej wykazywane sg wedtug wartosci podlegajgcej zaptacie, o ile nie odbiega ona istotnie
od skorygowanej ceny nabycia. Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sg wedtug
Sredniego kursu ustalonego przez Prezesa NBP dla danej waluty obcej. Dodatnie lub ujemne réznice kursowe powstajgce w dniu
ptatnosci wynikajgce z réznicy pomiedzy kursem waluty na ten dzien, a kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub
zobowigzania, odnoszone sg odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.
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Nie rozliczone na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej wycenia sie wedtug Sredniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujacego w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw oraz rezerwy na zobowigzania

W przypadku ponoszenia wydatkéw dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych Spétka dokonuje czynnych rozliczen
miedzyokresowych. W ciggu okresu sprawozdawczego przedmiotem rozliczert miedzyokresowych sg miedzy innymi:

e  koszty czynszow i dzierzawy optaconych z géry,

e  koszty energii optaconej z gory,

e podatek od nieruchomosci,

e naliczone z géry odsetki od kredytéw i pozyczek,

e naliczone z géry inne koszty finansowe,

e inne koszty dotyczace nastepnych okreséw sprawozdawczych przy istotnych wartosciach.

Koszty podlegajgce ujeciu jako rozliczenia miedzyokresowe rozliczane sg proporcjonalnie do uptywu czasu w kolejnych okresach
obrotowych, ktérych dotycza. Czas i sposdb rozliczenia sg uzasadnione charakterem rozliczanych kosztéow z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny.

Rezerwy tworzy sie na zobowigzania w przypadku, gdy kwota lub termin zaptaty sg niepewne, ich powstanie jest pewne lub o duzym
stopniu prawdopodobienstwa oraz wynikajg one z przesztych zdarzen i ich wiarygodny szacunek jest mozliwy.

Spotka tworzy rezerwy na koszty w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy
wynikajgcych ze $wiadczen wykonanych na rzecz Spétki przez kontrahentéw oraz z obowigzku wykonania zwigzanych z biezaca
dziatalnoscig przysztych swiadczen, ktérych kwote mozna oszacowac, choc data powstania nie jest jeszcze znana.

Kapitaty
Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslone]j w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego zmniejszajg kapitat zapasowy
Spotki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng akcji, a pozostatg czes¢ zalicza sie do kosztow finansowych.
Kapitat zapasowy tworzony jest z odpisdw z czystego zysku Spotki. Ponadto do kapitatu zapasowego zalicza sie réwniez nadwyzke
powstatg w wyniku sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, po potraceniu kosztéw emisji.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwigzku z przejsciowymi roznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywdw i pasywdw a ich wartoscig
podatkowg oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia w przysztosci, Jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa ztytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokos$ci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od
podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia ustalonej przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej
w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest rdznic, ktére spowodujg zwiekszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Instrumenty finansowe

Spotka rozpoznaje instrumenty finansowe (aktywa finansowe i zobowigzania finansowe) zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra
Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. (Dz.U. 2017.277) w sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania
i sposobu prezentacji instrumentow finansowych.
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Jednostka klasyfikuje instrumenty finansowe w dniu ich nabycia lub powstania do nastepujacych kategorii:
e aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu;
e  pozyczki udzielone i naleznosci wtasne;
e aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci;
e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

W trakcie Okresu Sprawozdawczego Jednostka nie dokonywata zmian w polityce rozpoznania instrumentéw finansowych.
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw stanowig przychody wycenione w wartosci nominalnej, ktérych realizacja nastepuje w
okresach przysztych, z podziatem odpowiednio na czes$¢ dtugo i krétkoterminowa. Do rozliczerh miedzyokresowych przychodéw
zalicza sie miedzy innymi:
e pobrane wptaty lub zarachowane naleznosci od kontrahentéw za $wiadczenia, ktére zostang wykonane w nastepnych
okresach sprawozdawczych,
e otrzymane s$rodki z tytutu dotacji na refinansowanie kosztéw, w przypadku, kiedy koszty nie zostaty jeszcze poniesione,
e dotacje do aktywdw rozliczane w czasie, zgodnie z amortyzacjg aktywow.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy sktada sie: wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej, wynik na dziatalnosci finansowe;j
oraz obowigzkowe obcigzenie wyniku. Spoétka stosuje wariant poréwnawczy rachunku zyskow i strat.

Przychodem ze sprzedazy produktow tj. wyrobow gotowych i ustug jest kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy, pomniejszona
o nalezny podatek od towardw i ustug. Momentem sprzedazy jest przekazanie towaréw odbiorcy lub wykonanie ustugi.

Przychody z tytutu otrzymanych dotacji od Narodowego Centrum Badar i Rozwoju uznawane sg w momencie ztozenia wnioskéw
o ptatnos¢ do Instytucji Posredniczacej. Przychody w ramach wsparcia Alfa Leonarto i Alfa Infini uznawane byty na ostatni dzien
kwartatu na podstawie raportéw Zarzadu z wykonania zadan w ramach projektu zgodnie z odpowiednim Planem Realizacji Projektu.
Przychody z tytutu dotacji rozpoznawane s3 memoriatowo, analogicznie do ujecia kosztéw w okresie sprawozdawczym. Przychody
z tytutu otrzymania dotacji od Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci uznawane s3 w momencie, w ktérym ponoszone sg koszty
dofinansowane dotyczgce projektu dotowanego. Zarzad zauwaza ryzyko zmiany rozpoznawanego przychodu w przypadku braku
akceptacji kosztéw jako koszty kwalifikowane przez Polska Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci. Dotacje do aktywdw sg dotacjami,
ktérych udzieleniu towarzyszy podstawowy warunek méwigcy o tym, ze jednostka kwalifikujgca sie do ich otrzymania powinna
zakupi¢, wytworzy¢ lub w inny sposdb pozyskaé aktywa dtugoterminowe (trwate). Dotacjom tego typu mogg takze towarzyszyc
dodatkowe warunki wprowadzajgce ograniczenia co do dotowanych aktywdw, ich umiejscowienia lub tez okreséw, w ktérych maja
by¢ one nabyte lub utrzymywane przez jednostke gospodarczg. Dotacje do przychodu sg dotacjami innymi niz dotacje do aktywow
i rozliczane sg w okresie, w ktérym ponoszone sg koszty je dotyczgce. Dotacje do przychoddw prezentuje sie jako przychdd,
oddzielnie od odnosnych kosztéw, ktére dotacje majag w zamierzeniu kompensowac. Dotacje takie ujmuje sie, jako przychod
niezaleznie od tego czy zostaty otrzymanej w formie srodkdw pienieznych, czy tez przybieraja forme redukcji zobowigzan. Wptywy
oraz wydatki zwigzane z otrzymanymi dotacjami prezentowane sg w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych w dziatalnosci
operacyjnej.

Spotka dokonuje oszacowania prawdopodobienstwa koniecznosci zwrotu otrzymanych dotacji. W zaleznosci od przyjetego szacunku
otrzymane dotacje mogg by¢ zaliczone do wyniku w roku poniesienia kosztéow finansowanych dotacjami lub zawieszone
na przychodach przysztych okreséw do czasu uzyskania racjonalnej pewnosci dotyczgcej bezzwrotnosci otrzymanych kwot.

Spotka wyrdznia nastepujgce rodzaje ryzyka zwigzane ze zwrotem otrzymanych dotacji:
e Spotka odmawia poddania sie kontroli lub utrudnia jej przeprowadzanie lub nie wykonuje zalecer pokontrolnych
we wskazanym terminie;

W trakcie postepowania kontrolnego przez uprawnione instytucje stwierdzono btedy lub braki w przedtozonej
dokumentacji i nie zostaty one w wyznaczonym terminie skorygowane lub uzupetnione;

e  Spotka nie przedtozy wniosku o ptatnosé w terminie;

e Spotka nie poprawi w wyznaczonym terminie wniosku o ptatno$é¢ lub ztozy wniosek zawierajacy istotne braki lub btedy;

e  Spodtka nie ztozy informacji i wyjasnien na temat realizacji projektu;
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e Spotka wykorzysta dofinansowanie niezgodnie z przeznaczeniem, pobierze dofinansowanie nienaleznie lub w nadmiernej
wysokosci;

e Spotka wykorzysta dofinansowanie z naruszeniem procedur;

e  dalsza realizacja projektu przez Spétke jest niemozliwa lub niecelowa;

e  Spotka zaprzestanie realizacji projektu lub realizuje go w sposéb sprzeczny z umowa lub z naruszeniem prawa;

e  brak jest postepow w realizacji projektu w stosunku do terminéw okreslonych we wniosku o dofinansowanie, co sprawia,
ze mozna mie¢ uzasadnione przypuszczenia, ze projekt nie zostanie zrealizowany w catosci lub jego cel nie zostanie
osiggniety.

Powyisze ryzyka znajdujg sie pod kontrolg Spotki. Jednostka zapewnia realizacje projektow z zachowaniem wytycznych oraz
postanowieniami umow o dofinansowanie. Spétka na biezgco monitoruje postepy prac w projektach. W przypadku niemozliwosci
kontynuacji projektéw Spdtka poinformuje odpowiednie instytucje o tym fakcie w najszybszym mozliwym terminie po powzieciu
informacji w tym zakresie. Zarzad Spétki uznaje, ze na dzien sporzgdzenia Kwartalnego Sprawozdania Finansowego nie wystgpity
zdarzenia, ktére mogtyby powodowac ryzyko zwrotu otrzymanych przez Spétke dotacji.

Pozostate przychody i koszty operacyjne s3 to koszty i przychody nie zwigzane bezposrednio z normalng dziatalnoscia, wptywajace
na wynik finansowy, w tym w szczegdlnosci otrzymywane dotacje oraz odpisy aktualizujgce.

Przychody finansowe s3 to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty finansowe sg to poniesione koszty operacji
finansowych. Odsetki, prowizje oraz rdznice kursowe dotyczgce srodkéw trwatych w budowie wptywajg na wartos¢ nabycia tych
sktadnikdw majatku. Roznice kursowe oraz odsetki od zobowigzan i kredytéw inwestycyjnych po oddaniu $rodka trwatego do
uzytkowania wptywajg na wynik operacji finansowych.

Metoda sporzgdzania rachunku przeptywdw pienieznych

Rachunek przeptywoéw pienieznych sporzadzany jest metoda posrednig zgodnie z art. 48b Ustawy o rachunkowosci.

12. Wskazanie srednich kurséw wymiany ztotego, w okresach objetych Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym, w
stosunku do euro lub innej waluty, ustalanych przez Narodowy Bank Polski, w szczegdlnosci:

a) kursu obowigzujgcego na ostatni dzien kazdego okresu,

Waluta 31.01.2025 31.12.2024 31.03.2024
EUR 3,8643 4,2730 4,3009
usb 3,8769 4,1012 3,9886

b) kursu $redniego w kazdym okresie, obliczonego jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego
miesigca w danym okresie, a w uzasadnionych przypadkach - obliczonego jako srednia arytmetyczna kurséw obowiazujgcych
na ostatni dziert danego okresu i ostatni dzier okresu go poprzedzajacego,

Waluta 01.01.2025 - 31.03.2025 01.01.2024 - 31.12.2024 01.01.2024 - 31.03.2024
EUR 4,1848 4,3042 4,3333
usb 3,9737 3,9853 3,9917

c) najwyzszego i najnizszego kursu w kazdym okresie

Waluta 01.01.2025 - 31.03.2025 01.01.2024 - 31.12.2024 01.01.2024 - 31.03.2024
Kurs EUR najwyzszy 4,1230 4,3530 4,3434
Kurs EUR najnizszy 4,1575 4,2678 4,3009
Kurs USD najwyzszy 4,0576 4,1012 4,0135
Kurs USD najnizszy 3,8643 3,8193 4,9803
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13. Wskazanie co najmniej podstawowych pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych
ze sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych, przeliczonych na euro lub inng walute, ze wskazaniem zasad
przyjetych do tego przeliczenia

31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
Lp. Wyszczegdlnienie
w zt W euro w zt W euro w zt W euro

1. Preychody netto ze 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sprzedazy produktow

2. nysk (stra’ta') § .. |-3819299,57 -912660,00 [-15033836,30 -3492 829,40 -4 200847,80 -969 433,87
dziatalnosci operacyjnej

3. Zysk (strata) brutto -3775117,65 -902 102,29 |-14 867 409,31 -3454163,21]-4 189 256,81 -966 759,01
Zysk (strata) netto -3794 055,62 -906627,71 |-14897 938,22 -3461 256,03 |-4204 873,66 -970362,92
Przeptyw pieniezne

5. netto z dziatalnosci -557 053,32 -133 113,49 |-17567 378,33 -4081450,29|-2163 471,27 -499 266,44
operacyjnej
Przeptyw pieniezne

6. netto z dziatalnosci -203 234,97 -48 565,04 -84 243,74 -19572,45 0,00 0,00
inwestycyjnej
Przeptyw pieniezne

7. netto z dziatalnosci -300 087,15 -71 708,84 41974179,98 9751912,08 | -150039,20 -34 624,70
finansowej

g, Freeplywy pienigzne 106037544 -253387,36 |24322557,91 5650889,34 |-2313510,47 -533891,14
netto razem
Zysk (strata) netto na

9. jedna akcje zwyktg (w -0,77 -0,18 -3,28 -0,76 -1,02 -0,23
zt/euro)
Rozwodniony zysk

10. (strata) netto najedng -0,77 -0,18 -3,28 -0,76 -1,02 -0,23
akcje zwykta (w zt/euro)

31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
Lp. Wyszczegdlnienie
w zt W euro w zt W euro w zt W euro

Aktywa razem 39309967,21 10172597,16| 41854 211,16 9795041,23 | 9530599,05 2 215954,58

1.
- w tym $rodki pieniezne |32 572 465,03 8429 072,54 | 33632840,47 7871013,45| 6996 772,09 1626 815,80

5, Zobowiazaniairezerwy | o000 191961757 | 343610639 804 143,78 | 326875472 760 016,44
na zobowigzania

3, Zobowiazania 169 662,45 4390509 | 149551,18  34999,11 | 9814552  22819,76
dtugoterminowe

4, Zobowiazania 4127662,23 1068152,64 | 2910247,92 68107838 | 2827927,38 657519,91
krétkoterminowe
Kapitat wiasny 34624 049,15 8959979,60 | 38418 104,77 8990897,44 | 6 261 844,33 1455938,14
Kapitat zaktadowy 492 446,80 127 434,93 492 446,80 115 246,15 412 946,80 96 014,04
Liczba akcji (szt.) 4924 468 4924 468 4129 468

g, redniowazonaliczba 4924 468 4536770 4129 468
akcji (szt.)

g, \Wartoscksicgowa na 7,03 1,82 7,80 1,83 1,52 0,35
jedna akcje (w zt/euro)
Rozwodniona wartosé

10. ksiegowa na jedng akcje 7,03 1,82 7,80 1,83 1,52 0,35
(w zt/euro)

Bioceltis Raport kwartalny za | kwartat 2025 roku Strona 20z 113




srednio w okresie 4,1848 4,3042 4,3333
Kursy Z ostatniego dnia okresu 3,8643 4,2730 4,3009
EUR najnizszy kurs w okresie 4,1575 4,2678 4,3009
najwyzszy kurs w okresie 4,1230 4,3530 4,3434

14. Wskazanie i objasnienie réznic w wartosci ujawnionych danych oraz istotnych réznic dotyczacych przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci — zgodnie z par. 7 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 5 paZdziernika 2020 r. w sprawie
zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych wymaganych w prospekcie

Spotka stosuje zasady (polityke) rachunkowosci zgodnie z Ustawg o rachunkowosci. Spétka dokonata wstepnej identyfikacji réznic
w wartosci ujawnionych danych dotyczacych co najmniej kapitatu wtasnego (aktywow netto) i wyniku finansowego netto oraz
istotnych réznic dotyczacych przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, pomiedzy sprawozdaniami finansowymi i danymi
poréwnywalnymi, sporzgdzonymi zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci, a odpowiednio sprawozdaniami finansowymi
i danymi poréwnywalnymi, ktére zostatyby sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standarami Rachunkowosci /
Miedzynarodowymi Standarami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSR”). Na bazie analizy ustalono gtéwne obszary réznic pomiedzy
polskimi zasadami rachunkowosci (,,PSR”) a Miedzynarodowymi Standarami Rachunkowosci:

e  Program motywacyjny

W nocie numer 13 do Kwartalnego Sprawozdania Finansowego ujeto szczegdtowy opis dotyczacy utworzonego w 2021 roku
programu motywacyjnego dla personelu Spotki. Zgodnie z wymogami MSSF 2 ‘Ptatnosci w formie akcji’ Spétka oszacowata
przyblizony koszt programu motywacyjnego. Standard wymaga, aby Spdtka ujmowata koszty wynagrodzen i wzrost kapitatu z tytutu
tego typu transakcji w okresach nabywania uprawnienl. W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym nie nastgpit
dzien przyznania uprawien oraz nie miaty miejsca transakcje z uprawnionymi skutkujgce koniecznoscig ujecia ich wyceny zgodnie
zMSSF 2 w danych finansowych. Spdtka sporzadza Kwartalne Sprawozdanie Finansowe zgodnie z polskimi standardami
rachunkowosci, ktére to nie wykazujg koniecznosci ujecia w ksiegach rachunkowych wyceny programu motywacyjnego.

e Podatek odroczony
Podatek odroczony uwzgledniony w sprawozdaniu finansowym zgodnie z MSR uwzgledniatby réwniez réznice pomiedzy
sprawozdaniem sporzadzonym zgodnie z PSR a MSR.

e |easing wg MSSF 16

MSSF 16 ma zastosowanie od 1 stycznia 2019 roku i wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy. Standard wymaga,
aby leasingobiorca ujmowat aktywa i zobowigzania wynikajgce z kazdej umowy najmu z okresem przekraczajagcym 12 miesiecy,
z wyjatkiem przypadkdw, gdy sktadnik aktywdw ma niska warto$é. W dacie rozpoczecia leasingobiorca weryfikuje umowe najmu,
czy spetnia wymagania okreslone w standardzie. W przypadku zaklasyfikowania danej umowy, ujmuje sktadnik aktywéw z tytutu
prawa do uzytkowania bazowego skfadnika aktywow oraz zobowigzanie z tytutu uzytkowania, ktére odzwierciedla jego obowigzek
dokonywania optat. Leasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacje sktadnika aktywdéw z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki
od zobowigzania z tytutu leasingu. Leasingobiorca aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu po wystgpieniu okreslonych
zdarzen (np. zmiany w odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przysztych optatach leasingowych wynikajacej ze zmiany w indeksie
lub stawce stosowanej do ustalenia tych opfat). Co do zasady, leasingobiorca ujmuje aktualizacje wyceny zobowigzania z tytutu
leasingu jako korekte wartosci sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania.

W sprawozdaniach finansowych sporzgdzanych zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci Spdtka rozpoznaje leasing zgodnie
z ustawa o rachunkowosci, zgodnie z ktérg nie sg wykazywane aktywa z tytutu praw do uzytkowania (dotyczacych umow najmu,
dzierzawy oraz praw do wieczystego uzytkowania) oraz zwigzane z nimi zobowigzania. Spétka posiada umowy najmu, ktére
podlegajg zaklasyfikowaniu zgodnie z MSSF 16. Oszacowana przez Zarzad Spotki réznica w kapitatu wiasnego (aktywow netto)
i wyniku finansowego netto pomiedzy sprawozdaniem finansowym sporzagdzonym wg polskich standardéw rachunkowosci a MSR
bytaby nieistotna z racji przyjecia tozsamego okresu amortyzacji co okres wynajmu.

e  Zakres ujawnien zgodnie z MSR
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Wystepuja rdéznice w zakresie wymaganych ujawnien, ktory zgodnie z MSR jest znacznie szerszy niz wedtug polskich zasad
rachunkowosci. Sporzadzenie petnego wykazu rdznic w zakresie ujawnien bytoby mozliwe w przypadku sporzadzenia przez Spotke
sprawozdan finansowych zgodnie z MSR.

Powyzej wskazano podstawowe, zidentyfikowane przez Zarzad Spétki, réznice pomiedzy polskimi zasadami rachunkowosci
a Miedzynarodowymi Standarami Rachunkowosci. W ocenie Zarzadu nie mozna wykluczyé, iz pojawityby sie inne obszary réznic,

w przypadku sporzadzenia petnego sprawozdania finansowego wg MSR.

Z uwagi na fakt, iz Jednostka stosuje i w nastepnym latach obrotowych réwniez planuje stosowac zasady i metody rachunkowosci
zgodne z Ustawg o rachunkowosci, nie dokonano przeksztatcenia sprawozdania finansowego na MSSF.
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4.2. Bilans

Wyszczegdlnienie Nota 31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
I. AKTYWA TRWALE 3045 770,03 2433 373,97 1682 329,45
1. Wartosci niematerialne i prawne 1. 0,00 0,00 0,00
- wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00
2. Rzeczowe aktywa trwate 2. 2632 640,19 2398 736,79 1607 837,38
3. Naleznosci dtugoterminowe 3. 376 658,70 0,00 43 717,15
3.1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
3.2. Od pozostatych jednostek, w ktérych emitent
. . . . 0,00 0,00 0,00
posiada zaangazowanie w kapitale
3.3. Od pozostatych jednostek 376 658,70 0,00 43 717,15
4. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
4.1. Nieruchomosci 4.1. 0,00 0,00 0,00
4.2. Wartosci niematerialne i prawne 4.2. 0,00 0,00 0,00
4.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 4.3, 0,00 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
- udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych
. . 0,00 0,00 0,00
wyceniane metodg praw wiasnosci
b) w pozostatych jednostkach, w ktérych emitent
0,00 0,00 0,00
posiada zaangazowanie w kapitale, w tym:
- udziaty lub akcje w jednostkach
wspotzaleznych i stowarzyszonych wyceniane 0,00 0,00 0,00
metoda praw wiasnosci
- udziaty lub akcje w innych jednostkach 0,00 0,00 0,00
¢) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe 4.17. 0,00 0,00 0,00
5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5. 36 471,14 34 637,18 30 774,92
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5.1. 36471,14 34 637,18 30774,92
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 5.2. 0,00 0,00 0,00
Il. AKTYWA OBROTOWE 36 264 197,18 39420 837,19 7 848 269,60
1. Zapasy 14 000,00 14 000,00 31 243,90
2. Naleznosci krotkoterminowe 2779 120,94 4966 161,95 752 246,14
2.1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
2.2. Od pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada 0.00 0,00 0.00
zaangazowanie w kapitale ’ ’
2.3. Od pozostatych jednostek 2779120,94 4966 161,95 752 246,14
3. Inwestycje krétkoterminowe 32572 465,03 33 632 840,47 6 996 772,09
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 32 572 465,03 33 632 840,47 6996 772,09
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 9. 32572 465,03 33632 840,47 6996 772,09
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00 0,00
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10. 898 611,21 807 834,77 68 007,47
IIl. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY 0,00 0,00 0,00
IV. AKCJE (UDZIALY)WLASNE 11. 0,00 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 39309 967,21 41 854 211,16 9 530 599,05
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Wyszczegodlnienie Nota 31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024

I. KAPITAL WEASNY 34 624 049,15 38418 104,77 6 261 844,33
1. Kapitat zaktadowy 13. 492 446,80 492 446,80 412 946,80
2. Kapitat zapasowy 14. 52 823 596,19 52 823 596,19 23795 316,51
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 15. 0,00 0,00 0,00
4. Pozostate kapitaty rezerwowe 16. 0,00 0,00 0,00
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych -14 897 938,22 0,00 -13 741 545,32
6. Zysk (strata) netto -3 794 055,62 -14 897 938,22 -4 204 873,66
7. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 17 0,00 0,00 0,00

(wielkos¢ ujemna)

Il.ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 4 685 918,06 3 436 106,39 3 268 754,72
1. Rezerwy na zobowiazania 18. 385 761,26 368 410,15 318 762,31
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 18.1. 89522 37 68 750,44 49 976,12

dochodowego
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 18.2. 296 238,89 299 659,71 268 786,19
a) dtugoterminowa 22 078,76 22 078,76 8 581,67
b) krétkoterminowa 274 160,13 277 580,95 260 204,52
1.3. Pozostate rezerwy 18.3. 0,00 0,00 0,00
a) dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
b) kréotkoterminowe 0,00 0,00 0,00
2. Zobowigzania diugoterminowe 19. 169 662,45 149 551,18 98 145,52
2.1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
2.2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych
. . . . . 0,00 0,00 0,00
emitent posiada zaangazowanie w kapitale
2.3. Wobec pozostatych jednostek 169 662,45 149 551,18 98 145,52
3. Zobowigzania krétkoterminowe 20. 4127 662,23 2910 247,92 2 827 927,38
3.1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
3.2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych emitent
posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00
3.3. Wobec pozostatych jednostek 4127 662,23 2910 247,92 2827 927,38
3.4. Fundusze specjalne 0,00 0,00 0,00
4. Rozliczenia miedzyokresowe 21. 2832,12 7 897,14 23 919,51
4.1. Ujemna wartos¢ firmy 21.1. 0,00 0,00 0,00
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 21.2. 2832,12 7 897,14 23 919,51
a) dtugoterminowe 0,00 0,00 3661,83
b) kréotkoterminowe 2832,12 7 897,14 20 257,68
PASYWA OGOLEM 39309 967,21 41 854 211,16 9530 599,05
Wartos¢ ksiegowa 34 624 049,15 38418 104,77 6 261 844,33
Liczba akgji (szt.) 4924 468 4924 468 4129 468
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 22. 7,03 7,80 1,52
Rozwodniona liczba akgji 4924 468 4924 468 4129 468
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 22. 7,03 7,80 1,52
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4.3. Pozycje pozabilansowe

POZYCJE POZABILANSOWE Noty 31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024

1. Naleznosci warunkowe 23.1. 0,00 0,00 0,00
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- otrzymanych gwarancji i poreczen 0,00 0,00 0,00
1.2.  Od pozostatych jednostek, w ktérych

emitent posiada zaangazowanie w kapitale (z 0,00 0,00 0,00
tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen 0,00 0,00 0,00
1.3.  Od pozostatych jednostek (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- otrzymanych gwarancji i poreczen 0,00 0,00 0,00
2. Zobowigzania warunkowe 23.2. 0,00 0,00 0,00
2.1. Narzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- udzielonych gwarancji i poreczen 0,00 0,00 0,00
2.2.  Od pozostatych jednostek, w ktorych

emitent posiada zaangazowanie w kapitale (z 0,00 0,00 0,00
tytutu)

- udzielonych gwarancji i poreczen 0,00 0,00 0,00
2.3.  Narzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- udzielonych gwarancji i poreczen 0,00 0,00 0,00
3. Inne (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
Pozycje pozabilansowe, razem 0,00 0,00 0,00
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4.4, Rachunek zyskoéw i strat

Wyszczegélnienie Nota 01.01.2025- 01.01.2024- 01.01.2024-
31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024

I. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY |
ZROWNANE Z NIMI, w tym: 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 24. 0,00 0,00 0,00
2. Zmiana stanu produktéow (zwiekszenie -
wartos¢ dodatnia, zmniejszenie - wartosé 0,00 0,00 0,00
ujemna)
3. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne
potrzeby jZdnostki P 0,00 0,00 0,00
:lT;aPtrezry;::;)Wdy netto ze sprzedazy towardw i 25, 0,00 0,00 0,00
1. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNE) 26. 4564 445,54 18 829 934,64 4566 924,46
1. Amortyzacja 183 298,53 574 435,63 109 124,24
2. Zuzycie materiatéw i energii 472 100,04 1425103,50 347 064,98
3. Ustugi obce 2178 869,01 11 239 320,03 2 842 662,96
4. Podatki i optaty, w tym: 37 200,01 87 463,95 49 808,66
- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00
5. Wynagrodzenia 1293 754,54 4328 217,95 969 749,72
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia,
wtym: 270913,95 787 886,98 185 458,09
- emerytalne 120 490,54 347 912,92 68 703,74
7. Pozostate koszty rodzajowe 128 309,46 387 506,60 63 055,81
8. Wartosc¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 0,00 0,00 0,00
lIl. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY -4 564 445,54 -18 829 934,64 -4 566 924,46
IV. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE 830 205,74 3 810739,31 368 704,47
1. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych
akt;/wéw erafych ! 0,00 >1305,82 0,00
2. Dotacje 829 114,40 3746 014,41 340 302,39
3. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00 0,00
4. Inne przychody operacyjne 27. 1091,34 13 419,08 28 402,08
V. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 85 059,77 14 640,97 2627,81
1. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych
aktywow tr\‘;afych y 78 973,31 0,00 0,00
2. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00 0,00
3. Inne koszty operacyjne 28. 6 086,46 14 640,97 2627,81
VI. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI
OPERACYINE! (III+IV-V) -3 819 299,57 -15 033 836,30 -4 200 847,80
VIl. PRZYCHODY FINANSOWE 29. 93 270,60 420 610,15 25 820,95
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 29.1. 0,00 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00 0,00
k-avrx)/igrerych emitent posiada zaangazowanie w 0,00 0,00 0,00
b) od pozostatych jednostek, w tym: 0,00 0,00 0,00
k-avrx)/igrerych emitent posiada zaangazowanie w 0,00 0,00 0,00
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2. Odsetki, w tym: 29.2. 73 972,59 420 610,15 25 820,95

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00

i/. tZ;/r;k z tytutu rozchodu aktywdéw finansowych, 0,00 0,00 0,00

- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00

4. Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 0,00 0,00 0,00
5.Inne 29.3. 19 298,01 0,00 0,00
VIII. KOSZTY FINANSOWE 30. 49 088,68 254 183,16 14 229,96
1. Odsetki, w tym: 30.1. 49 088,68 169 071,76 11 246,09

- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00

i/. ts\:rr::ta z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, 0,00 0,00 0,00

- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00

3. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00

4. Inne 30.2. 0,00 85 111,40 2 983,87
IX. Udziat w zyskach (stratach) jednostek

podporzadkowanych wycenianych metodg praw  31. 0,00 0,00 0,00
wiasnosci

X. ZYSK (STRATA) BRUTTO (VI+VII-VIII+/-I1X) -3775 117,65 -14 867 409,31 -4 189 256,81
XI. PODATEK DOCHODOWY 32. 18 937,97 30 528,91 15 616,85
a) czes¢ biezgca 32.1. 0,00 0,00 0,00

b) czes¢ odroczona 32.2. 18 937,97 30528,91 15 616,85
XIl. POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA

ZYSKU (ZWIEKSZENIA STARATY) 33 0,00 0,00 0,00
XIIl. ZYSK (STRATA) NETTO (X-IX-XII) -3 794 055,62 -14 897 938,22 -4 204 873,66
Zysk (strata) netto Jednostki -3794 055,62 -14 897 938,22 -4 204 873,66
Sredniowazona liczba akcji y (w szt.) 4924 468 4536770 4129 468
Zysk (strata) na jedna akcje (w zt) 35. -0,77 -3,28 -1,02
Sredniowazona rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4924 468 4536770 4129 468
Zysk (strata) rozwodniony na jedna akcje (w zt) 35. -0,77 -3,28 -1,02
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4.5. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Wyszczegdlnienie Nota 31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
I. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO) 38418 104,77 10 466 717,99 10 466 717,99
a) zmlanyl . przyjetych  zasad  (polityki) 0,00 0,00 0,00
rachunkowosci
b) korekty btedéw 0,00 0,00 0,00

Il. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO), po

L < 38418 104,77 10 466 717,99 10 466 717,99
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 492 446,80 412 946,80 412 946,80
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0,00 79 500,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 79 500,00 0,00
- wydanie udziatéw (emisji akcji) 0,00 79 500,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- umorzenia udziatéw (akcji) 0,00 0,00 0,00
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 492 446,80 492 446,80 412 946,80
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 52 823 596,19 23 795 316,51 23 795 316,51
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0,00 29 028 279,68 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 42 769 825,00 0,00
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 42 769 825,00 0,00
- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ponad wymagana
ustawowo minimalnag 0,00 0,00 0,00
wartosé)
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 13 741 545,32 0,00
- pokrycia straty 0,00 13 741 545,32 0,00
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 52 823 596,19 52 823 596,19 23795 316,51
oi.relzzpltaf z aktualizacji wyceny na poczatek 0,00 0,00 0,00
- zmian rzyjetych  zasad olityki
rachunkowos’Zi PR fpoliv) 0,00 0,00 0,00
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- zbycia srodkéw trwatych 0,00 0,00 0,00
ok?éi;_, Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec 0,00 0,00 0,00
otll(.r el::lzostafe kapitaty rezerwowe na poczatek 0,00 0,00 0,00
4.1. Zmian ozostatych kapitatéw
rezerwowych Y P y P 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
podniesienie kapitatu zaktadowego 0,00 0,00 0,00
emisja akcji powyzej wartosci nominalnej
(podwyzszenie kapitatu niezarejestrowanego 0,00 0,00 0,00
na dzien bilansowy)
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
podniesienie kapitatu zaktadowego 0,00 0,00 0,00
emisja akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00 0,00

(podwyzszenie
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kapitatu niezarejestrowanego na dzien
bilansowy)

4.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec

okresu 0,00 0,00 0,00
oir e?f‘k (strata) z lat ubieglych na poczatek -14 897 938,22 -13 741 545,32 -13 741 545,32
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
raChuarzko:ln;;i?y przyjetych zasad (polityki) 0,00 0,00 0,00
b) korekty btedéw 0,00 0,00 0,00
izgodnients danych sorcwmpeamicn T 000 000 000
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 14 897 938,22 13 741 545,32 13 741 545,32
raChuarzko:ln;;i?y przyjetych zasad (polityki) 0,00 0,00 0,00
- korekty btedow 0,00 0,00 0,00
pOSfZ ézgr?ifnizulgg ‘(‘j:ffxcgorr’gvf:;ﬁtli';C‘;kresu' 14 897 938,22 13 741 545,32 13 741 545,32
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
pOkr;dgrzememema straty z lat ubiegtych do 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 13 741 545,32 0,00
pOkr»;Cigrzenlemema straty z lat ubiegtych do 0,00 13 741 545,32 0,00
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 14 897 938,22 0,00 13 741 545,32
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -14 897 938,22 0,00 -13 741 545,32
6. Wynik netto -3 794 055,62 -14 897 938,22 -4 204 873,66
a) zysk netto 0,00 0,00 0,00
b) strata netto 3794 055,62 14 897 938,22 4204 873,66
c) odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00
lll. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 34 624 049,15 38418 104,77 6 261 844,33
IV. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu 34 624 049,15 38418 104,77 6 261 844,33

proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)
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4.6. Rachunek przeptywoéw pienieznych

01.01.2025- 01.01.2024- 01.01.2024-

Wyszczegblnienie Nota 31 03.2025 31.12.2024 31.03.2024

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE)

I. Zysk (strata) netto -3794 055,62 -14897938,22 -4204 873,66
Il. Korekty razem 3237 002,30 -2 669 440,11 2041 402,39
1. Udziat w zyskach stratach netto jednostek
, L. 0,00 0,00 0,00
podporzadkowanych wycenianych metodg praw wiasnosci
2. Amortyzacja 183 298,53 574 435,63 109 124,24
3. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,06 0,06
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 49 088,68 168 870,78 11 082,11
5. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 78 973,31 -51 305,82 0,00
6. Zmiana stanu rezerw 17 351,11 93 948,98 44 301,14
7. Zmiana stanu zapasow 0,00 -5382,11 -22 626,01
8. Zmiana stanu naleznosci 1 608 496,96 -3 089 698,98 1080 499,68
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem

pozyczek i kredytow 1397 469,13 445 804,57 865 422,46

10. Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych -97 675,42 -806 113,22 -46 401,29
11. Inne korekty 0,00 0,00 0,00
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-1) -557 053,32  -17567 378,33 -2163 471,27
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
I. Wptywy 0,00 158 536,59 0,00

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz

, 0,00 158 536,59 0,00
rzeczowych aktywoéw trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
nien:aterialne iypjrawne 0,00 0,00 0,00
3. Z aktywodw finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
- zbycie aktywodw finansowych 0,00 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywoéw finansowych 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywoéw finansowych 0,00 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00
Il. Wydatki 203 234,97 242 780,33 0,00
1. Nabycie wartos’u'nlematerlalnych i prawnych oraz 203 234,97 242 780,33 0,00
rzeczowych aktywoéw trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0,00 0,00 0,00
prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
- nabycie aktywoéw finansowych 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00
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- nabycie aktywoéw finansowych 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -203 234,97 -84 243,74 0,00
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)
l. Wptywy 0,00 42 849 325,00 0,00
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych
. . 0,00 42 849 325,00 0,00
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do
kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00 0,00
Il. Wydatki 300 087,15 875 145,02 150 039,20
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00 0,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz witascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zyszz ! ' ' 0,00 0,00 0,00
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 0,00 0,00 0,00
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00 0,00
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 250998,47 706 274,24 138 957,09
8. Odsetki 49 088,68 168 870,78 11 082,11
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -300 087,15 41974 179,98 -150 039,20
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.III +/- B.1Il +/- C.111) -1060375,44 24322557,91 -2313510,47
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM -1060375,44 24322557,91 -2313510,47
- zmiana stanu $rodkdw pienieznych z tytutu réznic
0,00 0,00 0,00
kursowych
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 33632 840,47 9310282,56 9 310 282,56
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM 32572465,03 33632840,47 6996 772,09
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00 0,00

Wyijasnienia do Sprawozdania Finansowego zostaty przedstawione w notach objasniajacych, ktére znajdujg sie w dalszej czesci

Kwartalnego Skroconego Sprawozdania Finansowego.
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4.7. Noty objasniajace
NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU

NOTA 1. Wartosci niematerialne i prawne

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowymi Spdtka posiadata wartosci niematerialne i prawne, zaklasyfikowane
jako know-how, w kwocie brutto 72 tys. ztotych, ktére byty w 100% umorzone na dzier 1 stycznia 2019 roku.

NOTA 2. Rzeczowe aktywa trwate

Lp Wyszczegdlnienie 31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024

1 Srodki trwate 2 205 876,39 2268 229,89 1607 837,38

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00 0,00

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 287 298,64 289 380,52 295 626,16

c) urzadzenia techniczne i maszyny 74 243,13 70 853,79 99 740,73

d) $rodki transportu 343 643,71 357 721,71 289 110,68

e) inne $rodki trwate 1500 690,91 1550273,87 923 359,81

2 srodki trwate w budowie 426 763,80 102 088,00 0,00

3 Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 28 418,90 0,00
Rzeczowe aktywa trwate, razem 2632 640,19 2398 736,79 1607 837,38

Srodki trwate posiadane przez Spétke to w gtdwnej mierze specjalistyczny sprzet wykorzystywany w prowadzonych pracach
badawczo-rozwojowych, w tym na bazie zawartych uméw leasingu. Ponoszenie strat i ujemnych przeptywdéw pienieznych
z dziatalnosci operacyjnej wpisane jest w biezacy etap prowadzonej dziatalnosci przez Spétke. Prowadzone prace badawczo
rozwojowe majg wygenerowac dodatnie wyniki oraz przeptywy w przysztych okresie sprawozdawczych. Analizujac przestanki utraty
wartosci sktadnikéw aktywoéw Spdtka uwzglednia réwniez etap prowadzonych prac badawczo-rozwojowych oraz weryfikuje
zdolnos$¢ do ich pozytywnego zakoriczenia.

Naktady na $rodki trwate w budowie poniesione w roku 2024 i pierwszym kwartale roku 2025 zwigzane sg z nowg inwestycjg Spotki
w wytwornie petnoskalowa. Nowa inwestycja obejmuje budowe zaktadu produkcyjnego w ramach powierzchni wynajetych we
Wroctawiu od Ideal Idea City Park 8 Sp. z 0.0. Catkowita planowana wartos$¢ inwestycji wyniesie 49,6 min zt. Spdtka planuje pokry¢
wydatki z juz zgromadzonych Srodkéw pochodzacych z emisji akcji serii M oraz z dotacji celowej, w ramach ktérej mozliwe bedzie
pozyskanie 17,4 min zt dofinansowania.

W okresie objetym Rocznym Sprawozdaniem Finansowym Spoétka nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych wartosci rzeczowych
aktywdw trwatych.
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NOTA 2. 1. Zmiany wartosci srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych)

Urzadzenia Srodki Pozostate
s Budynki i 4 . . Srodki transportu - Pozostate $rodki trwate Srodki trwate  Zaliczki na
Lp. Wyszczegdlnienie Grunty techniczne i . , . . . . - Razem
budowle transportu leasing srodki trwate - leasing w budowie  $rodki trwate
maszyny . i
finansowy finansowy
1 riagtlc’;%gg”tto na 0,00 333100,00  302524,71 000 45034609 199696817 1024446,83 102 088,00 2841890 4 237892,70
a) Zwiekszenia 0,00 0,00 24 436,97 000 5945492 56 007,55 3160000 324 675,80 000 49617524
b) Przeniesienia 0,00 0,00 0,00 000 2841890 0,00 0,00 000  -2841890 0,00
) Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 000 14807507 0,00 0,00 0,00 000 14807507
2 \ﬁag;o;%gg”tto na 000 333100,00 32696168 000 39014484 205297572 1056046,83 426 763,80 0,00 458599287
Skumulowana
3 amortyzacja 000 4371948  231670,92 000 9262438 138960455  81536,58 0,00 0,00 183915591
(umorzenie) na
01.01.2025
a) Zwiekszenia 0,00 2081,88 21047,63 000 2297851 81 633,67 55556 84 0,00 000 18329853
b) Przeniesienia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
) Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 000 6910176 0,00 0,00 0,00 000 6910176
Skumulowana
4 @mortyzacja 000 4580136 25271855 000 4650113 147123822  137093,42 0,00 0,00 195335268
(umorzenie) na
31.03.2025
Odpisy z tytutu trwatej
5 utraty wartosci na 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
01.01.2025
a) Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Odpisy z tytutu trwatej
6 utraty wartosci na 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
31.03.2025
;7 Wartosc netto srodkow 0,00 289380,52  70853,79 0,00 357721,71 607363,62 942910,25 102088,00  28418,90 2 398736,79
trwatych na 01.01.2025
g \Wartosc netto srodkow 0,00 287298,64  74243,13 0,00 343643,71 581737,50 918953,41 426 763,80 0,00 2632 640,19

trwatych na 31.03.2025

Bioceltis Raport kwartalny za | kwartat 2025 roku Strona 33z 113



Srodki Pozostate

s Budynki i Urzqc!zenla' Srodki transportu - Pozostate $rodki trwate Srodki trwate  Zaliczki na
Lp. Wyszczegdlnienie Grunty techniczne i . , . . . . - Razem
budowle transportu leasing srodki trwate - leasing w budowie  $rodki trwate
maszyny finansowy finansowy
1 xgtf;%g;”tto na 0,00 333100,00 27403208 0,00 40133571 184177747 55 168,06 0,00 0,00 2905 413,32
a) Zwiekszenia 0,00 000 2849263  12177,00  302271,02 100022,70 91311791  102088,00 139 747,82 1597 917,08
b) Przeniesienia 0,00 0,00 0,00 0,00 000 5516800  56160,92 0,00 -111328,92 0,00
) Zmniejszenia 0,00 0,00 000  12177,00 253 260,64 0,00 0,06 0,00 0,00  265437,70
2 \;f;t;;%g;”tto na 0,00 333100,00 30252471 0,00 45034609 1996968,17 102444683 10208800  28418,90 4 237892,70
Skumulowana
3 amortyzacja 000  35391,96 16363283 0,00 17384421 1023383,63 2667452 0,00 0,00 1422927,15
(umorzenie) na
01.01.2024
a) Zwiekszenia 0,00 832752  68038,09 000 7495754 33403947 8704351 0,00 0,00 572 406,13
b) Przeniesienia 0,00 0,00 0,00 0,00 000 3218145  -32181,45 0,00 0,00 0,00
) Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 156 177,37 0,00 0,00 0,00 000 156 177,37
Skumulowana
4 2mortyzacia 000 4371948  231670,92 000 9262438 138960455  81536,58 0,00 0,00 183915591
(umorzenie) na
31.12.2024
Odpisy z tytutu trwatej
5 utraty wartosci na 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
01.01.2024
a) Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Odpisy z tytutu trwatej
6 utraty wartosci na 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
31.12.2024
Wartos¢ netto srodkéw
7 0,00 29770804  110399,25 0,00 22749150 818393,84  28493,54 0,00 0,00 1482 486,17

trwatych na 01.01.2024

g \Wartosc netto srodkow 0,00 289380,52  70853,79 0,00 357721,71 607363,62 942910,25 102088,00 2841890 2 398736,79
trwatych na 31.12.2024
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Srodki

Pozostate

e Budynki i Urzqc!zenla' Srodki transportu-  Pozostate  $rodkitrwate Srodkitrwate | Zahc'sz na
Lp. Wyszczegdlnienie Grunty techniczne i . . . . . srodki trwate Razem
budowle transportu leasing srodki trwate - leasing w budowie .
maszyny . . w budowie
finansowy finansowy
Wartos¢ brutto na
1 0101904 0,00 333100,00  274032,08 0,00 40133571 1841777,47  55168,06 0,00 0,00 2905413,32
a) Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 000 8307048 0,00  151404,97 0,00 0,00 23447545
b) Przeniesienia 0,00 0,00 0,00 0,00 000 5516800  -55168,00 0,00 0,00 0,00
) Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2 \;\;a(r);o;%g;utto na 0,00 333100,00  274032,08 0,00 48440619 189694547 15140503 0,00 0,00 313988877
Skumulowana
3 amortyzacja 000 3539196 163 632,83 0,00 17384421 1023383,63 2667452 0,00 0,00 1422927,15
(umorzenie) na
01.01.2024
a) Zwiekszenia 0,00 2081,88  10658,52 000  21451,30 6942561 5 506,93 0,00 0,00 109 124,24
b) Przeniesienia 0,00 0,00 0,00 0,00 32181,45  -32181,45 0,00 0,00 0,00
) Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Skumulowana
4 2mortyzacia 0,00 3747384 17429135 0,00 19529551 1124 990,69 0,00 0,00 0,00 1532051,39
(umorzenie) na
31.03.2024
Odpisy z tytutu trwatej
5 utraty wartoéci na 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
01.01.2024
a) Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Odpisy z tytutu trwatej
6 utraty wartoci na 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
31.03.2024
Wartos¢ netto srodkow
7 0,00 29770804 11039925 0,00 22749150 818393,84 28 493,54 0,00 0,00 1482 486,17

trwatych na 01.01.2024
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Wartos¢ netto srodkow

trwalych na 31.03.2024 0,00 295 626,16 99 740,73 0,00 289110,68 771954,78 151 405,03 0,00 0,00 1607 837,38
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NOTA 2. 2. Srodki trwate bilansowe (struktura wtasnosciowa)

Lp.

Wyszczeg6lnienie

31.03.2025

31.12.2024

31.03.2024

a)

wiasne

1370043,07

1069 685,93

1167 321,67

uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej

b) ; 1262597,12 1329 050,86 440 515,71
umowy, w tym umowy leasingu, w tym:
- Srodki transportu 343 643,71 386 140,61 289 110,68
- inne $rodki trwate 918 953,41 942 910,25 151 405,03

Srodki trwate bilansowe, razem

2632 640,19

2398 736,79

1607 837,38

NOTA 2. 3. Srodki trwate wykazywane pozabilansowo

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowymi Spétka nie posiada srodkéw trwatych wykazywanych pozabilansowo.

Spotka w okresie 01.01.2025 —31.03.2025 najmowata pomieszczenia laboratoryjne od firmy BFF Investments Polska Sp. z 0.0. przy

ulicy Bierutowskiej 57-59 pod adresem ul. Bierutowska nr 57-59, bud. Ill we Wroctawiu na podstawie umowy z dnia 29.06.2018 r.

Kwota miesiecznej ptatnosci z tytutu najmu wynosi ok. 25 tys. zt netto. Spétka dodatkowo najmuje powierzchnie biurowe od firmy

BFF Investments Polska Sp. z 0.0. przy ul. Bierutowskiej 57-59, bud. Ill we Wroctawiu na podstawie umowy z dnia 24.08.2020 r. —

miesieczna ptatnos¢ z tego tytutu wynosi 6 tys. zt netto. Obydwie umowy zawarte sg na czas nieokreslony z mozliwym

wypowiedzeniem umowy przez kazdg ze stron z zachowaniem 2-miesiecznego okresu wypowiedzenia.

NOTA 3. Naleznosci dtugoterminowe

Lp. Wyszczegdlnienie 31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
a) od jednostek powigzanych, w tym od: 0,00 0,00 0,00
- jednostek zaleznych (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- jednostki dominujgcej (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
o g o ryeh et s
- jednostek wspotzaleznych (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- jednostek stowarzyszonych (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- innych jednostek (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
c) od pozostatych jednostek (z tytutu), w tym od: 376 658,70 0,00 43 717,15
- wspdlnika jednostki wspotzaleznej (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- znaczacego inwestora (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- od innych jednostek (z tytutu) 376 658,70 0,00 43 717,15
kaucji 376 658,70 0,00 43 717,15
Naleznosci dtugoterminowe netto 376 658,70 0,00 43 717,15
d) odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci 0,00 0,00 0,00
Naleznosci dtugoterminowe brutto 376 658,70 0,00 43 717,15
NOTA 3. 1. Zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych (wg tytutéw)
Lp. Wyszczegdlnienie 31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
a) stan na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
b) zwiekszenia (z tytutu) 376 658,70 0,00 43 717,15
-kaucje RnD Leasing sp.z 0.0. 7 110,00 0,00 43 717,15
-kaucje Ideal Idea City Park 8 369 548,70 0,00 0,00
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c) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00

-zmiana prezentacji kaucji do naleznosci krétkoterminowych 0,00 0,00 0,00
d) stan na koniec okresu 376 658,70 0,00 43 717,15

NOTA 3. 2. Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci dtugoterminowych

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach poréwnawczych Spétka nie dokonywata odpisow
aktualizujgcych naleznosci dtugoterminowe.

NOTA 3. 3. Naleznosci dtugoterminowe (struktura walutowa)

Lp. Wyszczegdlnienie 31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024

a) w walucie polskiej 376 658,70 0,00 43 717,15

b) w euro lub innej walucie (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0,00 0,00 0,00
Naleznosci dtugoterminowe, razem 376 658,70 0,00 43 717,15

NOTA 4. Inwestycje dtugoterminowe

NOTA 4. 1. Zmiana stanu nieruchomosci (wg grup rodzajowych)

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach poréwnawczych Spétka nie posiadata inwestycji
dtugoterminowych w nieruchomosci.

NOTA 4. 2. Zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych)

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach poréwnawczych Spétka nie posiadata inwestycji
dtugoterminowych w wartosci niematerialne i prawne.

NOTA 4. 3. Dtugoterminowe aktywa finansowe

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach poréwnawczych Spétka nie posiadata inwestycji
dtugoterminowych w aktywa finansowe.

NOTA 4. 4. Udziaty lub akcje w jednostkach podporzgdkowanych wyceniane metoda praw wtasnosci

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach poréwnawczych Spétka nie posiadata udziatéw lub akcji
w jednostkach podporzgdkowanych wyceniane metodg praw witasnosci.

NOTA 4. 5. Zmiana stanu wartosci firmy - jednostki zalezne

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach poréwnawczych Spoétka nie wykazywata wartosci firmy
przypisanej jednostkom zaleznym.

NOTA 4. 6. Zmiana stanu wartosci firmy - jednostki wspoétzalezne

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach poréwnawczych Spoétka nie wykazywata wartosci firmy
przypisanej jednostkom wspotzaleznym.

NOTA 4. 7. Zmiana stanu wartosci firmy - jednostki stowarzyszone

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach poréwnawczych Spoétka nie wykazywata wartosci firmy
przypisanej jednostkom stowarzyszonym.

NOTA 4. 8. Zmiana stanu ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach poréwnawczych Spétka nie wykazywata ujemnej wartosci
firmy przypisanej jednostkom zaleznym.
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NOTA 4.9. Zmiana stanu ujemnej wartosci firmy - jednostki wspétzalezne

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach poréwnawczych Spétka nie wykazywata ujemnej wartosci
firmy przypisanej jednostkom wspétzaleznym.

NOTA 4. 10. Zmiana stanu ujemnej wartosci firmy - jednostki stowarzyszone

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach poréwnawczych Spétka nie wykazywata ujemnej wartosci
firmy przypisanej jednostkom stowarzyszonym.

NOTA 4. 11. Zmiana stanu dtugoterminowych aktywow finansowych (wg grup rodzajowych)

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach poréwnawczych Spdtka nie wykazywata
dtugoterminowych aktywéw finansowych.

NOTA 4. 12. Udziaty lub akcje w jednostkach podporzagdkowanych

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach poréwnawczych Spétka nie posiadata udziatéw lub akcji
w jednostkach podporzgdkowanych.

NOTA 4. 13. Udziaty lub akcje w pozostatych jednostkach

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach poréwnawczych Spétka nie posiadata udziatéw lub akcji
w pozostatych jednostkach.

NOTA 4. 14. Papiery wartosciowe, udziaty i inne dtugoterminowe aktywa finansowe (struktura walutowa)

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach porownawczych Spoétka nie posiadata papierow
wartosciowych, udziatéw i innych dtugoterminowych aktywdéw finansowych.

NOTA 4. 15. Papiery wartosciowe, udziaty i inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg zbywalnosci)

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach porownawczych Spoétka nie posiadata papierow
wartosciowych, udziatéw i innych dtugoterminowych aktywdéw finansowych.

NOTA 4. 16. Udzielone pozyczki dtugoterminowe (struktura walutowa)

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach poréwnawczych Spdtka nie udzielata pozyczek
dtugoterminowych.

NOTA 4. 17.Inne inwestycje dtugoterminowe (wg rodzaju)

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach poréwnawczych Spétka nie posiadata innych inwestycji
dtugoterminowych.

NOTA 4. 18.Zmiana stanu innych inwestycji dlugoterminowych (wg grup rodzajowych)

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach poréwnawczych Spétka nie posiadata innych inwestycji
dtugoterminowych.

NOTA 4. 19.Inne inwestycje dtugoterminowe (struktura walutowa)

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach poréwnawczych Spétka nie posiadata innych inwestycji
dtugoterminowych.
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NOTA 5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

NOTA 5. 1. Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Lp. Wyszczegdlnienie 31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024

1 Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego 34 637,18 40 662,46 40 662,46
na poczatek okresu w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy 34 637,18 40 662,46 40 662,46
- odsetki 0,00 0,00 0,00
- pozostate rezerwy 6 433,99 19 946,94 19 946,94
- rezerwa urlopowa 20 059,87 17 640,25 17 640,25
- niewyptaconych wynagrodzen 7 641,15 2 283,74 2 283,74
- niewyptacony ZUS 502,17 791,53 791,53

b) odniesionych na kapitat wtasny 0,00 0,00 0,00

c) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00

2. Zwiekszenia 9977,28 10 562,94 9 626,82

a) os].nlfeswr?e na \.A’/y'nlk flnsjmsowy okresu w zwigzku z ujemnymi 9977,28 10 562,94 9 626,82
réznicami przej$ciowymi (z tytutu)
- odsetek 0,00 0,00 0,00
- rezerwy urlopowe;j 6 601,63 2419,62 6 550,51
- pozostatych rezerw 205,33 0,00 0,00
- niewyptaconych wynagrodzen 2 668,15 7 641,15 2 283,73
- niewyptaconego ZUS 502,17 502,17 792,58
- z tytutu straty lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze strata 0,00 0,00 0,00
podatkowsg (z tytutu)

o os].nlfeswr?e na !(fapltaf w’r.asny w zwigzku z ujemnymi 0,00 0,00 0,00
réznicami przej$ciowymi (z tytutu)

d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkowg 0,00 0,00 0,00
(z tytutu)
odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w

e) . . e . . 0,00 0,00 0,00
zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia 8 143,32 16 588,22 19 514,37

a) Ord.nIfESIOI'?e na \.A’/y'nlk flnsjmsowy okresu w zwigzku z ujemnymi 8 143,32 16 588,22 19 514,37
réznicami przej$ciowymi (z tytutu)
- niewyptaconych wynagrodzen 7 641,15 2 283,74 2 283,74
- niewyptaconego ZUS 502,17 791,53 791,53
- pozostatych rezerw 0,00 13 512,95 16 439,10

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze strata 0,00 0,00 0,00
podatkowsg (z tytutu)

o Ord.nIfESIOI'?e na l.(’ap')ltaf w’r.asny w zwigzku z ujemnymi 0,00 0,00 0,00
réznicami przej$ciowymi (z tytutu)

d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkowg 0,00 0,00 0,00
(z tytutu)
odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w

e) . . C . . [ . 0,00 0,00 0,00
zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

4 Stan ak.tywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego 36471,14 34 637,18 30774,91
na koniec okresu, razem, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy 36471,13 34 637,18 30774,91
- odsetki 0,00 0,00 0
- z tytutu rezerwy urlopowej 26 661,50 20 059,87 24 190,76
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- z tytutu pozostatych rezerw 6 639,31 6 433,99 3507,84
- z tytutu niewyptaconych wynagrodzen 2 668,15 7 641,15 2283,73
- z tytutu niewyptaconego ZUS 502,17 502,17 792,58
- z tytutu straty lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00
b) odniesionych na kapitat wtasny 0,00 0,00 0,00
c) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemng wartos$¢ firmy 0,00 0,00 0,00

NOTA5. 2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach poréwnawczych Spdtka nie posiadata innych

dtugoterminowych rozliczert miedzyokresowych.

NOTA 6. Zapasy

Lp. Zapasy 31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
1. Materiaty 0,00 0,00 0,00
2. Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00 0,00
3.  Produkty gotowe 0,00 0,00 0,00
4. Towary 0,00 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy 14 000,00 14 000,00 31 243,90
6. Zapasy, razem 14 000,00 14 000,00 31 243,90
NOTA 7. Naleznosci krotkoterminowe
Lp. Wyszczegdlnienie 31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
a) Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
Naleznosci od jednostek powigzanych, w ktérych jednostka 0,00 0,00 0,00
b) posiada zaangazowanie w kapitale
c) Naleznosci od pozostatych jednostek 2779120,94 4966 161,95 752 246,14
z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 133,50 465,40
- do 12 miesiecy 0,00 133,50 465,40
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i 2 496 775,48 449332352 571 968,63
zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych
inne 282 345,46 472 704,93 179 812,11
dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 2779 120,94 4966 161,95 752 246,14
d)  odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 0,00 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 2779 120,94 4966 161,95 752 246,14
NOTA 7. 1. Naleznosci krétkoterminowe brutto (struktura walutowa)
Lp. Wyszczegdlnienie 31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
a) w walucie polskiej 2779120,94 4966 161,95 752 246,14
b) w euro lub innej walucie (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0,00 0,00 0,00
Naleznosci kréotkoterminowe, razem 2779 120,94 4 966 161,95 752 246,14
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NOTA 7. 2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) - o pozostatym od dnia bilansowego okresach sptaty

Lp. Wyszczegdlnienie 31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024

a) do 1 miesiaca 0,00 133,50 190,40

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 0,00 0,00 0,00

c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 0,00 0,00 0,00

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0,00 0,00 0,00

e) powyzej1roku 0,00 0,00 0,00

f) naleznosci przeterminowane 0,00 0,00 105,60
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 0,00 133,50 296,00

2) :)Sdfzi;y aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i 0,00 0,00 0,00
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 0,00 133,50 296,00

NOTA 7.2.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane (brutto) - z podziatem na naleznosci niesptacone

w okresach
Lp. Wyszczegdlnienie 31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
a) do 1 miesiaca 0,00 0,00 41,60
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 0,00 0,00 64,00
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 0,00 0,00 0,00
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0,00 0,00 0,00
e) powyzej1roku 0,00 0,00 0,00
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem 0,00 0,00 105,60
(brutto)
g) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0,00 0,00 0,00
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem 0,00 0,00 105,60

(netto)

NOTA 8. Naleznosci dtugoterminowe i krétkoterminowe przeterminowane

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym Spétka i w okresach poréwnawczych Spoétka nie posiadata naleznosci
przeterminowanych.

NOTA 9. Krétkoterminowe aktywa finansowe

Lp. Wyszczegdlnienie 31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024

a) -w jednostkach zaleznych 0,00 0,00 0,00

b) - w jednostkach wspoétzaleznych 0,00 0,00 0,00

c) -w jednostkach stowarzyszonych 0,00 0,00 0,00

d) -wznaczgcym inwestorze 0,00 0,00 0,00

e) - we wspodlniku jednostki wspoétzaleznej 0,00 0,00 0,00

f) - w jednostce dominujacej 0,00 0,00 0,00

g) - w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00

h) - $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 32 572 465,03 33632 840,47 6 996 772,09
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 32572 465,03 33632 840,47 6996 772,09
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00 0,00
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 32572 465,03 33632 840,47 6996 772,09
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NOTA 9. 1. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne (struktura walutowa)

Lp. Wyszczegdlnienie 31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
a) w walucie polskiej 32572 465,03 33632 840,47 6996 772,09
b) w euro lub innej walucie (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0,00 0,00 0,00
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 32 572 465,03 33632 840,47 6 996 772,09
NOTA 10. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Wyszczegdlnienie 31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 898611,21 807 834,77 68 007,47
- stangwlqce rozn!ce miedzy Yvartqsua otrzymanyc'h finansowych 0,00 0,00 0,00
sktadnikow aktywéw a zobowigzaniem zaptaty za nie
— pozostate rozliczenia miedzyokresowe czynne 898 611,21 807 834,77 68 007,47
pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym 0,00 0,00 0,00
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 898 611,21 807 834,77 68 007,47
Lp. Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne, w tym 01.01.2025 - 01.01.2024 - 01.01.2024 -
31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
a) Ubezpieczenia 52 313,13 24 887,78 34 738,38
b)  Ustugiinternetowe 9611,41 479,60 554,35
c) Inne 54 687,05 10 654,76 28 685,69
d)  Sktadki cztonkowskie 15 400,00 2 700,00 0,00
e) licencje 1 390,65 3903,66 4 029,05
f) Proces rejestracji leku 765 208,97 765 208,97 0,00
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne, razem 898 611,21 807 834,77 68 007,47

Kwota ujeta jako krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe dotyczaca procesu rejestracji leku zostanie w dacie
otrzymania petnej dokumentacji ujeta w wyniku biezgcym Spoéfki.

NOTA 11. Akcje (udziaty) wtasne

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach poréwnawczych Spétka nie posiadata akcji wtasnych.

NOTA 11. 1. Akcje (udziaty) emitenta bedgce wiasnoscia jednostek podporzadkowanych

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach poréwnawczych Spdétka nie posiadata jednostek

podporzadkowanych, ktére posiadatyby akcje Spotki.

NOTA 12.Istotna tgczna kwota odpisdw aktualizujgcych z tytutu trwatej utraty wartosci ujetych / odwréconych

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach poréwnawczych Spotka nie zidentyfikowata koniecznosci

tworzenia odpiséw aktualizujacych z tytutu trwatej utraty wartosci aktywoéw.

NOTA 13. Kapitat zaktadowy (struktura)

Na dzier 31 marca 2025 r. kapitat podstawowy Spétki, zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego wynosit 492 446,80 zt

i dzielit sie na 4 924 468 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
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KAPITAt PODSTAWOWY 31.05.2025 31.12.2024 31.03.2024

Liczba akgji (w szt.) 4924 468 4924 468 4129 468
Wartos$¢ nominalna akcji (w z1) 0,10 0,10 0,10
Kapitat podstawowy (w zt) 492 446,80 492 446,80 412 946,80

STRUKTURA KAPITAtU PODSTAWOWEGO stan na 31.03.2025 r.

. . . iy Warto$¢ serii / emisji wg wartosci . i, Pfawc’ do
Seria / emisja Liczba akcji } . Data rejestracji dywidendy (od
nominalnej
daty)
A 1981 500 198 150,00 13.08.2018 13.08.2018
B 104 290 10 429,00 28.01.2019 28.01.2019
C 172 000 17 200,00 28.01.2019 28.01.2019
D 77 200 7 720,00 30.08.2019 30.08.2019
D 104 321 10432,10 27.02.2020 27.02.2020
D 4703 470,3 02.06.2020 02.06.2020
E 271550 27 155,00 25.11.2020 25.11.2020
F 211225 21 122,50 25.01.2021 25.01.2021
G 360 000 36 000,00 23.04.2021 23.04.2021
| 140 536 14 053,60 25.08.2022 25.08.2022
J 152 143 15 214,30 13.01.2023 13.01.2023
K 400 000 40 000,00 28.04.2023 28.04.2023
L 150 000 15 000,00 03.07.2023 03.07.2023
M 795 000 79 500,00 27.06.2024 27.06.2024
Liczba akgji, razem 4924 468 szt.
Kapitat zaktadowy, razem 492 446,80 zt
Wartos$¢ nominalna jednej akcji 0,10 zt

Dnia 17.11.2017 r. zgodnie z Aktem Notarialnym, Repetytorium A Nr 8007/2017 Spdtka podwyzszyta kapitat zaktadowy z kwoty
5 000,00 zt do kwoty 198 150,00 zt, poprzez utworzenie 3 863 nowych udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej 193 150,00 zt. W dniu
08.02.2018 r. zarejestrowano podwyzszenie kapitatu w sgdzie rejestrowym.

Po przeksztatceniu w Spotke Akcyjng, w dniu 10.10.2018 r. zgodnie z Aktem Notarialnym Repetytorium A Nr 12909/18 Spétka
podwyzszyta kapitat zaktadowy z kwoty 198 150,00 zt poprzez emisje 104 290 akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach od
000001 do 104290 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, o tacznej wartosci nominalnej w wysokosci 10 429,00
zt oraz 172 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach od 000001 do 172000 o wartosci nominalnej 0,10 kazda akcja
o tgcznej wartosci nominalnej w wysokosci 17 200 zt. Wszystkie akcje serii B i C sg akcjami zwyktymi na okaziciela i miaty forme
dokumentu papierowego. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w zwigzku z emisjg akcji serii B oraz akcji serii C zarejestrowano
w Sadzie Rejestrowym w dniu 28.01.2019 r.

W dniu 18.06.2019 r. zgodnie z Aktem Notarialnym Repetytorium A Nr 6801/2019, Spotka podwyzszyta kapitat zaktadowy z kwoty
225 779,00 zt do kwoty nie wyzszej niz 233 499,00 zt poprzez emisje 77 200 akcji zwyktych na okaziciela serii D o numerach od
0000001 do 077200 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, o tgcznej wartosci nominalnej w wysokosci nie
wyzszej niz 7 720,00 zt. Akcje serii D sg akcjami zwyktymi na okaziciela i miaty forme dokumentu papierowego.

W dniu 17.12.2019 r. zgodnie z Aktem Notarialnym Repetytorium A Nr 14564/2019, Spdtka podwyzszyta kapitat zaktadowy z kwoty
233 499,00 zt do kwoty nie wyzszej niz 263 408,40 zt poprzez emisje nie wiecej niz 299 094 akcji zwyktych na okaziciela serii D
o numerach od 077201 do 376294 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, o tgcznej wartosci nominalnej
w wysokosci nie wyzszej niz 29 904,40 zt. Akcje serii D sg akcjami zwyktymi na okaziciela i miaty forme dokumentu papierowego.
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Przedmiotowe podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane przez sad w dniu 27.02.2020 r. Kapitat zaktadowy po podwyzszeniu
wynosit 243 460,80 zt.

W dniu 06.02.2020 r. zgodnie z Aktem Notarialnym Repetytorium A Nr 1132/2020 Spotka podwyzszyta kapitat zaktadowy z kwoty
243 460,80 zt do kwoty 244 401,40 zt poprzez emisje 4 703 akcji zwyktych na okaziciela serii D o numerach od 176819 do 181521
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, o tgcznej wartosci nominalnej w wysokosci 470,30 zt oraz poprzez emisje
4 703 akcji zwyktych na okaziciela serii D o numerach od 181 522 do 186 224 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda
akcja, o facznej wartosci nominalnej w wysokosci 470,30 zt. Akcje serii D sg akcjami zwyktymi na okaziciela i miaty forme dokumentu
papierowego. Przedmiotowe podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 02.06.2020 r.

W dniu 06.10.2020 r. zgodnie z Aktem Notarialnym Repetytorium A Nr 8577/2020 Spotka podwyzszyta kapitat zaktadowy z kwoty
244 401,40 zt do kwoty 271 556,40 zt poprzez emisje 271 550 akcji zwyktych na okaziciela serii E o numerach od 000001 do 271550
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, o facznej wartosci nominalnej w wysokosci 27 155,00 zt. Akcje serii E sg
akcjami zwyktymi na okaziciela i miaty forme dokumentu papierowego. Przedmiotowe podwyzszenie kapitatu zostato
zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sqgdowym w dniu 25.11.2020 r.

W dniu 16.11.2020 r. zgodnie z Aktem Notarialnym Repetytorium A Nr 9896/2020 Spdtka podwyzszyta kapitat zaktadowy z kwoty
271 556,40 zt do kwoty 292 678,90 zt poprzez emisje 211 225 akcji zwyktych na okaziciela serii F o numerach od 000001 do 211225
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, o tacznej wartosci nominalnej w wysokosci 21 122,50 zt. Akcje serii F sg
akcjami zwyktymi na okaziciela i miaty forme dokumentu papierowego. Przedmiotowe podwyzszenie kapitatu zostato
zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sqgdowym w dniu 25.01.2021 r.

Zgodnie z Aktem Notarialnym Repetytorium A Nr 1511/2021 z dnia 09.02.2021 r. Spotka podwyzszyta kapitat zaktadowy z kwoty
292 678,90 zt do kwoty 328 678,90 zt poprzez emisje 360 000 akcji zwyktych na okaziciela serii G o numerach od 000001 do 360000
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, o tgcznej wartosci nominalnej w wysokoséci 36 000 zt. W dniu 24.03.2021
r. Jednostka zgodnie z uchwatg 09/03/2021 w sprawie dookreslenia wysokos$ci kapitatu zaktadowego potwierdzita zakoriczenie
subskrypcji akcji serii G. Akcje serii G sg akcjami zwyktymi na okaziciela i majg forme elektroniczng. Przedmiotowe podwyzszenie
kapitatu zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 23.04.2021 r. Kapitat zapasowy Agio z emisji serii G wynidst
7 344 000,00. Koszty emisji akcji serii G w kwocie 305 274,22 zt, zostaty ujete jako zmniejszenie kapitatu zapasowego, wobec czego
kapitat po zmniejszeniu wynidst 7 038 725,78 zt.

W dniu 21.06.2022 r. zgodnie z Aktem Notarialnym Repetytorium A Nr 5748/2022 Spotka podwyzszyta kapitat zaktadowy z kwoty
328 678,90 zt do kwoty nie nizszej niz 328 679,00 zt i nie wyzszej niz 357 946,80 poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela
serii | oraz o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja. Dnia 15.07.2022 r. w Akcie Notarialnym Repetytorium A
Nr 7026/2022 Spodtka dookreslita podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwote 14 053,60 zt do kwoty 342 732,50 zt poprzez emisje
140 536 akcji zwyktych na okaziciela serii I. Przedmiotowe podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze
Sgdowym w dniu 25.08.2022 r. Wartos$¢ emisji wyniosta 4 216 080,00 zt., w tym Agio 4 202 026,40 zt.

W dniu 07.11.2022 r. zgodnie z Aktem Notarialnym Repetytorium A Nr 10228/2022 Spdtka podwyzszyta kapitat zaktadowy z kwoty
342 732,50 zt do kwoty nie nizszej niz 342 732,60 zt i nie wyzszej niz 357 946,80 zt poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii
J o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja. Dnia 05.12.2022 r. w Akcie Notarialnym Repetytorium A Nr 11212/2022
Spotka dookredlita podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwote 15 214,30 zt do kwoty 357 946,80 zt poprzez emisje 152 143 akgcji
zwyktych na okaziciela serii J. Przedmiotowe podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu
13.01.2023 r. Wartos$¢ emisji wyniosta 4 716 433,00 zt, w tym Agio pomniejszone o koszty emisji 4 347 115,27 zt.

W dniu 13.03.2023 r. zgodnie z Aktem Notarialnym Repetytorium A Nr 1828/2023 Spdtka podwyzszyta kapitat zaktadowy z kwoty
357 946,80 zt do kwoty nie nizszej niz 357 946,90 zt i nie wyzszej niz 397 946,80 zt poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii
K o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja. Dnia 21.03.2023 r. Zarzad podjat uchwate o ustaleniu ostatecznej liczby
oferowanych akcji serii K na 400 000 akcji zwyktych na okaziciela serii. Przedmiotowe podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane
w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 28.04.2023 r.

W dniu 13.03.2023 r. w uchwale nr 04/03/2023 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie dokonato zmiany statusu Spétki upowazniajgc
Zarzad do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego. Zarzad jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki do 150 000 nowych akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda i o tgcznej wartosci
nominalnej nie wiekszej niz 15 000 zt. Upowaznienie to wygasa w dniu 12 marca 2026 r. W dniu 13.03.2023 r. zostata zawarta
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umowa inwestycyjna pomiedzy Spotkg a akcjonariuszem Kvarko Group ASI Sp. z 0.0. zgodnie z ktérg w najblizszym czasie Spdtka
zaoferuje Kvarko Group ASI Sp. z 0.0. objecie akcji nowej emisji, po cenie emisyjnej rownej 37 zt za akcje, ustalonej w ramach serii
K.

W dniu 29.05.2023 r. w uchwale 1/05/2023 Zarzad Spdtki podwyzszyt kapitat zaktadowy w granicach kapitatu docelowego poprzez
emisje nowych akcji zwyktych na okaziciela serii L z wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Akcje serii
L zostaty zaoferowane wytacznie Kvarko Group ASI Sp. z 0.0. po cenie emisyjnej 37,00 zt. Przedmiotowe podwyzszenie kapitatu
zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 03.07.2023 r.

W dniu 03.06.2024 r. zgodnie z Aktem Notarialnym Repetytorium A Nr 3768/2024 Spotka podwyzszyta kapitat zaktadowy z kwoty
412 946,80 zt do kwoty nie nizszej niz 412 946,90 zt i nie wyzszej niz 492 446,80 zt poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii
M o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja. Dnia 20.06.2024 r. Zarzad podjat uchwate o ustaleniu ostatecznej
liczby oferowanych akcji serii M na 795 000 akcji zwyktych na okaziciela serii. Przedmiotowe podwyzszenie kapitatu zostato
zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 27.06.2024 r. Na dzier bilansowy wszelkie nalezne kwoty wynikajgce
z emisji wptynety na rachunek Spotki.

Struktura kapitatu podstawowego Spoétki zarejestrowany na dzien 31.03.2025 r. oraz na Dzien publikacji Raportu

. . Liczba Warto$¢ nominalna % posiadanych
Nazwa akcjonariusza . .. . - .
posiadanych akcji posiadanych akcji gtosow
Kvarko Group ASI Sp. z 0.0. 470953 47 095,30 zt 9,56%
TFI PZU SA 455599 45 559,90 zt 9,25%
TOTAL Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 370 000 37 000,00 zt 7,51%
tukasz Bzdzion 365 763 36 576,30 zt 7,43%
Alternative Solution ASI S.A. 256 832 25 683,20 zt 5,22%
Pozostali < 5% 3005321 300532,10 zt 61,03%
RAZEM 4924 468 492 446,80 zt 100,00%

Program motywacyjny

Uchwatg nr 05/02/2021 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 9 lutego 2021 roku utworzony zostat w Jednostce
program motywacyjny oparty o akcje Bioceltix S.A. Nadrzednym celem programu motywacyjnego jest stworzenie mechanizmu
zmierzajgcego do realizacji strategii Spotki, w celu zapewnienia statego wzrostu jej wartosci rynkowej, a w rezultacie wartosci akcji
posiadanych przez wszystkich jej akcjonariuszy. Dodatkowym celem programu jest stworzenie dodatkowego systemu
wynagradzania oraz mechanizméw motywujgcych uczestnikdw programu motywacyjnego do zwiekszenia zaangazowania oraz
efektywnosci pracy na rzecz Spoétki, ktére powinny zapewnic¢ utrzymanie wysokiego poziomu profesjonalnego zarzadzania Spoétka.

Program motywacyjny zostat oparty na warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie wyzszg niz 29 267
ztotych, na podstawie uchwaty nr 03/02/2021 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 9 lutego 2021 roku,
uprawniajgcych do objecia nie wiecej niz 292.679 akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Program motywacyjny realizowany bedzie w Spdtce w latach 2021 — 2026. W ramach programu motywacyjnego warranty
serii H mogg zosta¢ zaoferowane do nabycia uczestnikom programu, tj. cztonkom Zarzadu Spétki, pracownikom oraz
wspotpracownikom Jednostki.

Osoby uprawnione bedg mogty naby¢ uprawnienie do objecia akcji za cene emisyjng réwng ich wartosci nominalnej, tj. 0,10 zt.
Liczba akcji Spotki, ktére zostang zaoferowane danemu uprawnionemu w ramach programu motywacyjnego uzalezniona zostata
od decyzji Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki. Do dnia sporzgdzenia Kwartalnego Sprawozdania Finansowego uczestnikom nie
zostaty zaoferowane akcje. Spoétka sporzgdza Sprawozdanie finansowe zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci, ktére nie
wykazujg koniecznosci ujecia w ksiegach rachunkowych wyceny programu motywacyjnego.
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NOTA 14.Kapitat zapasowy

Lp. Wyszczegdlnienie 31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024

a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartos$ci nominalnej 52 823 596,19 52 823 596,19 23795 316,51

b) utworzony ustawowo 0,00 0,00 0,00

B e

d) zdoptat akcjonariuszy/wspdlnikdéw 0,00 0,00 0,00

e) inny (wg rodzaju) 0,00 0,00 0,00
Kapitat zapasowy, razem 52 823 596,19 52 823 596,19 23 795 316,51

NOTA 15. Kapitat z aktualizacji wyceny

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowymi i w okresach poréwnawczych w Spétce nie wystepowat kapitat
z aktualizacji wyceny.

NOTA 16. Pozostate kapitaty rezerwowe (wedtug celu przeznaczenia)

Lp. Wyszczegdlnienie 31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024

a) utworzony zgodnie ze statutem/umowg 0,00 0,00 0,00

b) na akcje (udziaty) wtasne 0,00 0,00 0,00

c) Niezarejestrowane podwyzszenie kapitatu na dzien bilansowy 0,00 0,00 0,00
Pozostate kapitaty rezerwowe, razem 0,00 0,00 0,00

NOTA 17. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (z tytutu)

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowymi i w okresach poréwnawczych w Spétce nie wystepowaty odpisy
z zysku netto.

NOTA 18. Rezerwy

NOTA 18. 1.Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Lp. Wyszczegdlnienie 31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024

1 iiacr;;::;(arov;/(\r/ezszy;;,lit;:](::lroczonego podatku dochodowego na 68 750,44 44 246,82 44 246,82

a) odniesionej na wynik finansowy 68 672,96 44 246,82 44 246,82
- roznica przejsciowa z tytutu leasingu 42 187,86 12 630,01 12 630,01
- roznica przejsciowa z tytutu wartosci srodkow trwatych 26 485,10 31616,81 31616,81
- odsetki 0,00 0,00 0,00
- wyceny bilansowe 77,48 0,00 0,00

b) odniesionej na kapitat wtasny 0,00 0,00 0,00

c) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemng wartos$¢ firmy 0,00 0,00 0,00

2. Zwiekszenia 23 422,00 30124,54 10 997,45
odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich

a) oo przejécioxych p tytum)y ¥ 23 422,00 30 124,54 10 997,45
— odsetek 0,00 0,00 0,00
—réznicy przejsciowej z tytutu leasingu 23 422,00 30 047,06 10 327,97
— réznicy przejsciowej z tytutu wartosci srodka trwatego 0,00 0,00
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- wyceny bilansowe 0,00 77,48 669,48

odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi

b) réznicami przej$ciowymi (z tytutu)

0,00 0,00 0,00
odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w
zwigzku z dodatnimi réznicami przej$ciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia 2 650,07 5 620,92 5 268,15

odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi

0,00 0,00 0,00

a) réznicami przej$ciowymi (z tytutu) 2650,07 5620,92 > 268,15
—réznicy przejsciowej z tytutu leasingu 489,21 0,00
— réznicy przejsciowej z tytutu wartosci srodka trwatego 2 572,59 5131,71 5268,15
— odsetek 0,00 0,00 0,00
- wyceny bilansowe 77,48 0,00 0,00
odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi

b) réznicami przejécFi)owymi (z t\:/tufu) : 0,00 0,00 0,00
odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w

c) zwigzku z dodatnimi réinic:mi perejs'cic?wymi (z tytu’rUV) 0,00 0,00 0,00

4 Star'l rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 89522 37 68 750,44 49976,12
koniec okresu, razem

a) odniesionej na wynik finansowy 89 522,37 68 750,44 49 976,12
- z tytutu rdznicy przejsciowej z tytutu leasingu 65 609,86 42 187,86 22 957,98
- z tytutu rdznicy przejsciowej z tytutu wartosci Srodka trwatego 23912,51 26 485,10 26 348,66
- odsetek 0,00 0,00 0,00
- wyceny bilansowe 0,00 77,48 669,48

b) odniesionej na kapitat wtasny 0,00 0,00 0,00

c) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00

NOTA 18. 2. Zmiana stanu rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne (wg tytutéw)

Lp. Rezerwa emerytalne i podobne 01.01.2025 - 01.01.2024 - 01.01.2024 -
31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024

1. Stanrezerwy na poczgtek okresu, w tym: 299 659,71 230 214,36 230 214,36

a) Rezerwa urlopowa 222 887,45 221 632,69 221632,69

b) Rezerwaemerytalna 22 078,76 8 581,67 8 581,67

c) Rezerwa na wynagrodzenie 54 693,50 0,00 0,00

2. Zwiekszenia 274 160,13 1047 640,19 260 204,52

a) Rezerwa urlopowa 274 160,13 979 449,60 260 204,52

b) Rezerwa emerytalna 0,00 13 497,09 0,00

c) Rezerwana wynagrodzenie 0,00 54 693,50 0,00

3. Zmniejszenia 277 580,95 978 194,84 221 632,69

a) Rezerwa urlopowa 222 887,45 978 194,84 221632,69

b) Rezerwaemerytalna 0,00 0,00 0,00

c) Rezerwa nawynagrodzenie 54 693,50 0,00 0,00

4. Stanrezerwy na koniec okresu, w tym: 296 238,89 299 659,71 268 786,19

a) Rezerwa urlopowa 274 160,13 222 887,45 260 204,52

b) Rezerwa emerytalna 22 078,76 22 078,76 8581,67

c) Rezerwana wynagrodzenie 0,00 54 693,50 0,00
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NOTA 18. 3.Zmiana stanu pozostatych rezerw (wg tytutéw)

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach poréwnawczych w Spétce nie wystepowaty

pozostate rezerwy.

NOTA 19.ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE

Lp. Wyszczegdlnienie 01.01.2025 - 01.01.2024 - 01.01.2024 -
31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
a) wobec jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00 0,00
—wobec jednostek zaleznych 0,00 0,00 0,00
— wobec jednostki dominujgcej 0,00 0,00 0,00
o e ot e et g
—wobec jednostek wspoétzaleznych 0,00 0,00 0,00
— wobec jednostek stowarzyszonych 0,00 0,00 0,00
—wobec innych jednostek 0,00 0,00 0,00
c) wobec pozostatych jednostek, w tym: 169 662,45 149 551,18 98 145,52
—wobec wspdlnika jednostki wspétzaleznej 0,00 0,00 0,00
—wobec znaczgcego inwestora 0,00 0,00 0,00
—wobec innych jednostek 169 662,45 149 551,18 98 145,52
— inne zobowigzania finansowe, w tym: 169 662,45 149 551,18 98 145,52
— umowy leasingu finansowego 169 662,45 149 551,18 98 145,52
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 169 662,45 149 551,18 98 145,52
NOTA 19. 1. Zobowigzania dtugoterminowe, o pozostatym od dnia bilansowego okresach sptaty
Lp. Wyszczegdlnienie 01.01.2025 - 01.01.2024 - 01.01.2024 -
31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
a) powyzej 1 rokudo 3 lat 169 556,55 149 445,28 98 039,62
b) powyzej3do5 lat 0,00 0,00 0,00
c) powyzej5 lat 105,90 105,90 105,90
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 169 662,45 149 551,18 98 145,52
NOTA 19. 2. Zobowigzania dtugoterminowe (struktura walutowa)
Lp. Wyszczegdlnienie 01.01.2025 - 01.01.2024 - 01.01.2024 -
31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
a) w walucie polskiej 169 662,45 149 551,18 98 145,52
b) w euro lub innej walucie (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 169 662,45 149 551,18 98 145,52

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach poréwnawczych w Spoétce nie wystepowaty zobowigzania

NOTA 19. 3. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek

dtugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek.
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W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach poréwnawczych w Spoétce nie wystepowaty zobowigzania

NOTA 19. 4. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych

dtugoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych.

NOTA 20. Zobowigzania krétkoterminowe

Lp. Wyszczegdlnienie 01.01.2025 - 01.01.2024 - 01.01.2024 -
31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
a) wobec jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00 0,00
—wobec jednostek zaleznych 0,00 0,00 0,00
— wobec jednostki dominujgcej 0,00 0,00 0,00
wobec pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada
b) zaangaipowanie\\//v kajzpitale, w :cym: " P 0,00 0,00 0,00
—wobec jednostek wspétzaleznych 0,00 0,00 0,00
— wobec jednostek stowarzyszonych 0,00 0,00 0,00
—wobec innych jednostek 0,00 0,00 0,00
c) wobec pozostatych jednostek, w tym: 4127 662,23 2910 247,92 2827927,38
—wobec wspdlnika jednostki wspétzaleznej 0,00 0,00 0,00
—wobec znaczgcego inwestora 0,00 0,00 0,00
— kredyty i pozyczki, w tym: 0,00 0,00 0,00
— dtugoterminowe w
okresie sptaty 0,00 0,00 0,00
—wobec innych jednostek 4127 662,23 2910 247,92 2827927,38
— kredyty i pozyczki, w tym: 0,00 0,00 0,00
— dtugoterminowe w
okresie sptaty 0,00 0,00 0,00
— inne zobowigzania finansowe, w tym: 494 314,23 674 369,05 172 430,62
— umowy leasingu finansowego 494 314,23 674 369,05 172 430,62
— z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 2908 178,30 1492 717,03 2156 351,20
—do 12 miesiecy 2908 178,30 1492 717,03 2156 351,20
— powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
— zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00 0,00
— zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00
— z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrom\//otnyfh oraz inr;ych,tytu’rér\)/v publicfnopram)lnych 42375301 463 525,15 273 989,91
— z tytutu wynagrodzen 300317,32 278 635,69 224 076,90
—inne (wg rodzaju): 1 099,37 1 001,00 1078,75
- zobowigzania z tytutu kosztéw emisji akgji 0,00 0,00 0,00
- pozostate rozrachunki z pracownikami 1 099,37 1 001,00 1078,75
d) fundusze specjalne (wg tytutow) 0,00 0,00 0,00

Zobowigzania krétkoterminowe, razem

4127 662,23

2910 247,92

2827 927,38

NOTA 20. 1. Zobowigzania krétkoterminowe (struktura walutowa)

L Wvszczegdlnienie 01.01.2025 - 01.01.2024 - 01.01.2024 -
. yszezce 31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024

a) w walucie polskiej 1933713,39 1759 451,67 1359593,12

b) w euro lub innej walucie (wg walut i po przeliczeniu na zt) 2 193 948,84 1 150 796,25 1468 334,26
b.1. jednostka / waluta: 1/ EUR 524 378,89 269 116,63 338 697,90
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PLN 2193 948,84 1150 796,25 1456 705,78

b.2. jednostka / waluta: 1/ USD 0,00 0,00 2 915,43
PLN 0,00 0,00 11 628,48
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 4127 662,23 2910 247,92 2827927,38

NOTA 20. 2. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek
W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach poréwnawczych nie wystgpity zobowigzania z tytutu
kredytéw i pozyczek.

NOTA 20. 3. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentdéw finansowych

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach poréwnawczych w Spétce nie wystepowaty zobowigzania
krétkoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych.

NOTA 20. 4. Zabezpieczone zobowigzania krétkoterminowe

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach pordéwnawczych w Spdfce nie wystepowaty
zabezpieczone zobowigzania krétkoterminowe.

NOTA 21.Rozliczenia miedzyokresowe

NOTA 21. 1. Zmiana stanu ujemnej wartosci firmy

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach poréwnawczych w Spétce nie wystepowata ujemna
wartos¢ firmy.

NOTA 21. 2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

Lp. Wyszczegdlnienie 31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 0,00 0,00 0,00
— dtugoterminowe (wg tytutow) 0,00 0,00 0,00
— krétkoterminowe (wg tytutéw) 0,00 0,00 0,00
b) rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 2832,12 7 897,14 23919,51
— dtugoterminowe (wg tytutow) 0,00 0,00 0,00
dotacja do $rodka trwatego 0,00 0,00 0,00
— krétkoterminowe (wg tytutéw) 2832,12 7 897,14 23919,51
dotacje NCBIR 0,00 0,00 3661,83
dotacja do $rodka trwatego 2832,12 7 897,14 20 257,68
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 2 832,12 7 897,14 23 919,51

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem finansowym i w okresach poréwnawczych w Spétce wystepowaty krétkoterminowe
oraz dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychoddw z tytutu otrzymanego wsparcia i dotacji.

I Dotacja od Narodowe Centrum Badan i Rozwoju dotyczgca produkcji allogenicznych mezenchymalnych komérek
macierzystych izolowanych z tkanki ttuszczowej
Spotka otrzymata dotacje udzielone przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju na rzecz realizacji Projektu: ,Produkcja

allogenicznych mezenchymalnych komadrek macierzystych izolowanych z tkanki ttuszczowej zgodnie z wymaganiami Dobrej Praktyki
Wytwarzania — substancji czynnej dla badanego weterynaryjnego produktu leczniczego terapii zaawansowanej przeznaczonego do
badan klinicznych w leczeniu zmian zwyrodnieniowych stawow i dysplazji u pséw” w ramach dziatania 1.1.1. Badania przemystowe
i prace rozwojowe Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 wspodtfinansowanego ze srodkéw Europejskiego
Funduszu Rozwoju Regionalnego. Umowa zostata zawarta w Warszawie w dniu 02.03.2017 roku.

Catkowity koszt realizacji Projektu wynosit 4 520 762,90 zt, w tym wartos$¢ kosztéw kwalifikowalnych wynosita 4 520 762,90 zt, przy
czym:
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e maksymalna kwota wydatkéw kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem na prace rozwojowe wynosita 4 520 762,90 zt.
Instytucja Posredniczaca przyznata Spétce dofinansowanie w kwocie nie przekraczajacej 2 712 457,74 zt, przy czym:

e maksymalna wysoko$¢ dofinansowania na prace rozwojowe wynosita 2 712 457,74 zt, co stanowito 60% kwoty wydatkow
kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem, w ramach danego przeznaczenia pomocy publiczne;j.
Koszty posrednie rozliczane byly stawkag ryczattowa, ktéra wynosita 17% wartosci kosztow kwalifikowanych wykazanych
w pozostatych kategoriach kosztow, z wytgczeniem kosztéw podwykonawstwa, nie wiecej niz 644 192,90 zt.

Wydatki wykraczajace poza catkowitg kwote kosztéw kwalifikowalnych, w tym wydatki wynikajgce z wzrostu kosztu catkowitego
realizacji Projektu byty ponoszone przez Spétke i byty kosztami niekwalifikowalnymi.

Whktadem witasnym byty Srodki finansowe zabezpieczone przez Spodtke, ktére zostaty przeznaczone na pokrycie kosztow
kwalifikowalnych i ktére nie zostaty przekazane Spotce w formie dofinansowania. Projekt zostat zakoriczony w 2022 roku.

1. Dotacja dotyczgca wsparcia projektéw badawczo-rozwojowych w fazie preseed przez fundusze typu proof of concept
— Bridge Alfa — grantodawca Infini Sp. z 0. o.

Spotka w dniu 17 listopada 2017 roku we Wroctawiu zawarta umowe o wsparcie zgodnie z projektem realizowanym w ramach
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014 — 2020 Dziatanie 1.3: Prace B+R finansowane z udziatem funduszy kapitatowych,
Podziatanie 1.3.1: Wsparcie Projektéw badawczo-rozwojowych w fazie preseed przez fundusze typu proof of concept — Bridge Alfa.
Umowa zostata zawarta pomiedzy Spétka Bioceltix, Narodowym Centrum Badarn i Rozwoju (Instytucja Posredniczgca) oraz Infini Sp.
z 0. 0. (Grantodawca, Fundusz).

Na warunkach okreslonych w umowie Fundusz powierzyt Spétce Bioceltix grant w wysokosci 800 000,00 zt. Grant jest przeznaczony
na realizacje zadan w ramach projektu B+R. Fundusz dokonat inwestycji do kwoty 200 000,00 zt. Projekt ma na celu wdrozenie na
rynek weterynaryjnego produktu leczniczego na bazie komdrek macierzystych, sklasyfikowanego jako produkt somatycznej terapii
komdrkowej, oferowanego w postaci allogenicznych mezenchymalnych komarek macierzystych pozyskiwanych z tkanki ttuszczowe;j
zdrowych dawcéw w leczeniu zmian zwyrodnieniowych stawdw i dysplazji u pséw. Planowany termin zakonczenia projektu to
grudzien 2025 roku.

1. Dotacja od Narodowe Centrum Badan i Rozwoju dotyczaca opracowania, produkcji i badania klinicznego leku
biologicznego
Spotka otrzymata dotacje udzielong przez Narodowe Centrum Badar i Rozwoju na rzecz realizacji Projektu: ,,Opracowanie, produkcja
i badanie kliniczne leku biologicznego na bazie allogenicznych mezenchymalnych komaorek zrebu tkanki ttuszczowej przeznaczonego
do leczenia zapalenia stawéw u koni”, wspoétfinansowanego ze srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego, zgodnie
z umowg o dofinansowanie nr POIR 01.01.01.-00-0134/19 z dnia 23.09.2019 r.

Catkowity koszt realizacji Projektu wynosi 7 192 495,59 zt, w tym wartos¢ kosztow kwalifikowalnych wynosi 7 192 495,59 zt, przy
czym:

e maksymalna kwota wydatkéw kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem na badania przemystowe wynosi 3 039 878,50 zt,
e maksymalna kwota wydatkéw kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem na prace rozwojowe wynosi 2 822 856,50 4,
e maksymalna kwota wydatkdéw kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem na prace przedwdrozeniowe wynosi
1329 760,59 zt, w tym:
o wramach pomocy de minimis — 773 470,59 zt oraz
o na pokrycie kosztéw ustug doradczych MSP — 556 290,00 zt.

Instytucja Posredniczaca przyznata Spétce dofinansowanie w kwocie nie przekraczajacej 5 009 885,23 zt, przy czym:

e maksymalna wysoko$¢ dofinansowania na badania przemystowe wynosi 2 431 902,80 zt, co stanowi 80% kwoty wydatkéw
kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem, w ramach danego przeznaczenia pomocy publicznej;

e maksymalna wysokos$¢ dofinansowania na prace rozwojowe wynosi 1 693 713,90 zt co stanowi 60% kwoty wydatkéw
kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem, w ramach danego przeznaczenia pomocy publicznej;

e maksymalna wysokos$¢ dofinansowania w ramach pomocy de minimis wynosi 696 123,53 zt co stanowi 90% kwoty
wydatkéw kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem, w ramach danego przeznaczenia pomocy publicznej;
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e maksymalna wysoko$¢ dofinansowania na pokrycie kosztéw doradczych dla MSP wynosi 278 145,00 zt co stanowi 50%
kwoty wydatkéw kwalifikujacych sie do objecia wsparciem, w ramach danego przeznaczenia pomocy publicznej.

Koszty posrednie rozliczane s3 stawkga ryczattowg, ktéra wynosi maksymalnie 25% wartosci kosztéw kwalifikowanych wykazanych
w pozostatych kategoriach kosztow, z wytgczeniem kosztow podwykonawstwa.

W dniu 30 wrzesnia 2023 roku Spoétka zakonczyta projekt zgodnie z umowg o dofinansowanie nr POIR 01.01.01.-00-0134/19 z dnia
23.09.2019 r., osiggajac wiekszos¢ celdw projektu. Wniosek o ptatnos¢ koricowg w kwocie 972 871,63 zt zostat ztozony w dniu
31.10.2023 r. Instytucja Posredniczaca w zwigzku z weryfikacjg wniosku o ptatnos¢ koricowg uznata wydatki wykazane
we wskazanym wniosku za wydatki niekwalifikowane w catosci. Spétka bezskutecznie odwotata sie do Instytucji Posredniczacej
od wynikéw weryfikacji wniosku o pfatno$é. Na dzierr Srédrocznego Sprawozdania Finansowego wymieniona korekta
dofinansowania zostata uwzgledniona w przedstawionych wynikach finansowych Spétki.

V. Dotacja od Narodowe Centrum Badan i Rozwoju dotyczaca opracowania biologicznego weterynaryjnego produktu
leczniczego BCX-CM-AD przeznaczonego do leczenia atopowego zapalenia skéry u psow.

Spotka w dniu 22.12.2023 r. zawarta umowe z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci (,,PARP”) o dofinansowanie dla projektu

pt.: ,Opracowanie biologicznego weterynaryjnego produktu leczniczego BCX-CM-AD przeznaczonego do leczenia atopowego
zapalenia skory u pséw”. Projekt realizowany jest w ramach programu Fundusze Europejskie dla Nowoczesnej Gospodarki.

Celem projektu jest opracowanie innowacyjnego, biologicznego weterynaryjnego produktu leczniczego wykorzystujacego
allogeniczne mezenchymalne komorki macierzyste, przeznaczonego do leczenia atopowego zapalenia skéry u pséw. Projekt
obejmuje swoim zakresem kompletng sciezke rozwojowg dla produktu BCX-CM-AD, w tym koszty zwigzane z przeprowadzeniem
badania klinicznego.

Catkowity koszt realizacji Projektu zgodnie z ww. umowg wynosi 20 025 176,82 zt, przy czym:

o Catkowita kwota wydatkéw kwalifikowalnych wynosi 17 687 931,54 zt.
o Catkowita kwota dofinansowania wynosi 10 612 758,93 zt.
Okres kwalifikowalnosci wydatkéw dla projektu rozpoczyna sie w dniu 01.06.2023 r. i koriczy sie w dniu 31.10.2025 .

NOTA 22. Dane objasniajgce dla wartosci ksiegowej na jedna akcje

WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCIE 31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
Wartos¢ ksiegowa Jednostki (w zt) 34 624 049,15 38418 104,77 6261 844,33
Liczba akcji na dzien bilansowy (w szt.) 4924 468 4924 468 4129 468
Rozwodniona liczba akcji na dzien bilansowy (w szt.) 4924 468 4924 468 4129 468
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 7,03 7,80 1,52
Warto$¢ ksiegowa rozwodniony na jedna akcje (w zt) 7,03 7,80 1,52

Do wyliczenia wartosci ksiegowej na jedng akcje oraz rozwodnionej wartosci ksiegowej na jedng akcje przyjeto liczbe
wyemitowanych i zarejestrowanych akcji na dany dzien bilansowy. Przy wyliczeniu rozwodnionej liczby akcji nie uwzgledniono emisji
przewidzianej na potrzeby programu motywacyjnego, poniewaz nie przyznano dotychczas praw do akcji osobom uprawionym.
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NOTY OBJASNIAJACE DO POZYCJI POZABILANSOWYCH

NOTA 23. Naleznosci i zobowigzania warunkowe

NOTA 23. 1. Naleznosci warunkowe (z tytutu)

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach poréwnawczych w Spotce nie wystepowaty naleznosci
warunkowe.

NOTA 23. 2. Zobowigzania warunkowe (z tytutu)

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach poréwnawczych w Spétce nie wystepowaty zobowigzania
warunkowe. Natomiast Spotka wystawita weksle, w celu zabezpieczenia realizacji uméw o dofinansowanie projektéw. Weksle do
umoéw dotacyjnych wystawione zostaty w zwigzku z wymaganiami regulaminéw projektéw wspoétfinansowanych ze Srodkow
publicznych. Zabezpieczenie ustanowiono do korica okresu trwatosci realizowanych projektéw. taczna suma wekslowa w zwigzku
z wystawionymi wekslami in blanco stanowi warto$¢ otrzymanych dotacji.

Na dzien sporzadzenia Kwartalnego Sprawozdania Finansowego Spotka posiadata zobowigzania warunkowe dotyczace:

. umowy o dofinansowanie projektu POIR.01.01.01-00-0281/16 — Spdtka ztozyta weksel in blanco jako zabezpieczenie
nalezytego wykonania zobowigzan na okres realizacji projektu;

o umowy o dofinansowanie projektu POIR.01.01.01-00-0134/19 — Spdtka ztozyta weksel in blanco jako zabezpieczenie
nalezytego wykonania zobowigzan na okres realizacji projektu.

o umowy o dofinansowanie projektu nr FENG.01.01-IP.02-1615/23 — Spotka ztozyta weksel in blanco jako zabezpieczenie
nalezytego wykonania zobowigzan na okres realizacji projektu.

W ocenie Zarzadu Spotki do dnia sporzadzenia Kwartalnego Sprawozdania Finansowego za okres zakoriczony 31 marca 2025 r. nie
nastgpity zdarzenia mogace spowodowac realizacje wyzej wymienionych zobowigzarn warunkowych.
NOTA 23. 3. Zabezpieczone zobowigzania warunkowe

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach pordéwnawczych w Spdfce nie wystepowaty
zabezpieczone zobowigzania warunkowe.
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NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

NOTA 24.Przychody ze sprzedazy produktéw

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym i w okresie poréwnawczym w Spétce nie wystepowaty przychody
ze sprzedazy produktéw.

NOTA 25. Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatow

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym i w okresie poréwnawczym w Spétce nie wystepowaty przychody
ze sprzedazy towardw i materiatow.

NOTA 26. Koszty wedtug rodzaju oraz koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby

Spotka sporzadza rachunek zyskéw i start w wariancie poréwnawczych. Koszty rodzajowe przedstawione zostaty w rachunku zyskow
i strat sporzgdzonym przez Spétke w wariancie poréwnawczych.

NOTA 27.1nne przychody operacyjne

Lp. Wyszczegdlnienie 01.01.2025- 01.01.2024- 01.01.2024-
31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
a) rozwigzanie rezerw (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
b) pozostate, w tym: 1091,34 13 419,08 28 402,08
inne pozostate przychody operacyjne 1091,34 13 419,08 28 402,08
Inne przychody operacyjne, razem 1091,34 13 419,08 28 402,08
NOTA 28.Inne koszty operacyjne
Lp. Wyszczegdlnienie 01.01.2025- 01.01.2024- 01.01.2024-
31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
b) pozostate, w tym: 6 086,46 14 640,97 2627,81
zaokraglenia 0,00 227,28 272,25
darowizny 5 000,00 12 461,71 2 000,00
pozostate 1 086,46 1951,98 355,56
Inne koszty operacyjne, razem 6 086,46 14 640,97 2627,81

NOTA 29. Przychody finansowe

NOTA 29. 1. Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym i w okresie poréwnawczym w Spétce nie wystepowaty przychody
finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach.

NOTA 29. 2. Przychody finansowe z tytutu odsetek

L Wvszezegdlnienie 01.01.2025- 01.01.2024- 01.01.2024-
P: yszezce 31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
a) ztytutu udzielonych pozyczek 0,00 0,00 0,00

—od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00 0,00
—dla jednostki zaleznej 0,00 0,00 0,00
—dla jednostki dominujgcej 0,00 0,00 0,00

— od pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada

0,00 0,00 0,00

zaangazowanie w kapitale, w tym:
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— od jednostek wspotzaleznych 0,00 0,00 0,00

— od jednostek stowarzyszonych 0,00 0,00 0,00
—od jednostek innych 0,00 0,00 0,00
— od pozostatych jednostek, w tym: 0,00 0,00 0,00
—od wspdlnika jednostki wspodtzaleznej 0,00
—od znaczacego inwestora 0,00 0,00 0,00
—od innych jednostek 0,00 0,00 0,00
b) pozostate odsetki 73 972,59 420 610,15 25 820,95
—od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00 0,00
— od pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada
0,00 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale, w tym:
— od jednostek wspotzaleznych 0,00 0,00 0,00
— od jednostek stowarzyszonych 0,00 0,00 0,00
—od jednostek innych 0,00 0,00 0,00
od pozostatych jednostek, w tym: 73 972,59 420 610,15 25 820,95
—od wspdlnika jednostki wspodtzaleznej 0,00 0,00 0,00
—od znaczacego inwestora 0,00 0,00 0,00
—od innych jednostek 73 972,59 420610,15 25 820,95
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 73 972,59 420 610,15 25 820,95

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach poréwnawczych wystgpity przychody z tytutu odsetek
bankowych od posiadanych srodkéw pienieznych.

NOTA 29. 3. Inne przychody finansowe

Lp. Wyszczegdlnienie 01.01.2025- 01.01.2024- 01.01.2024-
31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
a) dodatnie réznice kursowe 19 298,01 0,00 0,00
— zrealizowane 1204,55 0,00 0,00
—niezrealizowane 18 093,46 0,00 0,00
b) rozwigzanie rezerwy (z tytutu) 0,00 - 0,00
c) pozostate, wtym: 0,00 0,00 0,00
Inne przychody finansowe, razem 19 298,01 0,00 0,00
NOTA 30. Koszty finansowe
NOTA 30. 1. Koszty finansowe z tytutu odsetek
Lp. Wyszczegélnienie 01.01.2025- 01.01.2024- 01.01.2024-
31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
a) od kredytéw i pozyczek 0,00 0,00 0,00
—dla jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00 0,00
—dla jednostki zaleznej 0,00 0,00 0,00
—dla jednostki dominujgcej 0,00 0,00 0,00
—dla pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada
0,00 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale, w tym:
—dla pozostatych jednostek, w tym: 0,00 0,00 0,00
— dla wspdlnika jednostki wspdtzaleznej 0,00 0,00 0,00
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—dla znaczgcego inwestora 0,00 0,00 0,00
—dla innych jednostek 0,00 0,00 0,00
b) pozostate odsetki 49 088,68 169 071,76 11 246,09
—dla jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00 0,00
—dla pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada
0,00 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale, w tym:
dla pozostatych jednostek, w tym: 49 088,68 169 071,76 11 246,09
— dla wspdlnika jednostki wspdtzaleznej 0,00 0,00 0,00
—dla znaczgcego inwestora 0,00 0,00 0,00
—dla innych jednostek 49 088,68 169 071,76 11 246,09
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 49 088,68 169 071,76 11 246,09

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym i w okresie poréwnawczym w Spofce wystepowaty odsetki z tytutu

uméw leasingu finansowego.

NOTA 30. 2. Inne koszty finansowe

Lp. Wyszczegdlnienie 01.01.2025- 01.01.2024- 01.01.2024-
31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
a) ujemne roznice kursowe 0,00 85111,40 2 983,87
— zrealizowane 0,00 -27 642,21 15900,72
—niezrealizowane 0,00 112 753,61 -12 916,85
b) utworzone rezerwy (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
c) pozostate, wtym: 0,00 0,00 0,00
Inne koszty finansowe, razem 0,00 85111,40 2 983,87

NOTA 31. Udziat w zyskach (stratach) jednostek podporzagdkowanych wycenianych metoda praw wtasnosci

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym i w okresie poréwnawczym w Spdtce nie wystepowaty udziaty

w zyskach (stratach) jednostek podporzgdkowanych wycenianych metodg praw witasnosci.

NOTA 32. Podatek dochodowy

NOTA 32. 1. Podatek dochodowy biezacy

L Wvszezegdlnienie 01.01.2025- 01.01.2024- 01.01.2024-
P- yszczeg 31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
1. Zysk (strata) brutto -3775 117,65 -14 867 409,31 -4 189 256,81
5 Réznice pomlt?dzy zyskl.em (stratg) brutto a podsta\'Na 7120787 -49308,34 25 816,19

opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutow)

- przychody zwolnione z opodatkowania 0,00 0,00 0,00

- przychody niepodlegajace opodatkowaniu w roku biezgcym 852 598,62 3746 927,59 340 302,39
- przychody podlegajace opodatkowaniu w roku biezgcym

ujete w 0,00 97,49 5244,06
ksiegach rachunkowych lat ubiegtych

- koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychoddéw 837 224,37 3508 190,31 309 545,24
- koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychodéw w 413 448,02 63192733 292 244,89

biezgcym roku
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- koszty uznawane za koszty uzyskania przychoddw w roku

. . . . 326 865,90 442 595,88 230427,49
biezgcym ujete w ksiegach lat ubiegtych
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -3703 909,78 -14 916 717,65 -4 163 440,62
4, Podatek dochodowy wedtug stawki % 0,00 0,00 0,00
5 Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki 0,00 0,00 0,00
podatku
6. Podatek do'chodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji 0,00 0,00 0,00
podatkowej okresu, w tym:
—wykazany w rachunku zyskow i strat 0,00 0,00 0,00
—dot ji, ktd iejszyty lub zwiekszyty kapitat
otyczacy pozycji, ktére zmniejszyty lub zwiekszyty kapita 0,00 0,00 0,00
wiasny
— dotyczacy pozycji, ktdre zmniejszyty lub zwiekszyty wartosé
yCzgcy pozyc) JSzyty eKszyty 0,00 0,00 0,00
firmy lub ujemng wartos¢ firmy
NOTA 32. 2. Podatek dochodowy odroczony, wykazany w rachunku zyskow i strat
L Wvszezegdlnienie 01.01.2025- 01.01.2024- 01.01.2024-
P- yszczeg 31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
1 Z'mnlle.Js'zenle ('z,w.lekszenle) z tytutu powstania i odwrécenia 18 937,97 3052891 15 616,85
sie réznic przejsciowych
5 Zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu zmiany stawek 0,00 0,00 0,00
podatkowych
Zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu z poprzednio nieujetej
3. straty podatkowej, ulgi podatkowej lub réznicy przejéciowej 0,00 0,00 0,00
poprzedniego okresu
Zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu odpisania aktywow z
4 tytl,!ff,l od'rc.)czonego podf'atku dochodowego lub braku 0,00 0,00 0,00
mozliwosci wykorzystania rezerwy na odroczony podatek
dochodowy
5. Inne skfadniki podatku dochodowego (wg tytutow) 0,00 0,00 0,00
Podatek dochodowy odroczony, razem, w tym: 18 937,97 30528,91 15 616,85
— ujety na kapitale wtasnym 0,00 0,00 0,00
— ujety w wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00 0,00

Do jednostki ma zastosowanie art. 37 ust. 12 ustawy o rachunkowosci, na mocy ktérego jednostka nie tworzy rezerw i nie ustala
aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwigzanych z globalnym podatkiem wyréwnawczym, krajowym podatkiem
wyréownawczym i podatkiem wyréwnawczym od niedostatecznie opodatkowanych zyskéw, o ktérych mowa w ustawie z dnia
6 listopada 2024 r. o opodatkowaniu wyréwnawczym jednostek sktadowych grup miedzynarodowych i krajowych.

L Wvszezegdlnienie 01.01.2025- 01.01.2024- 01.01.2024-
P- yszczeg 31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
1. Podatek dochodowy dotyczacy dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00 0,00

Podatek dochodowy powstaty w wyniku operacji o 0,00 0,00 0,00

nadzwyczajnej wartosci lub ktore wystgpity incydentalnie
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NOTA 32. 3. Informacje o dochodach z tytutu ukrytych zyskéw w rozumieniu art. 28m ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 15 lutego
1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (Dz. U. z 2020 r. poz. 1406, 1492, 1565, 2122 i 2123) - w przypadku
podatnikéw opodatkowanych ryczattem od dochoddéw spétek

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym i w okresie porownawczym w Spdtce nie wystepuje opodatkowanie
ryczattem od dochoddéw spotek.

NOTA 33. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym i w okresie poréwnawczym w Spétce nie wystepowaty pozostate
obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty).

NOTA 34. Propozycje co do sposobu podziatu zysku, pokrycia straty

Zarzad Spotki proponuje pokry¢ poniesione straty w okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym z kapitatéw
zapasowych.

NOTA 35. Spos6b obliczenia zysku (straty) na jedng akcje zwyktg oraz rozwodnionego zysku (straty) na jedng akcje zwykta

01.01.2025 01.01.2024 01.01.2024
ZYSK / STRATA NA JEDNA AKCJE

31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
Zysk (strata) netto Jednostki w zt -3794 055,62 -14 897 938,22 -4 204 873,66
Sredniowazona liczba akcji (w szt.) 4924 468 4536770 4129 468
Sredniowazona rozwodniona liczba akgji (w szt.) 4924 468 4536770 4129 468
Zysk (strata) na jedng akcje (w zt) -0,77 -3,28 -1,02
Zysk (strata) rozwodniony na jedng akcje (w zt) -0,77 -3,28 -1,02

Do wyliczenia straty na jedng akcje oraz rozwodnionej starty na jedng akcje przyjeto sredniowazong liczbe wyemitowanych
i zarejestrowanych akcji w danym roku obrotowym. Srednia wazona liczby akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu to liczba
akcji zwyktych na poczatku danego okresu, skorygowana o liczbe akcji zwyktych odkupionych lub wyemitowanych w ciggu tego
okresu wazona wskaznikiem odzwierciedlajgcym okres wystepowania tych akcji. Wskaznik odzwierciedlajgcy okres wystepowania
poszczegdlnych akcji jest to liczba dni, przez jakg okreslone akcje wystepujg, do catkowitej liczby dni w danym okresie. Przy
wyliczeniu rozwodnionej liczby akcji nie uwzgledniono emisji przewidzianej na potrzeby programu motywacyjnego, poniewaz nie
przyznano dotychczas praw do akcji osobg uprawionym.
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NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym Spoétka sporzadzata rachunek przeptyw pienieznych metoda posrednia.

Ponizej zaprezentowano wyjasnienia ujetych w rachunku przeptywdw pienieznych zmian stanu zobowigzan inaleznosci wraz
z wyjasnieniem niezgodnosci pomiedzy bilansowymi zmianami stanu oraz zmianami stanu tych pozycji wykazanymi w rachunku

przeptywdw pienieznych.

Wyszczegdlnienie 01.01.2025- 01.01.2024- 01.01.2024-
31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
Zmiana stanu rezerw 17 351,11 93 948,98 44 301,14
Bilansowa zmiana stanu rezerw 17 351,11 93 948,98 44 301,14
Zmiana stanu zapasow 0,00 -5382,11 -22 626,01
Bilansowa zmiana stanu zapaséw 0,00 -5382,11 -22 626,01
Zmiana stanu naleznosci 1 608 496,96 -3 089 698,98 1 080 499,68
E:lr;izzj stanu naleznosci krétkoterminowych wynikajgca z 1608 496,96 13089 698,98 1080 499,68
Zmiana stanu zobowigzan 1397 469,13 445 804,57 865 422,46
E:gzzj stanu zobowigzan krétkoterminowych wynikajaca z 1217 41431 1021 449,54 939 129,00
Korekta —zmiana stanu zobowigzan leasingowych 180 054,82 -575 644,97 -73 706,54
Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych -97 675,42 -806 113,22 -46 401,29
Czes¢ krétkoterminowa -95 841,46 -812 138,50 -47 562,58
Czes¢ dtugoterminowa -1 833,96 6 025,28 1161,29
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4.8. Dodatkowe informacje

1. Informacja o instrumentach finansowych

Spotka rozpoznaje instrumenty finansowe (aktywa finansowe i zobowigzania finansowe) zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra

Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. (Dz.U. 2017.277) w sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania

i sposobu prezentacji instrumentow finansowych. Tym samym Spdtka definiuje nastepujgco instrumenty finansowe:

1. Aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu — aktywa i zobowigzania utrzymywane w celu generowania
krétkoterminowego zysku, aktywa z zamiarem sprzedazy w krotkim czasie lub bedace czescig portfela, z ktérego dokonano
w przesztosci sprzedazy w celu osiggniecia korzysci w krétkim czasie oraz instrumenty pochodne niebedace instrumentami

zabezpieczajgcymi.

2. Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne — aktywa, ktére powstaty wskutek wydania drugiej stronie Srodkéw pienieznych,

obligacje i inne instrumenty dtuzne.

3. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci — aktywa o stale okreslonych ptatnosciach i ustalonych
terminach ptatnosci oraz aktywa z zamiarem utrzymywania do terminu wymagalnosci.
4. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy —inne aktywa, ktére nie zostaty zdefiniowane wyzej.

Do grupy aktywow i zobowigzan przeznaczonych do obrotu Spétka zakwalifikowata jako zobowigzanie finansowe zobowigzanie

z tytutu leasingu finansowego.

Grupa aktyw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci obejmuje lokaty bankowe.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy: Spdtka zakwalifikowata $rodki pieniezne obejmujace srodki na rachunkach bankowych

oraz krétkoterminowe lokaty bankowe — lokata overnight. Spotka w okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym nie

dokonywata zmiany klasyfikacji aktywow finansowych.

Stan na 31 marca 2025 roku

Stan na poczatek

Stan na koniec

Wyszczegdlnienie okresu Zwiekszenia Zmniejszenia okresu
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania finansowe przeznaczone do 823 920,23 87 368,36 247 311,91 663 976,68
obrotu, w tym:
- zobowigzanie z tytutu leasingu dtugoterminowe 149 551,18 53 319,31 33 208,04 169 662,45
- zobowigzanie z tytutu leasingu krotkoterminowe 674 369,05 34 049,05 214 103,87 494 314,23
- zobowigzanie z tytutu kredytéw i pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktywa fmal’ws'owe utrzymywane do terminu 0,00 0,00 0,00 0,00
wymagalnosci
- lokaty bankowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- kredyty w rachunku biezgcym 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 33632 840,47 0,00 1060 375,44 32572 465,03
- Srodki pieniezne 33632 840,47 0,00 1060 375,44 32572 465,03
Stan na 31 grudnia 2024 roku
Stan na koniec
P Stan na poczatek . . - .
Wyszczegdlnienie Zwiekszenia Zmniejszenia roku
roku obrotowego
obrotowego
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania finansowe przeznaczone do 175 057,72 1326 717,85 677 855,34 823 920,23

obrotu, w tym:
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- zobowigzanie z tytutu leasingu dtugoterminowe 76 333,64 188 677,51 115 459,97 149 551,18

- zobowigzanie z tytutu leasingu krotkoterminowe 98 724,08 1138 040,34 562 395,37 674 369,05
- zobowigzanie z tytutu kredytéw i pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne 0,00 0,00 0,00 0,00

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu

wymagalnoéc 0,00 0,00 0,00 0,00
- lokaty bankowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- kredyty w rachunku biezgcym 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 9310 282,56 24 322 557,91 0,00 33632 840,47
- Srodki pieniezne 9310 282,56 24 322 557,91 0,00 33632 840,47
Stan na 31 marca 2024 roku

Wyszczegdlnienie Stan rc:akr;;c;Ezqtek Zwiekszenia Zmniejszenia Stanorllzrael;cl)‘lnlec
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0,00 0,00 0,00 0,00
sgtr’;’twu "a;atr\'/';f'”ansowe przeznaczone do 175 057,72 95 518,42 0,00 270 576,14
- zobowigzanie z tytutu leasingu dtugoterminowe 76 333,64 21811,88 0,00 98 145,52
- zobowigzanie z tytutu leasingu krotkoterminowe 98 724,08 73 706,54 0,00 172 430,62
- zobowigzanie z tytutu kredytéw i pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne 0,00 0,00 0,00 0,00
c‘vl;tr\‘/q\glga?::;csiowe utrzymywane do terminu 0,00 0,00 0,00 0,00
- lokaty bankowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- kredyty w rachunku biezgcym 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 9310 282,56 0,00 2313510,47 6996 772,09
- Srodki pieniezne 9310 282,56 0,00 2313510,47 6996 772,09

Przychody finansowe - odsetki za okres 01.01.2025 - 31.03.2025

Odsetki naliczone i niezrealizowane wg
termindéw zaptaty:

powyzej3  powyzej12  Odsetki ogdtem

Odsetki naliczone

Wyszczegdlnienie . -
i zrealizowane do3

do 12 iesi
miesiecy ° miesiecy
miesiecy
Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wobec pozostatych jednostek, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
kapitale
Wobec pozostatych jednostek 73 972,59 0,00 0,00 0,00 73 972,59
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 73972,59 0,00 0,00 0,00 73 972,59

Przychody finansowe - odsetki za okres 01.01.2024 - 31.12.2024
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Odsetki naliczone i niezrealizowane wg
termindéw zaptaty:

powyzej3  powyzej12  Odsetki ogdtem

. Odsetki naliczone
Wyszczegdlnienie

i zrealizowane do3 -
. do12 miesiecy
miesiecy
miesiecy
Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wobec pozostatych jednostek, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
kapitale
Wobec pozostatych jednostek 420 610,15 0,00 0,00 0,00 420 610,15
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 420610,15 0,00 0,00 0,00 420 610,15

Przychody finansowe - odsetki za okres 01.01.2024 - 31.03.2024

Odsetki naliczone i niezrealizowane wg
termindéw zaptaty:

powyzej3  powyzej12  Qdsetki ogdtem

Odsetki naliczone

Wyszczegdlnienie . .
Y g i zrealizowane do3

do 12 iesi
miesiecy ° miesiecy
miesiecy
Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wobec pozostatych jednostek, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
kapitale
Wobec pozostatych jednostek 25 820,95 0,00 0,00 0,00 25 820,95
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 25 820,95 0,00 0,00 0,00 25 820,95

Koszty Finansowe - odsetki za okres 01.01.2025 - 31.03.2025

Odsetki naliczone i niezrealizowane wg

Odsetki terminéw zaptaty:
Wyszczegbélnienie naliczone i o3 powyzej3  powyzej 12 (Qdsetki ogtem
zrealizowane . o' do 12 miesiecy
miesiecy
miesiecy

Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
WObec pozost'afych Jedno?,tek, w ktorycl'? 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

Wobec pozostatych jednostek 49 088,68 0,00 0,00 0,00 49 088,68

- zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 49 088,68 0,00 0,00 0,00 49 088,68

Koszty Finansowe - odsetki za okres 01.01.2024 - 31.12.2024
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Odsetki naliczone i niezrealizowane wg

Odsetki terminéw zaptaty:
Wyszczegbélnienie naliczone i do 3 powyzej3  powyzej 12 (Qdsetki ogtem
zrealizowane . 0, do 12 miesiecy
miesiecy
miesiecy

Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
WObec pozost'afych Jedno'stek, w ktorycl'? 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

Wobec pozostatych jednostek 169 071,76 0,00 0,00 0,00 169 071,76

- zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 169 071,76 0,00 0,00 0,00 169 071,76

Koszty Finansowe - odsetki za okres 01.01.2024 - 31.03.2024

Odsetki naliczone i niezrealizowane wg

Odsetki terminéw zaptaty:
Wyszczegbélnienie naliczone i do 3 powyzej3  powyzej 12 (Qdsetki ogtem
zrealizowane . 0, do 12 miesiecy
miesiecy
miesiecy

Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
WObec pozost'afych Jedno'stek, w ktorycl'? 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

Wobec pozostatych jednostek 11 082,11 0,00 0,00 0,00 11 082,11

- zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 11 082,11 0,00 0,00 0,00 11 082,11

Spotka w kazdym obszarze swojej dziatalnosci jest narazona na ryzyko. Zrozumienie zagrozen majgcych swoje zrédto w ekspozycji
Spotki na ryzyko oraz zasad zarzadzania nim pozwala na lepszg realizacje zadan.

Gtéwnymi ryzykami finansowymi, na ktére narazona jest Spotka sa:
e ryzyko walutowe,
e ryzyko zmian stép procentowych,
e ryzyko zwigzane z ptynnoscig finansowa,
e ryzyko kredytowe.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym zawiera procesy identyfikacji, pomiaru i okreslania sposobu postepowania z nim. Odpowiednia
polityka, struktura organizacyjna i procedury wspierajg proces, u podstaw ktérego lezg dziatania zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem.

Ryzyko walutowe

Spotka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania przez
Jednostke zakupdw w walutach innych niz jej waluta wyceny, gtéwnie w EUR i moze prowadzi¢ do zwiekszenia kosztéw dziatalnosci
w przypadku ostabienia ztotego. W ocenie Zarzadu Spétki z racji skali zawieranych transakcji walutowych aktualnie Spoétka nie musi
rozwazac ze skorzystania z dostepnych na rynku bankowym instrumentéw zarzadzania ryzykiem walutowym. Nie mniej z racji
rosngcego udziatu wydatkéw w walutach, zwigzanych gtéwnie z prowadzonymi badaniami klinicznymi, Zarzad Spétki na obecnym
etapie rozwoju Jednostki ocenia ryzyko walutowe jako $rednie.

Ryzyko zmian stép procentowych

Ryzyko zmian stép procentowych odnosi sie do negatywnego wptywu tych zmian na sytuacje finansowg Spétki i dotyczy udzielonych
i zaciggnietych pozyczek, uméw leasingu oraz srodkéw pienieznych. Spétka w niewielkim stopniu korzysta ze srodkéw kredytowych,
finansujac swojg dziatalno$¢ w podstawowym zakresie kapitatem wtasnym oraz $rodkami pochodzacymi z dotacji, stad ryzyko
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wynikajgce ze zmiany stép procentowych wptywajgce na koszt pozyczek czy leasingu ma nieznaczny wptyw na sytuacje finansowa
Spotki.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscig finansowg

W prezentowanych okresach sprawozdawczych Spétka nie generowata istotnych przychodéw ze sprzedazy, co wynika z wczesnego
etapu jej rozwoju. Zgodnie z zatozeniami, uzyskanie przychodéw ze sprzedazy mozliwe bedzie wraz z komercjalizacjg
opracowywanych produktéw. Brak srodkéw na rozwdj dziatalnosci moze doprowadzi¢ do opdznien w pracach rozwojowych, co
moze mie¢ negatywny wptyw na przyszte wyniki finansowe.

Celem Spofki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrodet
finansowania. Spétka korzysta z finansowania gtéwnie w postaci sSrodkéw pozyskanych w wyniku emisji akcji oraz dotacji.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z brakiem mozliwosci wywigzania sie kontrahentow czy pozyczkobiorcoéw ze swoich zobowigzan
wobec Spétki. W celu zminimalizowania tego ryzyka Spdtka zawiera transakcje wytgcznie z renomowanymi firmami o dobrej
zdolnosci kredytowej. W prezentowanych okresach Spdtka nie posiadata przeterminowanych naleznosci, w zwigzku z czym ryzyko
kredytowe byto identyfikowane na niskim poziomie.

W ocenie Zarzgdu Jednostki nie wystepujg inne przejawy ryzyka kredytowego oprécz przeterminowania naleznosci.

2. Informacje o posiadanych instrumentach finansowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym Spdétka nie posiadata instrumentéw finansowych z wbudowanymi
instrumentami pochodnymi.

3. Informacje o liczbie oraz wartosci posiadanych papieréw warto$ciowych lub praw, w tym Swiadectw udziatowych,
zamiennych dtuznych papieréw wartosciowych, warrantéw i opcji, ze wskazaniem praw, jakie przyznajg

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym i w okresie porownywalnym Spoétka nie posiadata papierow
wartosciowych lub praw, w tym swiadectw udziatowych, zamiennych dtuznych papieréw wartosciowych, warrantéw i opcji.

4. W przypadku gdy sktadniki aktywdw niebedgce instrumentami finansowymi sg wyceniane wedtug wartosci godziwej,
nalezy podac: a) istotne zatozenia przyjete do ustalenia wartosci godziwej, w przypadku gdy dane przyjete do ustalenia tej
wartosci nie pochodzg z aktywnego rynku, b) dla kazdej kategorii sktadnika aktywow niebedgcego instrumentem
finansowym — wartos$¢ godziwa wykazang w bilansie, jak réwniez odpowiednio skutki przeszacowania zaliczone do
przychodoéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego lub odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny w okresach
sprawozdawczym, c) tabele zmian w kapitale z aktualizacji wyceny obejmujaca stan kapitatu na poczatek i koniec okresu
sprawozdawczego oraz jego zwiekszenia i zmniejszenia w ciggu roku obrotowego

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym nie wystgpity sktadniki aktywoéw niebedgce instrumentami
finansowymi, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;.

5. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegdlnosci zobowigzaniach warunkowych, w tym réwniez udzielonych przez
emitenta gwarancjach i poreczeniach (takze wekslowych), z wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek
powigzanych, pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale, wspdlnika jednostki
wspotzaleznej oraz znaczacego inwestora, a takze informacje dotyczace zobowigzan warunkowych w zakresie emerytur i
podobnych swiadczen, a w przypadku skonsolidowanego sprawozdania finansowego nalezy takze dokonaé podziatu
zobowigzan warunkowych z wyodrebnieniem tych udzielonych na rzecz jednostek podporzgdkowanych, nieobjetych
konsolidacjg, niewycenianych metoda praw wtasnosci lub metoda proporcjonalng, oraz jednostek podporzadkowanych
objetych konsolidacjg, wycenianych metoda praw wtasnosci lub metodg proporcjonalng

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym Spétka nie posiadata zobowigzan warunkowych w zakresie emerytur
i podobnych $wiadczen. Spdtka posiada zobowigzania warunkowe w formie weksli wraz z deklaracjami wekslowymi w celu
zabezpieczenia realizacji umoéw o dofinansowanie projektéw. Szczegdtowy opis znajduje sie w nocie 23.2 niniejszego sprawozdania.
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6. Dane dotyczace zobowigzar wobec budzetu panistwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa
wiasnosci budynkéw i budowli

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym nie wystgpity zobowigzania wobec budzetu panistwa lub jednostek
samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkdéw i budowli.

7. Informacje o $rodkach pienieznych zgromadzonych na rachunku VAT, o ktérym mowa w: a) art. 62a ust. 1 ustawy z dnia
29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 2021 r. poz. 2439), b) art. 3b ust. 1 ustawy z dnia 5 listopada 2009 r.
o spétdzielczych kasach oszczednosciowo-kredytowych (Dz. U. z 2021 r. poz. 1844)

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym Spdtka nie posiadata Srodkéw pienieznych zgromadzonych na
rachunku VAT.

8. Liczbe akcji obejmowanych przez akcjonariuszy w prostej spofce akcyjnej w zamian za wktady niepieniezne, ktérych
przedmiotem jest prawo niezbywalne lub Swiadczenie pracy lub ustug.

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym Spoétka prowadzita dziatalnosé w formie spétki akcyjnej. Z dniem
13.08.2018 r. Spdtka zmienita forme prawng dziatalnosci w drodze przeksztatcenia ze spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscig
w spdtke akeyjna.

9. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w danym okresach lub przewidzianej
do zaniechania w nastepnym okresach.

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym nie wystgpita dziatalno$¢ zaniechana lub przewidziana do zaniechane;j.

10. Koszt wytworzenia srodkéow trwatych w budowie, w tym odsetki oraz rdinice kursowe, ktére powiekszyty koszt
wytworzenia Srodkéw trwatych w roku obrotowym oraz koszt wytworzenia srodkéw trwatych na wtasne potrzeby.

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym nie wystgpity koszty wytworzenia srodkéw trwatych w budowie.

11. Odsetki oraz réznice kursowe, ktére powiekszyty cene nabycia towaréw lub koszt wytworzenia produktéw w roku
obrotowym.

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym nie wystapity odsetki oraz réznice kursowe, ktére powiekszyty cene
nabycia towardw lub koszt wytworzenia produktéw.

12. Poniesione nakfady inwestycyjne oraz planowane w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego nakfady
inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwate; odrebnie nalezy wykazac¢ poniesione i planowane naktady na ochrone
srodowiska naturalnego.

Ponizsza tabela przedstawia poniesione naktady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwate, w tym poniesione i planowane
nakfady na ochrone srodowiska naturalnego.

Nakfady inwestycyjne 01.01.2025 - 01.01.2024 - 01.01.2024 -
31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024

Nakfady inwestycyjne na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00

Nakfady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate: 524 594,14 1597 917,08 234 475,45

- zakup 405 120,32 297 948,33 0,00

- leasing finansowy 119 473,82 1299 968,75 234 475,45
524 594,14 1597 917,08 234 475,45

Za poniesione nakfady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate z tytutu leasingu finansowego w danym okresie Spétka uwaza
zwiekszenia srodkow trwatych leasingowanych wynikajace z przyjetych do uzytkowania przedmiotéw leasingu.

Spotka rozpoczeta w roku 2024 dziatalnosé inwestycyjng zwigzang z budowa petnoskalowej wytworni komdrek macierzystych. Nowa
inwestycja obejmuje budowe zaktadu produkcyjnego w ramach powierzchni wynajetych we Wroctawiu od Ideal Idea City Park 8
Sp. z 0.0. Catkowita planowana wartos¢ inwestycji wyniesie 49,6 min zt. Spétka planuje pokryé wydatki z juz zgromadzonych srodkéw
pochodzgcych z emisji akcji serii M oraz z dotacji celowej, w ramach ktérej mozliwe bedzie pozyskanie 17,4 min zt dofinansowania.

Spotka w okresie objetym Rocznym Sprawozdaniem Finansowym nie poniosta i nie planuje ponies¢ naktadéw na ochrone srodowiska
naturalnego
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13. W przypadku gdy skfadnik aktywéw lub pasywow jest wykazywany w wiecej niz jednej pozycji bilansu, jego powigzanie
miedzy tymi pozycjami; dotyczy to w szczegdlnosci podziatu naleznosci i zobowigzan na czes¢ diugoterminowa

i krotkoterminowa.

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym wystapity sktadniki aktywéw lub pasywow wykazywane w wiecej niz

jednej pozycji bilansu. Ponizsza tabela prezentuje sktadniki pasywdw wykazywane w wiecej niz jednej pozycji bilansu.

Wvszezegdlnienie 01.01.2025 - 01.01.2024 - 01.01.2024 -

ySZCzCE 31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024

Zobowiazania finansowe z tytutu leasingu, w tym 663 976,68 823 920,23 270576,14
dtugoterminowe 169 662,45 149 551,18 98 145,52
krotkoterminowe 494 314,23 674 369,05 172 430,62
Naleznosci, w tym 3155 779,64 4966 161,95 795 963,29
dtugoterminowe 376 658,70 0,00 43 717,15
krotkoterminowe 2779120,94 4966 161,95 752 246,14

14. Informacje o przychodach i kosztach o nadzwyczajnej wartosci lub ktére wystapity incydentalnie, w tym ich kwote
i charakter.

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym nie wystgpity przychody i koszty o nadzwyczajnej wartosci lub ktére

wystgpity incydentalnie.

15. Informacje o kosztach zwigzanych z pracami badawczymi i pracami rozwojowymi, ktére nie zostaty zakwalifikowane
zgodnie z art. 33 ust. 2 ustawy o rachunkowosci do wartosci niematerialnych i prawnych.

Ponizej w tabeli przedstawiono koszty prac badawczych i koszty prac rozwojowych, ktére nie zostaty zaklasyfikowane jako wartosci
niematerialne i prawne od roku 2019 do 31 marca 2025 .

Wvszczegdlnienie 01.01.2025 - 01.01.2024- 01.01.2023- 01.01.2022-
¥ & 31.03.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Koszty prac badawczych i rozwojowych
e : 1519 418,25 6361 574,01 2 856 644,06 1282 882,27
poniesionych w okresie
Koszty prac badawczych i rozwojowych 01.01.2021 - 01.01.2020 - 01.01.2019 -
poniesionych w okresie 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
1928 137,10 2 034 600,88 2 627 809,87
Razem 18 611 066,44

16. Warto$¢ zywnosci przekazanej organizacjom pozarzagdowym, z przeznaczeniem na wykonywanie przez te organizacje
zadan w zakresie okreslonym w art. 2 pkt 2 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o przeciwdziataniu marnowaniu zywnosci (Dz. U.
22020 r. poz. 1645), lub kwote optaty za marnowanie zywnosci, o ktérej mowa w art. 5 tej ustawy.

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym Spdtka nie przekazata zywnosci, ktérg mogtaby przekazaé
organizacjom pozarzgdowym.

17. Informacje zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi,
jezeli zostaly zawarte na warunkach innych niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci.

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach poréwnawczych w Spétce nie wystgpity transakcje
zawierane z jednostkami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.
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18. Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez emitenta uméw nieuwzglednionych w bilansie w zakresie
niezbednym do oceny ich wptywu na sytuacje majgtkowa, finansowg i wynik finansowy.

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym Spétka nie byta strong umodw, ktére nie znajdowatyby swojego
odzwierciedlenia w biezacej sytuacji majatkowej, finansowej i w wyniku finansowym.

19. Informacje o wspolnych przedsiewzieciach.
W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach poréwnawczych Spdtka nie prowadzita wspdlnych

przedsiewziec z innymi jednostkami.

20. Informacje o przecietnym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe; w przypadku skonsolidowanego sprawozdania
finansowego — informacje o przecietnym zatrudnieniu w grupie kapitatowej emitenta, z podziatem na grupy zawodowe.

Grupy zawodowe 31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
Pracownicy umystowi 27 28 26
Pracownicy fizyczni 8 4 4
Razem 35 32 30

21. Wynagrodzenia, nagrody lub korzysci, w tym wynikajgcych z programéw motywacyjnych lub premiowych opartych na

kapitale, w tym programéw opartych na obligacjach z prawem pierwszeristwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych
(w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla

kazdej z oso6b zarzadzajacych, nadzorujacych albo cztonkéw organdw administrujacych.

Lp. Wyszczegdlnienie 01.01.2025-31.03.2025 01.01.2025-31.03.2025
1. Wynagrodzenia brutto - Zarzad nalezne za okres wyptacone w okresie
- tukasz Bzdzion 132 300,00 159 646,75
- Pawet Wielgus 132 300,00 159 646,75

Razem 264 600,00 319 293,50

Lp. Wyszczegdlnienie 01.01.2025-31.03.2025 01.01.2025-31.03.2025
1. Wynagrodzenia brutto - Rada Nadzorcza nalezne za okres wyptacone w okresie
- Wojciech Aksman 8429,40 8 429,40
- Piotr Lembas 8 429,40 8 429,40
- Ewelina Pawlus- Czerniejewska 10 569,21 10 569,21
- Maciej Wieloch 8429,40 8 429,40
- Ewa Wiectawik 8429,40 8 429,40
- Marcin Sieczek 8 555,85 8 555,85
- Michat Jank 8 429,40 8 429,40

Razem 61 272,06 61 272,06

Lp. Wyszczegdlnienie 01.01.2025-31.03.2025 01.01.2025-31.03.2025
1. Wynagrodzenia brutto - Komitet audytu nalezne za okres wyptacone w okresie
- Piotr Lembas 6 419,49 6 419,49
- Ewelina Pawlus- Czerniejewska 4279,68 4279,68
- Michat Jank 4 279,68 4 279,68

Razem 14 978,85 14 978,85

Lp. Wyszczegdlnienie 01.01.2024-31.12.2024 01.01.2024-31.12.2024

1. Wynagrodzenia brutto - Zarzad nalezne za okres wyptacone w okresie

tukasz Bzdzion

522 346,75

489 397,00
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Pawet Wielgus

522 346,75

489 300,00

Razem

1044 693,50

978 697,00

Lp. Wyszczegdlnienie 01.01.2024-31.12.2024 01.01.2024-31.12.2024
1. Wynagrodzenia brutto - Rada Nadzorcza nalezne za okres wyptacone w okresie
- Wojciech Aksman 33717,60 33717,60
- Andrzej Grabinski- Baranowski 18 614,57 18 614,57
- Piotr Lembas 33717,60 33717,60
- Ewelina Pawlus- Czerniejewska 42 276,84 42 276,84
- Maciej Wieloch 33717,60 33717,60
- Ewa Wiectawik 33 717,60 33717,60
- Marcin Sieczek 34 223,40 34 223,40
- Michat Jank 13 848,81 13 848,81

Razem 243 834,02 243 834,02

Lp. Wyszczegdlnienie 01.01.2024-31.12.2024 01.01.2024-31.12.2024
1. Wynagrodzenia brutto - Komitet audytu nalezne za okres wyptacone w okresie
- Andrzej Grabinski- Baranowski 9454,04 9 454,04
- Piotr Lembas 25 677,96 25 677,96
- Ewelina Pawlus- Czerniejewska 17 118,72 17 118,72
- Michat Jank 7 048,90 7 048,90

Razem 59 299,62 59 299,62

Lp. Wyszczegdlnienie 01.01.2024-31.03.2024 01.01.2024-31.03.2024
1. Wynagrodzenia brutto - Zarzad nalezne za okres wyptacone w okresie
- tukasz Bzdzion 114 000,00 114 000,00
- Pawet Wielgus 114 000,00 114 000,00

Razem 228 000,00 228 000,00

Lp. Wyszczegdlnienie 01.01.2024-31.03.2024 01.01.2024-31.03.2024
1. Wynagrodzenia brutto - Rada Nadzorcza nalezne za okres wyptacone w okresie
- Wojciech Aksman 8429,40 8 429,40
- Andrzej Grabinski- Baranowski 8429,40 8 429,40
- Piotr Lembas 8 429,40 8 429,40
- Ewelina Pawlus- Czerniejewska 10 569,21 10 569,21
- Maciej Wieloch 8429,40 8 429,40
- Ewa Wiectawik 8429,40 8 429,40
- Marcin Sieczek 8 429,40 8 429,40

Razem 61 145,61 61 145,61

Lp. Wyszczegdlnienie 01.01.2024-31.03.2024 01.01.2024-31.03.2024

1. Wynagrodzenia brutto - Komitet audytu nalezne za okres wyptacone w okresie

Andrzej Grabinski- Baranowski
Piotr Lembas
Ewelina Pawlus- Czerniejewska

4279,68
6 419,49
4279,68

4279,68
6 419,49
4279,68
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Razem 14 978,85 14 978,85

22. Informacje o wszelkich zobowigzaniach wynikajgcych z emerytur i $wiadczefi o podobnym charakterze dla bytych oséb
zarzgdzajgcych i oséb nadzorujgcych oraz o zobowigzaniach zaciggnietych w zwigzku z tymi emeryturami, ze wskazaniem
kwoty ogotem dla kazdej kategorii organu.

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym Spdtka nie posiadata zobowigzan wynikajacych z emerytur i $wiadczen
o podobnym charakterze dla bytych osdb zarzgdzajgcych i oséb nadzorujacych oraz o zobowigzaniach zaciggnietych w zwigzku z tymi
emeryturami.

23. W sprawozdaniu finansowym oraz skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym — informacje o wartosci niesptaconych
zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji, poreczen lub innych uméw zobowiagzujgcych do swiadczen na rzecz emitenta,
jednostek od niego zaleznych, wspoéfzaleznych i z nim stowarzyszonych, udzielonych przez emitenta w przedsiebiorstwie
emitenta oraz oddzielnie w przedsiebiorstwach jednostek od niego zaleznych, wspoétzaleznych i z nim stowarzyszonych
(dla kazdej grupy osobno), osobom zarzgdzajgcym i osobom nadzorujgcym, odrebnie dla osdb zarzadzajgcych i oséb
nadzorujgcych, oraz oddzielnie ich wspétmatzonkom, krewnym i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub
przysposabiajgcym oraz innym osobom, z ktérymi s3 one powigzane osobiscie, ze wskazaniem ich gtéwnych warunkoéw,
wysokosci oprocentowania oraz kwot sptaconych, odpisanych [ub umorzonych.

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym nie wystepujg niesptacone zaliczki, kredyty, pozyczki, gwarancje,
poreczenia lub inne umowy zobowigzujace do Swiadczend na rzecz emitenta dla podmiotéw zaleznych, wspdtzaleznych czy
stowarzyszonych.

24. Informacje o:

a) dacie zawarcia przez emitenta umowy z firmg audytorska o dokonanie badania lub przeglagdu sprawozdania
finansowego/skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresach, na jaki zostata zawarta ta umowa

b) wynagrodzeniu firmy audytorskiej, wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy odrebnie za:

— badanie ustawowe w rozumieniu art. 2 pkt 1 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2020 r. poz. 1415)

—inne ustugi atestacyjne
— ustugi doradztwa podatkowego
— pozostate ustugi

c) informacje okreslone w lit. b nalezy podac¢ takze dla poprzedniego roku obrotowego

W dniu 6 maja 2025 roku zostata zawarta umowa z firmg audytorskg 4AUDYT sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu wpisang na liste firm
audytorskich pod numerem 3363. Umowa dotyczy przeprowadzenia badania sprawozdan finansowych za lata 2025 — 2026, jak tez
stosownych przegladdéw sprawozdan finansowych poétrocznych oraz ocen sprawozdan o wynagrodzeniach.

— - 01.01.2025 - 01.01.2024-

Lp. Wynagrodzenie firmy audytorskiej netto w zt. 31.12.2025 31.12.2024
1. Badanie ustawowe roczne 38 000,00 25 000,00
2. Przeglad Pétrocznego sprawozdania finansowego 24.000,00 16 000,00
3. Sprawozdanie o wynagrodzeniach 8 000,00 8 000,00
70 000,00 49 000,00

25. Informacje o istotnych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym/skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym nie wystgpity istotne zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych, ktére zostaty
ujete w przedstawionych informacjach finansowych.
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26. Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym/skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich wptywie na sytuacje majgtkowa, finansowg oraz wynik
finansowy.

Po Dniu Bilansowym nie nastgpity istotne zdarzenia majgce wptyw na sytuacje majgtkowa, finansowa czy wynik finansowy firmy.

27. Informacje o relacjach pomiedzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposobie i zakresie przejecia aktywoéw
i pasywow.

Spotka zostata przeksztatcona ze spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscia w spétke akcyjng zgodnie z Aktem Notarialnym,

Repetytorium A Nr 9169/2018 z dnia 29.06.2018 r. Przeksztatcenie zostato zarejestrowane przez sad w dniu 13.08.2018 r., kiedy

Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000744521.

28. Sprawozdanie finansowe/skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne, przynajmniej w odniesieniu do
podstawowych pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat/skonsolidowanego bilansu oraz skonsolidowanego rachunku
zyskéw i strat, skorygowane odpowiednim wskaznikiem inflacji, z podaniem 7rédta wskaznika oraz metody jego
wykorzystania, z przyjeciem okresu ostatniego sprawozdania finansowego jako okresu bazowego — jezeli skumulowana
$rednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziatalnosci emitenta osiggneta lub przekroczyta wartos¢ 100%.

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym nie wystgpita skumulowana srednioroczna stopa inflacji z okresu
ostatnich trzech lat dziatalnosci, ktéra osiggnetaby lub przekroczytaby wartos¢ 100%.

29. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny, jezeli wywierajg one istotny wptyw na sytuacje
majatkowa, finansowg i wynik finansowy jednostki, i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego/skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych), ich przyczyny,
tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynno$é¢ oraz wynik
finansowy i rentownos¢.

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem finansowym Spétka nie dokonata zmiany polityki rachunkowosci.

30. Dokonane korekty bteddw, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowaq
i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢, w tym informacje o przychodach i kosztach z tytutu btedow
popetnionych w latach ubiegtych odnoszonych w roku obrotowym na kapitat (fundusz) wtasny z podaniem ich kwot
i rodzaju.

Kwartalne Sprawozdanie Finansowe nie zawierajg zmian wywotanych korektg bteddéw.

31. Kwota i rodzaj pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wiasny, wynik netto lub przeptywy pienieine, ktére
sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartosc lub czestotliwos¢.

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym w Spétce nie wystgpity nietypowe pozycje wptywajgce na aktywa,
zobowigzania, kapitat wiasny, wynik netto lub przeptywy pieniezne.

32. Sezonowos¢ lub cykliczno$¢ dziatalno$ci emitenta w prezentowanym okresach.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ gospodarcza w sposéb ciggly. Przedmiotem dziatalnosci sg prace rozwojowe z dziedziny biotechnologii,
oparte na autorskiej metodzie hodowli komadrek macierzystych, ktéra pozwala na przeprowadzanie przeszczepdédw allogenicznych
(jeden dawca-wiele biorcow) w powtarzalnym procesie produkcyjnym zgodnie z wymogami farmaceutycznego standardu jakosci
(cGMP).

33. Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwrécenie tych zapiséw.

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach poréwnawczych w Spofce nie wystgpity odpisy
aktualizujgce wartos¢ zapasow.

34. Odpisy aktualizujagce z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych, rzeczowych aktywdéw trwatych, wartosci
niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw.

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach poréwnawczych w Spdtce nie wystgpity odpisy
aktualizujgce wartos$é zapasow aktywéw finansowych, rzeczowych aktywdw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub
innych aktywow.
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35. Istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym i w okresach poréwnawczych w Spétce nie wystgpity rozliczenia
z tytutu spraw sadowych.

36. Informacje o zmianach sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére majg istotny wptyw na wartosé
godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki niezaleznie os tego, czy te aktywa i zobowigzania sg
ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej wartosci netto.

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym i w okresie poréwnawczym w Spétce nie wystgpity korekty btedow
poprzednich okreséw.

Wojna w Ukrainie oraz konflikt na Bliskim Wschodzie wprowadzity wzrost niepewnosci prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na
arenie miedzynarodowej. Bioceltix S.A. nie jest w jakikolwiek sposdb uzalezniona od Ukrainy ani od Federacji Rosyjskiej, czy
podmiotdéw dziatajgcym na obszarze Bliskiego Wschodu w zwigzku z czym toczaca sie wojna pozostaje bez wptywu na dziatalnosé
operacyjng Spotki. Rdwnoczesnie ze wzgledu na nierozstrzygniety charakter dziatan zbrojnych, aktualnie nie jest mozliwa ocena
wptywu przedmiotowego konfliktu na poziomie strategicznym i w perspektywie dtugoterminowe;j.

37. Informacje dotyczgce emisji, wykupu i sptaty nie udziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym Spdtka nie dokonata wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych
papieréw wartosciowych.

38. Informacje dotyczgce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy.

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym Spétka nie wyptacita i nie zadeklarowata dywidendy do wyptaty.

39. W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych niepewnosci oraz
stwierdzenie, ze taka niepewno$¢ wystepuje, oraz wskazanie, czy sprawozdanie finansowe/skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Informacja powinna zawierac réwniez opis podejmowanych badz planowanych
dziatarn majgcych na celu eliminacje niepewnosci.

Kwartalne Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu, ze Spétka bedzie kontynuowaé dziatalno$¢ gospodarcza
w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz ze nie zamierza ani nie musi
zaniecha¢ dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu. W ocenie Zarzadu, Spoétka dysponuje wystarczajgcymi $rodkami
i zabezpieczy przeptywy, ktére majg pokry¢ budzetowane przez najblizszych 12 miesiecy wydatki, w tym zwigzane z budowg nowej
wytwérni w standardzie farmaceutycznym.

40. W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciggu ktérego nastgpito potaczenie, wskazanie, ze jest
to sprawozdanie finansowe/skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone po potgczeniu spétek, oraz wskazanie
dnia potgczenia i zastosowanej metody rozliczenia potgczenia (nabycia, taczenia udziatéw): a) w przypadku rozliczenia
metodg nabycia — nazwe (firme) i opis przedmiotu dziatalnos$ci spotki przejetej, liczbe, warto$é nominalng i rodzaj udziatéw
(akcji) wyemitowanych w celu potaczenia, cene przejecia, warto$¢ aktywdéw netto wedtug wartosci godziwej spotki
przejetej na dzien potaczenia, wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy i opis zasad jej amortyzacji, lub b) w przypadku
rozliczenia metodga tgczenia udziatéw — nazwe (firme) i opis przedmiotu dziatalnosci spétek, ktére w wyniku potaczenia
zostaty wykreslone z rejestru, liczbe, warto$¢ nominalng i rodzaj udziatéw (akcji) wyemitowanych w celu potaczenia,
przychody i koszty, zyski i straty oraz zmiany w kapitatach wtasnych potgczonych spétek za okres od poczatku roku
obrotowego, w ciggu ktdrego nastgpito potgczenie, do dnia potgczenia.

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym nie wystgpito potgczenie.

41. W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych
— metody praw wtasnosci — nalezy przedstawi¢ skutki, jakie spowodowatoby jej zastosowanie, oraz wptyw na wynik
finansowy.

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym nie wystgpity jednostki podporzgdkowane.
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42. W przypadku gdy dziern bilansowy, na ktéry sporzadzane jest sprawozdanie finansowe objetej skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym jednostki podporzadkowanej, wyprzedza dzien bilansowy, na ktdéry sporzadza sie
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nie wiecej jednak niz o trzy miesigce, podaje sie istotne zdarzenia dotyczace
zmian stanu aktywow, pasywow oraz zyskéw i strat tej jednostki podporzgdkowanej, jakie nastapity w okresach pomiedzy
dniem bilansowym, na ktéry sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a dniem bilansowym jednostki
podporzgdkowane].

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym nie wystgpity jednostki podporzgdkowane.

43. Informacje o korektach oraz wielkosci poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego, dla ktérych przyjeto odmienne
metody i zasady wyceny, w przypadku dokonywania odpowiednich przeksztatcern sprawozdania finansowego jednostki
objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym do metod i zasad przyjetych przez jednostke dominujaca,
a w przypadku odstgpienia od dokonywania przeksztatcen — uzasadnienie odstgpienia.

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym Spétka nie sporzgdzata skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz nie byfa objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

44. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych.

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym Spétka nie dokonata zmian wielko$ci szacunkowych.

45. Informacje dotyczgcg zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem finansowym nie dokonata zmian w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku
zmiany lub celu wykorzystania tych aktywow.

46. Inne informacje, ktére mogg w istotny sposéb wptyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego
emitenta.

Spotka zawarta w Kwartalnym Sprawozdaniu Finansowym wszelkie istotne informacje moggce wptynaé na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego w szczegdlnosci w punktach 36, 26 oraz 39 Informacji dodatkowej do Sprawozdania.

47. Nazwe, adres siedziby zarzadu lub siedziby statutowej jednostki oraz forme prawng kazdej z jednostek, ktérych dana
jednostka jest wspodlnikiem ponoszacym nieograniczong odpowiedzialno$¢ majatkows.

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym Spétka nie byta wspdlnikiem ponoszacym nieograniczong
odpowiedzialno$¢ majatkowa.
48. Dla pozycji sprawozdania finansowego, wyrazonych w euro lub innej walucie — kursy przyjete do ich wyceny.

W okresie objetym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym Spotka stosowata ponizsze kursy przyjete do wyceny:

Waluta 31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
EUR 3,8643 4,2730 4,3009
usb 3,8769 4,1012 3,9886
GBP 5,0020 5,1488 5,0300

PODPISY CZLONKOW ZARZADU | OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH
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5.1.Informacje o spétce Bioceltix S.A.

5.1.1. Podstawowe informacje o Emitencie

Nazwa (firma) | Bioceltix Spétka Akcyjna

Siedziba | Wroctaw

Adres | ul. Bierutowska 57 - 59, bud. IIl, 51-317 Wroctaw

Kraj | Polska

KRS | 0000744521

NIP | 8992794360

REGON | 364963245

Sad rejestrowy | Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu

VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Miejsce rejestracji | Polska

W zakresie sprawozdawczosci finansowej Spétka stosuje zasady Ustawy o rachunkowosci.
Rok obrotowy Spétki trwa od 1 stycznia do 31 grudnia.

512. Obecnosc¢ na rynku gietdowym

Ticker GPW | BCX

ISIN | PLBCLTX00019

Liczba akcji na Dzien

4924 4
Raportu 9 68

Free float | 61,03%

Indeksy | WIGmed, WIG140, WIGtechTR, sWIG80TR, WIG-Poland, sWIG80, WIG

Spotka posiada status spotki publicznej (gietdowej), ktérej akcje notowane sg od dnia 5 wrzesnia 2022 roku na rynku regulowanym
(rownolegtym) prowadzonym przez Gietde Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. (ticker GPW: BCX).
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513. Witadze Emitenta

Zarzad:
Na Dzien Bilansowy: Na Date Raportu:
tukasz Bzdzion — Prezes Zarzadu tukasz Bzdzion — Prezes Zarzadu
Pawet Wielgus — Cztonek Zarzadu Pawet Wielgus — Cztonek Zarzadu

W Okresie Sprawozdawczym i do dnia sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania nie zaszty zmiany w sktadzie Zarzgdu Emitenta.

Rada Nadzorcza:

Na Dzien Bilansowy: Na Date Raportu:

Ewelina Pawlus-Czerniejewska — Przewodniczaca RN | Ewelina Pawlus-Czerniejewska — Przewodniczgca RN
Ewa Wiectawik — Wiceprzewodniczgca RN Ewa Wiectawik — Wiceprzewodniczgca RN

Wojciech Aksman — Cztonek RN Wojciech Aksman — Cztonek RN

Maciej Wieloch — Cztonek RN Maciej Wieloch — Cztonek RN

Piotr Lembas — niezalezny Cztonek RN Piotr Lembas — niezalezny Cztonek RN

Marcin Sieczek — Cztonek RN Marcin Sieczek — Cztonek RN

Michat Jank — niezalezny Cztonek RN Michat Jank — niezalezny Cztonek RN

W Okresie Sprawozdawczym i do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania nie zaszty zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej
Emitenta.

Komitet Audytu:
Na Dzien Bilansowy i na Date Raportu:

Imig i nazwisko Funkcja

Piotr Lembas Przewodniczacy Komitetu Audytu

Ewelina Pawlus-Czerniejewska | Cztonek Komitetu Audytu

Michat Jank Cztonek Komitetu Audytu

W Okresie Sprawozdawczym i do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania nie zaszty zmiany w sktadzie Komitetu Audytu
Emitenta.
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51.4. Zatrudnienie i informacje o zespole pracowniczym Emitenta

Dane wedtug stanu Liczba oséb zatrudnionych

35 pracownikéw na podstawie umow o prace
na dziert 31.03.2025 roku

4 wspotpracownikow na podstawie umow-cywilnoprawnych

36 pracownikéw na podstawie umow o prace
na Dzien Raportu

4 wspotpracownikow na podstawie umow-cywilnoprawnych

5.1.5. Historia Spotki

Poprzednik prawny Spotki — Pracelo Sp. z 0.0. zostata zatozona w dniu 12 lipca 2016 r. — zarejestrowana w KRS w dniu 14 lipca
2016 r. (KRS 0000628307). Pierwszymi zatozycielami Spotki byli: tukasz Bzdzion, Kvarko Group ASI Sp. z o.0. (d. Startit Fund Sp.
z 0.0.) oraz Infini ASI Sp. z 0.0. (d. Infini Sp. z 0.0.). W chwili zatozenia w sktad zarzadu powotano: tukasza Bzdziona jako prezesa
zarzadu, Pawta Wielgusa — jako cztonka zarzadu. W lutym 2018 roku spdétka zmienita swojg nazwe na Bioceltix Sp. z 0.0., pét roku
pdzniej zarejestrowano przeksztatcenie spétki w spdtke akceyjng, ktora obecnie posiada zarejestrowany europejski znak towarowy
,,Bioceltix”.

Spotka od poczatku dziatalnosci, majgc na celu uzyskanie pozwolenia na dopuszczenie do obrotu na rynku, rozwija kandydata na
lek na bazie mezenchymalnych komadrek macierzystych wykorzystywanych w leczeniu zwyrodnienia stawéw u pséw. Rozpoczeta
realizacje projektu pt. ,Produkcja allogenicznych mezenchymalnych komodrek macierzystych izolowanych z tkanki ttuszczowej
zgodnie z wymaganiami Dobrej Praktyki Wytwarzania — substancji czynnej dla badanego weterynaryjnego produktu leczniczego
terapii zaawansowanej przeznaczonego do badan klinicznych w leczeniu zmian zwyrodnieniowych stawoéw i dysplazji u psow”
dofinansowujacego rozwéj tego kandydata na lek w marcu 2017 r. ze srodkéw dziatania 1.1.1. Programu Operacyjnego Inteligentny
Rozwdj 2014-2020 wspodtfinansowanego ze srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego z ramienia Narodowego
Centrum Badan i Rozwoju o tacznej wartosci projektu 4,5 min zt (poziom dofinansowania wynosit 60%). Spétka od poczatku
dziatalnosci ma na celu przejscie petnej Sciezki rejestracyjnej w Europejskiej Agencji Lekow dla weterynaryjnego produktu
leczniczego, wykorzystujgcego jako substancje czynng dojrzate komorki macierzyste. Technologia jest przetomem w weterynarii,
od lat oczekiwanym przez rynek. Na dzierl sporzadzenia Raportu przedmiotowy projekt zostat zakorczony.

Spotka zawarta umowe inwestycyjng w listopadzie 2017 roku, zgodnie z ktérg do wspdtpracy przekonano kolejnych inwestoréw
finansowych i rozpoczeto realizacje dwdch projektéw o tgcznej wartosci 2 min zt z dziatania Bridge Alfa za posrednictwem funduszy
Infini oraz Leonarto Alfa. Drugim kandydatem na lek w portfolio Spétki jest preparat na bazie medium kondycjonowanego, ktory
moze znalez¢ zastosowanie w leczeniu atopowego zapalenia skéry u psow.

Pierwotnie dziatalno$¢ rozwijano na terenie Sieci Badawczej tukasiewicz PORT — Polski Osrodek Rozwoju Technologii
(d. Wroctawskie Centrum Badan EIT+). Dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa Spotki zostata przeniesiona w lipcu 2018 roku na teren
Wroctawskich Parkoéw Biznesu, gdzie zgodnie z w petni dostosowanym do potrzeb Spétki planem wybudowano aktualnie
uzytkowang wytwaornie, spetniajgcg standard farmaceutyczny GMP. Wytwdrnia umozliwita Spodtce réwnolegte rozwiniecie
technologii wielkoskalowej hodowli zwierzecych komérek macierzystych.

Wszelkie rozmowy odnosnie do mozliwosci zawarcia umowy partnerskiej z globalnym uczestnikiem rynku weterynaryjnego po raz
pierwszy rozpoczeto we wrzesniu 2019 roku. Dotychczas Spdtka pomysinie przeszta trzy niezalezne od siebie badania due diligence
posiadane] technologii, zrealizowane przez globalne firmy branzy weterynaryjnej. Rozmowy o mozliwosci zawarcia umowy
partnerskiej z wybranym uczestnikiem rynku aktualnie sg w toku.

W grudniu 2019 roku rozpoczeto realizacje projektu pt. ,Opracowanie, produkcja i badanie kliniczne leku biologicznego na bazie
allogenicznych mezenchymalnych komérek zrebu tkanki ttuszczowej przeznaczonego do leczenia zapalenia stawéw u koni”
dotyczacego produktu leczniczego na bazie mezenchymalnych komadrek macierzystych wykorzystywanych w leczeniu kulawizny
u koni. Projekt jest wspotfinansowany z dziatania 1.1.1. Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdéj 2014-2020
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wspotfinansowanego ze srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego przez Narodowe Centrum Badarn i Rozwoju
a jego taczna wartos$¢ wynosita 7,2 min zt (poziom dofinansowania 5,1 min zt). Aktualnie Spdétka oczekuje na rozliczenie wniosku
o ptatnos¢ koncowa, zgodnie z ktérym catkowity poziom wydatkéw oraz dofinansowania ulegnie zmniejszeniu zgodnie raportem
biezgcym ESPI nr 3/2024 z dnia 19 kwietnia 2024 r. Badania kliniczne w ramach przedmiotowego projektu wcigz trwajg, a rozwoj
kandydata na produkt leczniczy BCX-EM jest kontynuowany ze srodkéw wtasnych Spotki.

W pazdzierniku 2020 roku Spotka otrzymata od Gtéwnego Inspektora Farmaceutycznego zezwolenie na wytwarzanie badanego
weterynaryjnego produktu leczniczego terapii komérkowej, zostajgc tym samym jedna z niewielu firm na $wiecie, ktéra prowadzi
wytwdrnie w standardzie farmaceutycznym, umozliwiajaca seryjne wytwarzanie weterynaryjnych produktéw leczniczych na bazie
mezenchymalnych komorek macierzystych. W wyniku przeprowadzonego przez Gtéwny Inspektorat Farmaceutyczny audytu
kwalifikujgcego, w lutym 2024 r. Spétka odnowita wspomniany certyfikat na okres kolejnych trzech lat.

W grudniu 2020 roku, aby przyspieszy¢ swéj rozwaj, Spotka pozyskata od inwestordw 3,5 min zt w drodze emisji akcji serii D. Z kolei
w listopadzie 2021 roku Spdtka zadebiutowata w systemie alternatywnego obrotu NewConnect, pozyskujac uprzednio w ramach
emisji akcji serii G 7,4 min zt. W lipcu 2022 r. pozyskano od inwestoréw dalsze 4,2 min zt w zwigzku z emisjg akcji serii I. W dniu
5 wrzesnia 2022 roku akcje Bioceltix S.A. serii A-G zostaty dopuszczone do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A.
w Warszawie. W grudniu 2022 r. pozyskano 4,7 min zt w zwigzku z emisjg akcji serii J. W marcu 2023 r. doszta do skutku emisja
akcji serii K, a w lipcu 2023 r. — zakonczono emisje akcji serii L. Warto$¢ tagczna obydwu emisji wynosita 20,35 min zt. Na Dzien
Raportu podwyzszenia kapitatu w zwigzku z emisjg zaréwno akgji serii K jak i serii L zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze
Sgdowym. W Okresie Sprawozdawczym Spétka przyjeta plan budowy wielkoskalowej wytwdérni komérek macierzystych i sposobu
jej finansowania, o czym Spotka poinformowata raportem biezgcym nr 4/2024 w dniu 7 maja 2024 r. Nastepnie, w celu pozyskania
nakfadéw inwestycyjnych na nowy zaktad oraz finansowania biezacej dziatalnosci do czasu osiggniecia przeptywow pienieznych
pokrywajacych koszty i naktady na biezacg dziatalnos¢ Spotki, Emitent w Okresie Sprawozdawczym przeprowadzit emisje akcji serii
M, w ramach ktorej pozyskane zostato ok 46 min zt.

Aktualnie Spotka zakonczyta faze badan klinicznych dla kandydata na produkt leczniczy BCX-EM i ztozyta dossier rejestracyjne, ktore
obecnie znajduje sie w fazie oceny merytorycznej. Badanie kliniczne dla kandydata na produkt leczniczy BCX-CM-J zostato
z sukcesem zakoniczone z koricem 2023 r. Ponadto w maju 2024 r. Spétka ztozyta wniosek do Europejskiej Agencji Lekow o wydanie
w procedurze scentralizowanej pozytywnej rekomendacji dla dopuszczenia do obrotu weterynaryjnego produktu leczniczego BCX-
CM-J. Europejska Agencja Lekdéw potwierdzita, ze ztozony wniosek jest kompletny i spetnia kryteria niezbedne do rozpoczecia
w dniu 11 lipca 2024 r. oceny merytorycznej wspomnianego wniosku. Na Dzienl Publikacji Emitent otrzymat ostateczng liste pytan
od EMA. Ponadto pozyskano takze pozytywne wyniki analizy posredniej przeprowadzonej w weterynaryjnym badaniu klinicznym
dotyczacym potwierdzenia skutecznosci jak tez otrzymano wstepne pozytywne wyniki z badania klinicznego dla produktu BCX-CM-
AD przeznaczonego do leczenia atopowego zapalenia skory u psow. Wreszcie, w przypadku kandydata na produkt leczniczy BCX-
EM réwniez pozyskano ostateczne wyniki potwierdzajace jego skutecznosé jak tez ztozono dossier rejestracyjne z wnioskiem
o rejestracje w kwietniu 2025 r.

Ponizsza tabela przedstawia zarys historii Spotki:

2016 lipiec Zawigzanie spotki Pracelo sp. z 0.0. przez p. tukasza Bzdziona, Kvarko Group ASI
sp. z 0.0. (d. Startit Fund sp. z 0.0.) oraz Infini sp. z 0.0.

2017 marzec Rozpoczecie realizacji pierwszego projektu badawczego poswieconego
zastosowaniu komdrek macierzystych w leczeniu zwyrodnienia stawéw u pséw,
o wartosci ok. 4,5 min zt (60% sfinansowano ze Srodkéw NCBIR)

listopad Przystgpienie do Pracelo sp. z o0.0. kolejnych inwestoréw i rozpoczecie realizacji
dwach projektéw o tagcznej wartosci 2 min zt z dziatania Bridge Alfa

2018 luty Zmiana firmy Pracelo sp. z 0.0. na Bioceltix sp. z 0.0.
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lipiec Ulokowanie dziatalnosci na terenie Wroctawskich Parkéw Biznesu, rozpoczecie
budowy wytwdérni umozliwiajgcej wielkoskalowa hodowle zwierzecych komérek
macierzystych

sierpien Zmiana formy prawnej — przeksztatcenie spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia
w spotke akeyjng Bioceltix S.A.

2019 wrzesien Rozpoczecie pierwszych rozméw zmierzajagcych do zawarcia tzw. umowy
partneringowej z podmiotem o globalnej skali dziatania

grudzien Rozpoczecie realizacji projektu dotyczacego kandydata na lek wykorzystywany
w leczeniu kulawizny u koni, o wartosci 7,2 min zt (poziom dofinansowania NCBIR:
5,1 min zf)
2020 lipiec Przystgpienie do Polskiego Stowarzyszenia Producentéw i Importeréw Lekéw

Weterynaryjnych ,,POLPROWET” w charakterze cztonka obserwujacego

pazdziernik Otrzymanie od Giéwnego Inspektora Farmaceutycznego zezwolenia na
wytwarzanie badanego weterynaryjnego produktu leczniczego terapii
komoérkowej w posiadanej wytwdrni (standard farmaceutyczny)

2021 luty Podjecie przez WZ Emitenta decyzji o przeprowadzeniu oferty publicznej akcji oraz
wprowadzeniu akgji Spétki do obrotu na rynku ASO

marzec Zakonczenie oferty publicznej akcji serii G Spétki o wartosci 7,4 min zt

lipiec Przyznanie wytwoérni Spétki Certyfikatu cGMP

listopad Debiut akcji Spotki na rynku ASO

grudzien Zakonczenie badan bezpieczerstwa kandydata na produkt leczniczy BCX-CM-AD
2022 styczen Zakonczenie badan bezpieczeristwa kandydata na produkt leczniczy BCX-CM-J

marzec Podjecie przez Walne Zgromadzenie Emitenta decyzji o ubieganiu sie o

dopuszczenie i wprowadzenie akcji Spétki do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW

lipiec Zakonczenie oferty prywatnej akcji serii | Spotki o wartosci 4,2 min zt

wrzesien Dopuszczenie akcji Spétki do obrotu na rynku regulowanym GPW

grudzien Zakonczenie oferty publicznej akcji serii J Spétki o wartosci ponad 4,7 min zt
2023 marzec Zakonczenie badan bezpieczeristwa kandydata na produkt leczniczy BCX-EM

marzec Zakonczenie oferty publicznej akcji serii K Spétki o wartosci 14,8 min zt

maj Zakoniczenie badan pilotazowych dla kandydata na produkt leczniczy BCX-CM-AD

Rozpoczecie fazy badawczej w badaniu klinicznym dla produktu BCX-EM

lipiec Zakoniczenie oferty prywatnej akcji serii L Spotki o wartosci 5,5 min zt

wrzesien Zakonczenie fazy obserwacyjnej weterynaryjnego badania klinicznego
dotyczacego potwierdzenia skutecznosci i bezpieczeristwa produktu BCX-CM-J

grudzien Zakonczenie weterynaryjnego badania klinicznego dla produktu BCX-CM-J

Rozpoczecie fazy badawczej w badaniu klinicznym dla produktu BCX-CM-AD

Zawarcie umowy na finansowanie z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci
dotyczacej weterynaryjnego produktu leczniczego BCX-CM-AD dla projektu o
wartosci 17,7 min zt (poziom dofinansowania 10,6 min zf)
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2024 marzec Zakonczenie rekrutacji pacjentow w badaniu klinicznym weterynaryjnego
produktu leczniczego BCX-EM

maj Przyjecie planu budowy wielkoskalowej wytwoérni komérek macierzystych

Ztozenie do EMA wniosku o rejestracje produktu BCX-CM-J

czerwiec Zakonczenie oferty publicznej akcji serii M Spotki o wartosci ponad 46 min zt

lipiec Zakoniczenie oceny formalnej wniosku o rejestracje produktu BCX-CM-J z
wynikiem pozytywnym

sierpien Rozszerzenie zakresu zezwolenia udzielonego przez GIF na wytwarzanie lub
import weterynaryjnego produktu leczniczego z przeznaczeniem do sprzedazy

wrzesien Otrzymanie wstepnych pozytywnych wynikédw badania klinicznego dla kandydata
na produkt leczniczy BCX-EM

Zawarcie umowy najmu pod budowe wielkoskalowej wytwdrni komodrek
macierzystych

pazdziernik Zakonczenie rekrutacji w weterynaryjnym badaniu klinicznym dot. kandydata na
produkt leczniczy BCX-CM-AD

Otrzymanie decyzji Watbrzyskiej Strefy Ekonomicznej o wsparciu w zwigzku z
planowang emisjg Emitenta

listopad Otrzymanie ostatecznej listy pytarn od EMA dotyczacych wniosku o wydanie
rekomendacji dla produktu leczniczego BCX-CM-J

grudzien Wyniki weterynaryjnego badania klinicznego dla badanego produktu leczniczego
BCX-EM

Zawarcie umowy na wykonanie prac projektowych dotyczacych budowy wytwérni
farmaceutycznej komdrek macierzystych

2025 styczen Informacja o pozytywnych wynikach dodatkowych analiz wykonanych na
podstawie danych zebranych w czasie przeprowadzania badania klinicznego dla
produktu leczniczego BCX-EM

kwiecien Informacja o pozytywnej ocenie projektu pt.: ,Budowa i uruchomienie wytwérni
farmaceutycznej innowacyjnych weterynaryjnych produktéw leczniczych terapii
zaawansowanej” w ramach programu FENG

Ztozenie dossier rejestracyjnego dla kandydata na produkt leczniczy BCX-EM

maj Wstepne pozytywne wyniki badan klinicznych dla produktu BCX-CM-AD

Rozpoczecie oceny formalnej dossier rejestracyjnego dla kandydata na produkt
leczniczy BCX-EM
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5.2. Akcjonariat

5.21. Struktura akcjonariatu Emitenta

Struktura akcjonariatu Emitenta na Date Raportu (akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu) byta nastepujaca:

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtoséw % akgji % gtosow
Kvarko Group ASI Sp. z 0.0. 470.953 470.953 9,56% 9,56%
TFI PZU SA 455.599 455.599 9,25% 9,25%
TOTAL FIZ 370.000 370.000 7,51% 7,51%
tukasz Bzdzion 365.763 365.763 7,43% 7,43%
Alternative Solution ASI S.A. 256.832 256.832 5,22% 5,22%
Pozostali akcjonariusze <5% 3.005.321 3.005.321 61,03% 61,03%
SUMA 4.924.468 4.924.468 100,00% 100,00%

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. raportu rocznego za rok 2024 w dniu 28 kwietnia 2025 roku,
nie nastgpita zmiana w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta.

5.2.2. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez
osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta

Wedtug wiedzy Zarzadu Emitenta na Dzier Raportu nastepujgce osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Emitenta posiadaty akcje Spétki:

Osoba Liczba akgji
tukasz Bzdzion - Prezes Zarzadu 365.763
Pawet Wielgus - Cztonek Zarzadu 0
Ewelina Pawlus-Czerniejewska - Przewodniczgca Rady Nadzorczej 0
Ewa Wiectawik - Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej 0
Maciej Wieloch - Cztonek Rady Nadzorczej 0
Wojciech Aksman - Cztonek Rady Nadzorczej 0
Piotr Lembas - Cztonek Rady Nadzorczej 0
Marcin Sieczek - Cztonek Rady Nadzorczej 0
Michat Jank - Cztonek Rady Nadzorczej 0

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. raportu za rok 2024 roku w dniu 28 kwietnia 2025 roku,
nie nastgpity zmiany w zakresie posiadania akcji lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce.

5.2.3. Specjalne uprawnienia kontrole
Nie dotyczy. Emitent nie wyemitowat papierow wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia kontrolne.
5.2.4. Ograniczenia w prawie gtosu

Statut Emitenta nie przewiduje zadnych ograniczen co do wykonywania prawa gtosu z akcji.
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5.3. Opis dziatalnosci Emitenta

5.31. Ogodlna charakterystyka dziatalnosci Emitenta

Bioceltix S.A. prowadzi dziatalno$¢ w sektorze biotechnologii, ukierunkowang na mozliwe wykorzystanie komdérek macierzystych
w leczeniu zwierzat. Prace badawcze i rozwojowe nad innowacyjnymi kandydatami na produkty lecznicze dotyczg powszechnie
spotykanych jednostek chorobowych u zwierzat towarzyszacych — psoéw, koni i kotéw. Celem prowadzonych prac jest uzyskanie
w Europejskiej Agencji Lekow dopuszczenia do obrotu dla weterynaryjnych produktéw leczniczych na bazie komodrek
macierzystych, co wymagac¢ bedzie potwierdzenia bezpieczenstwa iskuteczno$ci w niezaleznych badaniach klinicznych
prowadzonych pod nadzorem wtasciwych, krajowych regulatoréow rynku farmaceutycznego.

Z punktu widzenia prawa farmaceutycznego dopuszczenie do obrotu produktow leczniczych, ktérych substancja czynng sa komaorki
macierzyste, odbywa sie w procedurze scentralizowanej za posrednictwem Europejskiej Agencji Lekéw. Dotyczy to zaréwno
produktéw leczniczych terapii zaawansowanej stosowanych u ludzi (ang. Advanced Therapy Medicinal Product, ATMP), jak
i produktéw leczniczych weterynaryjnych. Wniosek o zezwolenie na dopuszczenie do obrotu jest procedowany w przypadku lekéw
weterynaryjnych przez Committee for Medical Products for Veterinary Use (CVMP). Cztonkowie CVMP, na podstawie analizy
stosunku korzysci do potencjalnych ryzyk, opiniujg wniosek wydajagc odpowiedniag rekomendacje. Ostateczng decyzje
o dopuszczeniu do obrotu produktu leczniczego w procedurze scentralizowanej podejmuje Komisja Europejska na podstawie
przygotowanych przez EMA rekomendacji. Z powodu braku jasnych przepiséw na gruncie prawa farmaceutycznego dotyczgcych
stosowania komorek macierzystych w weterynarii, EMA powotata specjalng grupe Ad Hoc Expert Group on Veterinary Novel
Therapies (ADVENT), ktorej celem byto opracowanie wytycznych dotyczacych mozliwosci rejestracji weterynaryjnych produktow
leczniczych na bazie komdérek macierzystych, ktére zostaty zakwalifikowane jako ,stem cell-based product for veterinary use”.
Zwienczeniem prac grupy ADVENT byta publikacja serii przewodnikéw dotyczacych stosowania allogenicznych komodrek
macierzystych w terapii. EMA jednoznacznie wskazata, ze komodrki macierzyste nalezy traktowac jako substancje czynng, ktora
mozna stosowac w terapii po uzyskaniu zezwolenia na dopuszczenie do obrotu, co jednoznacznie wigze sie z przejsciem catej
Sciezki rejestracyjnej potwierdzajgcej bezpieczenstwo i skutecznos¢ w badaniach klinicznych.

Majac na uwadze powyzsze nalezy stwierdzi¢, ze wszystkie prowadzone dotychczas komercyjne praktyki z wykorzystaniem
zwierzecych komodrek macierzystych, ktére nie uzyskaty zezwolenia na dopuszczenie do obrotu, mogg narusza¢ wynikajgcy
z Ustawy prawo farmaceutyczne zakaz wprowadzania do obrotu lub przechowywania w celu wprowadzenia do obrotu produktu
leczniczego bez posiadania pozwolenia na jego dopuszczenie do obrotu, jak rowniez stanowi¢ zagrozenie dla zdrowia zwierzat.
W tym sensie jedyng mozliwg $ciezkg zastosowania komorek macierzystych w leczeniu zwierzat jest dopuszczenie do obrotu
zestandaryzowanego produktu leczniczego. Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu, Spétka jest jednym z kilku podmiotdw na $wiecie,
ktére opracowuja leki dla zwierzat towarzyszgcych na bazie komdrek macierzystych, a obecnie w krajach UE dopuszczone
do obrotu s3 tylko dwa takie produkty, przeznaczone dla koni.

Spotka zamierza wykorzystac sprzyjajace trendy dotyczace opieki nad zwierzetami towarzyszacymi. Nalezg do nich w szczegélnosci
rosnaca liczba zwierzgt domowych w krajach UE i Stanach Zjednoczonych, rosngce naktady na opieke weterynaryjng i wieksza
troska o zwierzeta zwigzana takze z mentalnymi zmianami w postrzeganiu zwierzat.

Whtasna technologia Spotki — ALLO-BCLX stanowi platforme technologiczng dajgcag punkt wyjscia dla catego portfolio potencjalnych
produktéw leczniczych stosowanych do leczenia co najmniej kilku choréb przy wykorzystaniu kilku drég podania (dozylne,
dostawowe, miejscowe). Jej istotg jest mozliwos¢ podania produktu leczniczego na bazie komodrek pojedynczego dawcy wielu
innym osobnikom (metoda allogeniczna). W przeciwienstwie do terapii autologicznych, ktére w tym przypadku sg kazdorazowo
procedurami weterynaryjnymi, oznacza to mozliwos¢ wytwarzania produktu leczniczego na duzg skale. Na Date Raportu
najbardziej zaawansowanych w rozwoju jest trzech kandydatéw na leki stosowane w leczeniu standéw zapalnych stawéw u pséw
(BCX-CM-J) i atopowego zapalenia skéry u pséw (BCX-CM-AD) oraz kulawizny u koni (BCX-EM). Spétka ztozyta w maju 2024 r.
pierwszy wniosek o dopuszczenie produktu do obrotu dla kandydata na produkt leczniczy BCX-CM-J. W przypadku kandydata na
produkt leczniczy BCX-CM-AD zakorczono rekrutacje pacjentéw w fazie badan klinicznych. Ponadto Spétka dysponuje juz
wstepnymi pozytywnymi wynikami z badan klinicznych dotyczgcych rowniez kandydata na produkt leczniczy BCX-EM.

Przyszta komercjalizacja wynikdw zaktada kazdorazowe pozyskanie partnera z grona najwiekszych $wiatowych koncerndow
zajmujacych sie lekami weterynaryjnymi, ktéry bedzie odpowiedzialny za dystrybucje i marketing leku po jego dopuszczeniu na
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rynek. Spotka bytaby w tym modelu kontraktowym wytwdrca leku osiggajac przychody z tytutu produkcji kolejnych dawek.
W zwigzku z powyzszym Spdtka planuje budowe odpowiednio przeskalowanej wytworni lekéw weterynaryjnych. W tym celu
Emitent zrealizowat pomysing emisje akcji serii M, zabezpieczajgc srodki na poczet budowy wielkoskalowej wytwdérni, jak tez na
Dzier Raportu rozpoczat odpowiednie prace koncepcyjne i projektowe. Intencjg Emitenta jest takze uzyskanie przychodow
pokrywajgcych wczesniej poniesione naktady na rozwéj produktéw, przynajmniej w istotnej czesci. Zgodnie z obecnymi szacunkami
Emitenta rynkowy poziom przychoddw z tytutu produkcji moze stanowi¢ 40%-60% od detalicznej ceny jednej dawki. Obecnie
Spotka planuje dziatalnos$¢ generujgcg przychody ze sprzedazy z wybranym dystrybutorem i koncentruje sie na badaniach
klinicznych oraz rejestracji, dazagc do przysztej komercjalizacji wynikéw prac w postaci dopuszczonych do obrotu produktéw
leczniczych w oparciu o wtasng petnoskalowg wytwodrnie lekdéw weterynaryjnych.

Spotka posiada réwniez doswiadczenie w badaniach nad kocimi komdrkami macierzystymi, przy czym projekty dotyczace leczenia
kotéw znajdujg sie na bardzo wczesnym etapie rozwoju. Prowadzone prace dajg takze mozliwos¢ zastosowania osiggnietych
wynikow i wypracowanych metod w odniesieniu do ludzkich komdérek macierzystych, co w przysztoéci moze stanowi¢ nowy obszar
dziatalnosci Emitenta.

5.3.2. Obecnie rozwijane leki biologiczne Spotki

Emitent obecnie prowadzi réwnolegle kilka projektéw nad kandydatami na produkty lecznicze, ktére zostaty zapoczatkowane
w latach ubiegtych. Trzy najbardziej zaawansowane z nich dotycza terapii komoérkami macierzystymi:
i) przewlektych standéw zapalnych stawdéw z wczesnymi i Srednio zaawansowanymi zmianami zwyrodnieniowymi u pséw
(BCX-CM-J),
ii) atopowego zapalenia skéry u pséow (BCX-CM-AD) oraz
iii) kulawizny wywotanej stanem zapalnym stawéw u koni na skutek nadmiernego obcigzenia uktadu lokomotorycznego
(BCX-EM).

W 2016 roku Emitent rozpoczat prace koncepcyjne zwigzane z prawnymi mozliwosciami nadania komérkom macierzystym statusu
weterynaryjnego produktu leczniczego. W tym celu Emitent wszedt w bezposredni dialog z EMA, korzystajac z narzedzia Innovation
Task Force (ITF), ktére umozliwia nawigzanie wspdtpracy z regulatorem rynku juz na wczesnym etapie rozwoju planowanego
produktu. Uzyskano wowczas informacje, ze EMA powotata grupe Ad Hoc Expert Group on Veterinary Novel Therapies (ADVENT),
ktérej celem jest opracowanie wytycznych dotyczacych mozliwosci rejestracji weterynaryjnych produktéw leczniczych na bazie
komdrek macierzystych, ktére zostaty zakwalifikowane jako ,stem cell-based product for veterinary use”. Po potwierdzeniu
mozliwosci nadania komdrkom macierzystym stosowanym w terapii statusu weterynaryjnego produktu leczniczego uruchomiono
laboratorium w wynajmowanych pomieszczeniach Wroctawskiego Centrum Badarn EIT+ (obecnie PORT) irozpoczeto prace
zwigzane z technologig ALLO-BCLX, tworzgc odpowiednig platforme do rozwoju lekéw na bazie allogenicznych mezenchymalnych
komdrek macierzystych (MSC). Zwieiczeniem prac grupy ADVENT byta publikacja serii przewodnikéw dotyczacych stosowania
allogenicznych komérek macierzystych w terapii. EMA jednoznacznie wskazata, ze komorki macierzyste nalezy traktowac jako
substancje czynng, ktérag mozna stosowac w terapii po uzyskaniu zezwolenia na dopuszczenie do obrotu, co jednoznacznie wigze
sie z przej$ciem catej Sciezki rejestracyjnej potwierdzajacej bezpieczenstwo i skutecznos¢ w badaniach klinicznych. W przypadku
lekdéw biologicznych, ktérych substancjg czynng jest zawiesina zywych komdrek macierzystych, krytycznym punktem jest
odpowiednia kwalifikacja materiatu wyjsciowego pochodzenia zwierzecego, z ktérego beda izolowane i namnazane w hodowli
in vitro komérki macierzyste. Kluczowe jest opracowanie odpowiedniego panelu badar mikrobiologicznych obejmujacych wirusy
i bakterie, tak aby wykluczy¢ mozliwos¢ transferu choroby wirusowej lub bakteryjnej do pacjenta. Kontrola jakosci pod katem
obcigzenia mikrobiologicznego jest istotnym elementem szlaku technologicznego wytwarzania i kontroli jakosci dla produktéw na
bazie MSC, poniewaz nie ma mozliwosci sterylizacji produktu koricowego. W tym celu Emitent opracowat panel badan kontroli
jakosci zgodnie z wytycznymi ADVENT, ktdry zostat pozytywnie zaopiniowany przez EMA w procedurze doradztwa naukowego
(Scientific Advice).

W celu zminimalizowania ryzyka niepowodzenia w ubieganiu sie o zezwolenie na dopuszczenie do obrotu Emitent nawigzat
wspotprace z uznanym na rynku doradcg branzowym — firma typu CRO (ang. Contract Research Organization) i zlecit opracowanie
Planu Rozwoju Produktu i wykonanie analizy GAP. Na podstawie opracowanego Planu Rozwoju Produktu Emitent kontynuowat
prace zwigzane z opracowaniem markera potencji (ang. potency marker), ktéry jest zwigzany z mechanizmem dziatania MSC
w procesie immunomodulacji. Wskazanie mechanizmu dziatania (ang. Mode of Action, MoA) jest kluczowym elementem kazdego
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kandydata na lek. W tym celu Emitent w ramach fazy Proof of Concept przeprowadzit szereg badan in vitro oraz in vivo dotyczgcych
mechanizmu dziatania MSC w procesie immunomodulacji.

Nieodtgczng czescig rozwoju kazdego kandydata na lek zaréwno dla ludzi, jak i dla zwierzat jest Sciezka kliniczna. U zwierzat Sciezka
kliniczna realizowana jest w podobny sposéb jak u ludzi i wedtug podobnych kryteridw, z tg réznicg, ze czas trwania $ciezki klinicznej
dla kandydatéw na leki weterynaryjne jest krotszy i wymaga mniejszych naktadéw finansowych. W obu przypadkach $ciezke
kliniczna rozpoczyna faza bezpieczenstwa. Dla weterynaryjnych kandydatéw na lek odpowiednikiem | fazy badan klinicznych u ludzi
jest badanie TAS (ang. Target Animal Safety). Faza TAS zwigzana jest z wykazaniem bezpieczeristwa rozwijanego kandydata na lek.
Badanie prowadzone jest w kontrolowanych warunkach na gatunku docelowym i polega na tym, ze zdrowym osobnikom
podawany jest badany produkt leczniczy zgodnie z przyjetym protokotem klinicznym. Na Date Raportu Emitent zakoriczyt badania
TAS dla wszystkich trzech najbardziej rozwijanych kandydatéw na produkty: BCX-CM-J, BCX-CM-AD oraz BCX-EM, uzyskujac
pozytywne wyniki, tj. potwierdzajagc bezpieczenstwo w podaniu odpowiednio dostawowym lub dozylnym. Badania
przeprowadzone zostaty w kontrolowanych warunkach laboratoryjnych w standardzie Dobrej Praktyki Laboratoryjnej (ang. Good
Laboratory Practice, GLP) w certyfikowanych osrodkach CRO zgodnie z wytycznymi regulatora rynku farmaceutycznego.

Faza TAS jest podstawa do rozpoczecia terenowego badania klinicznego, ktérego celem jest wykazanie skutecznosci kandydata na
lek na pacjentach klinicznych. Terenowe badanie kliniczne jest odpowiednikiem Il fazy badania klinicznego u ludzi. Na Date
Raportu Emitent ukonczyt badania kliniczne dla kandydata na produkt leczniczy BCX-CM-J jak tez jest w trakcie realizacji badan
klinicznych dla kandydatéw BCX-CM-AD oraz BCX-EM (przy czym dla BCX-CM-AD zakoniczono juz etap rekrutacji pacjentéw a dla
BCX-EM pozyskat juz wstepne pozytywne wyniki badania klinicznego). Zakoriczenie obydwu aktualnie prowadzonych badan
klinicznych oczekiwane jest w biezgcym roku.

Elementem wspdlnym $ciezki klinicznej rozwoju leku zaréwno dla ludzi, jak i zwierzat jest wytworzenie badanego produktu
leczniczego w standardzie farmaceutycznym cGMP. Standard wytwarzania pozostaje bez zmian dla lekéw ludzkich
i weterynaryjnych, dlatego tez w obu przypadkach wymagane jest zezwolenie na wytwarzanie badanego produktu leczniczego,
ktéry jest przeznaczony wytgcznie do badania klinicznego. Produkt uzyty w badaniu klinicznym musi mie¢ ostateczng formulacje,
ktéra bedzie ujeta w dossier rejestracyjnym przy ubieganiu sie o zezwolenie na dopuszczenie do obrotu.

Zwienczeniem dotychczasowych prac Emitenta nad wdrozeniem standardu farmaceutycznego byt pozytywny audyt Gtéwnego
Inspektora Farmaceutycznego (GIF), ktory wydat zezwolenie na wytwarzanie badanego weterynaryjnego produktu leczniczego
somatycznej terapii komoérkowej. Na podstawie udzielonego zezwolenia Emitent wytworzyt serie walidacyjne, ktére byty podstawg
udzielenia ostatecznego certyfikatu GMP, pozyskanego w lipcu 2021 r. Serie walidacyjne jednoczesnie postuzyty jako serie
badanego produktu leczniczego w badaniu TAS, jak tez do celdw badan klinicznych. Ponowny audyt pozwolit pozyskaé nowy
certyfikat na kolejne trzy lata dziatalnosci w lutym biezgcego roku. Ponadto w sierpniu 2024 r. GIF podjat decyzje o zmianie
zezwolenia na wytwarzanie poprzez usuniecie ograniczenia w postaci wytwarzania weterynaryjnych produktéw leczniczych
badanych, czyli przeznaczonych wytgcznie do badan klinicznych. Aktualnie posiadane zezwolenie usuwa powyzisze ograniczenie,
w zwigzku z czym, na podstawie aktualnie obowigzujgcego zezwolenia, mozliwe bedzie wytwarzanie weterynaryjnych produktow
leczniczych z przeznaczeniem do sprzedazy — po uprzednim uzyskaniu zezwolenia na ich wprowadzenie do obrotu.

Ponizej szczegdétowo omowiono dotychczas prowadzone prace nad rozwojem kandydatéw na leki wraz z harmonogramem

kolejnych etapéw rozwoju az do uzyskania pozwolenia na wprowadzenie do obrotu.

BCX-CM-J

BCX-CM-J jest historycznie najstarszym projektem, nad ktérym Spétka rozpoczeta badania. Wytworzony w postaci wolnego od
mikroorganizmoéw produktu somatycznej terapii komdérkowej, w formie zawiesiny zywych allogenicznych mezenchymalnych
komdrek macierzystych, ma by¢ przeznaczony do iniekcji dostawowych. Wskazania terapeutyczne do zastosowania obejmuja
przewlekte stany zapalne stawdw ze wczesnymi i $rednio zaawansowanymi zmianami zwyrodnieniowymi (osteoarthritis),
przejawiajgcymi sie bolem i kulawizng zwierzecia. BCX-CM-J przeznaczony bedzie do zastosowania wytgcznie przez lekarza
weterynarii. Gteboko mrozony produkt leczniczy bedzie dostepny od reki w gabinecie weterynaryjnym w formule off the shelf
i gotowy do podania pacjentowi bezposrednio po rozmrozeniu. Zastosowanie komdrek macierzystych w przebiegu choroby
zwyrodnieniowej stawow u pséw powoduje redukcje stanu zapalnego poprzez immunomodulacje, co prowadzi do znacznego
zmniejszenia bélu i umozliwia uruchomienie naturalnych proceséw odbudowy zniszczonej chorobg tkanki. Produkt BCX-CM-J ma
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tym samym mozliwos$¢ dziatania przyczynowego, w odrdznieniu od innych dostepnych metod leczenia, ktére zasadniczo majg
charakter wytgcznie objawowy.

W toku prac nad rozwojem produktu leczniczego BCX-CM-J Emitent w 2020 roku przeprowadzit ocene skutecznosci badanego
produktu leczniczego BCX-CM-J na pacjentach klinicznych. Pilotaz badania klinicznego zostat przeprowadzony na grupie
kilkudziesieciu zwierzat, ktére zostaty zakwalifikowane do badania na podstawie wizyty kontrolnej. Do badania przystgpity psy obu
ptci, powyzej 12 miesigca zycia, z radiologicznymi objawami zmian zwyrodnieniowych w obrebie jednego lub dwdch stawéw
manifestujgcych sie kulawizna. Psy biorgce udziat w badaniu nie byty obcigzone chorobami wspdtistniejgcymi.

Przyjeta metodologia badania odzwierciedla standardy badan klinicznych dla dopuszczonych do obrotu produktéw leczniczych
stosowanych w leczeniu zmian zwyrodnieniowych stawdéw u pséw. Pierwszym parametrem byta ocena bélu odczuwanego przez
pacjenta (ang. Pain Score, PS) na podstawie zwalidowanej ankiety bolu CBPI (ang. Canine Brief Pain Inventory), oceniajgcej trzy
parametry: stopien bdlu, ocene funkcjonowania i ocene ogdlng. Ocena bdlu sktadata sie z 4 pytan (najwieksze i najmniejsze
nasilenie bdlu, sredni stopien bolesnosci oraz bolesnos¢ w momencie wypetniania ankiety). Kazde z pytar oceniane byto w skali
od 0 do 10. Drugim parametrem byta ocena funkcjonowania (ang. Pain Inetrferecne, Pl) sktadajaca sie z 6 pytan (wptyw bdlu na
0g0Ing aktywnosé, radosé z zycia, zdolnosé do wstawania z pozycji lezacej, do chodzenia, do biegania, do wchodzenia na schody,
krawezniki itp.). Kazde z pytan oceniane byto w skali od 0 do 10. Trzecim parametrem branym pod uwage w badaniu byta ocena
ogdlna jakosci zycia (ang. Overall Impression, Ol) punktowana w skali od 0 do 4, gdzie 0 oznacza , doskonata”, 4 natomiast ,bardzo
niska”. Parametry PS, Pl oraz Ol oceniane byty podczas wizyt kontrolnych w dniach: 0, 7, 14, 30 60. Przyjety do oceny skutecznosci
punkt koricowy badania (ang. primary end point) zaktadat poprawe wynikéw leczenia w 30 dniu od podania badanego produktu
leczniczego wyrazong jako obnizenie PS o minimum 1 pkt oraz obnizenie Pl o minimum 2 pkt przy Ol nie wyzszym niz w dniu O.
Biorac pod uwage przyjete kryteria oceny skutecznosci badanego produktu leczniczego Emitent otrzymat nastepujgce wyniki:

e w dniu 30: 19/26 pséw uzyskato poprawe wynikéw leczenia, co dato 73% skutecznosci stosowania badanego produktu
leczniczego;
e w dniu 60: 15/22 pséw uzyskato poprawe wynikdw leczenia, co dato 68% skutecznosci.

Wyniki uzyskane przez Emitenta w badaniu pilotazowym dla produktu BCX-CM-J byty zadowalajace i pozwolity przejs¢ do fazy
planowania badan prowadzonych w rygorze badan klinicznych.

W dalszej kolejnosci ukoniczona zostata réwniez faza bezpieczeristwa TAS. Podczas kilkukrotnego dostawowego podania badanego
produktu leczniczego nie zaobserwowano zadnych niepokojgcych objawdw klinicznych zwigzanych z tym podaniem. Podanie
badanego produktu leczniczego byto dobrze tolerowane przez wszystkie zwierzeta. Badanie fizykalne i obserwacja tolerancji
miejscowej nie wykazaty zadnych nieprawidtowych wynikéw. Nie zaobserwowano réwniez zadnych niepokojacych wynikéw w
odniesieniu do masy i apetytu zwierzat. Pomiedzy grupg badang a kontrolng nie zaobserwowano zadnych statystycznie istotnych
réznic w odniesieniu do parametréw biochemicznych krwi i moczu.

Pozytywne wyniki z badan bezpieczenistwa pozwolity Emitentowi rozpoczaé terenowe badanie kliniczne dla produktu BCX-CM-J.

W dniu 25 wrzednia 2023 roku (raport biezgcy ESPI nr 53/2023) Emitent powzigt informacje dotyczace koricowych wynikow
weterynaryjnego badania klinicznego poswieconego potwierdzeniu skutecznosci ibezpieczenstwa produktu BCX-CM-J,
przeznaczonego do leczenia objawdw klinicznych zmian zwyrodnieniowych stawdw u pséw (osteoartrozy). Wieloosrodkowe
terenowe badanie kliniczne wykazato wysoka skuteczno$é¢ BCX-CM-J w terapii objawéw zapalenia stawow u pséw. Kryterium
sukcesu w pierwszorzedowym punkcie koricowym (ang. primary endpoint) osiggneto 70% pacjentéw w grupie badanej i 26%
pacjentow w grupie kontrolnej. Obserwowana poprawa w grupie badanej jest statystycznie istotna wzgledem grupy kontrolnej,
co oznacza zakonczenie badania klinicznego z sukcesem.

W wieloosrodkowym terenowym badaniu klinicznym oceniajgcym skutecznosé i bezpieczenstwo kandydata na produkt leczniczy
BCX-CM-J uczestniczyto tacznie szesnascie osrodkdéw z trzech krajow (Portugalia, Irlandia, Wegry). Po przeprowadzeniu analizy
posredniej (ang. Interim Analysis), o czym Emitent informowat w raporcie biezgcym ESPI nr 9/2023 z dnia 21 lutego 2023 roku,
badanie kliniczne zakoriczono po wiaczeniu do badania tacznie 110 pacjentéw z tagodng do umiarkowanej choroba
zwyrodnieniowg stawu, z podziatem na dwie grupy. 73 pacjentéw otrzymato badany produkt leczniczy BCX-CM-J (grupa badana),
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a 37 pacjentow sdl fizjologiczng (grupa kontrolna), w obu przypadkach w iniekcji dostawowej. Badanie kliniczne prowadzone byto
w modelu podwdjnie zaslepionej, randomizowanej préby.

Analiza statystyczna zostata przeprowadzona na populacji ITT (ang. Intention-to-treat), czyli grupie osobnikdéw obejmujgcej
wszystkich randomizowanych pacjentéw wybranych do badania zgodnie z przyjetymi kryteriami wigczenia i wytaczenia z badania,
ktérzy otrzymali petne leczenie zgodnie z przyjetym protokotem badania klinicznego. Ostatecznie po weryfikacji danych populacja
ITT stanowita ogdtem 102 pacjentdw, w tym 67 pacjentdw w grupie badanej BCX-CM-J i 35 pacjentow w grupie kontrolnej.

Badanie skutecznos$ci kandydata na produkt leczniczy BCX-CM-J oceniano poprzez stopien poprawy kulawizny i/lub redukcji bolu
w leczonym stawie dotknietym chorobg zwyrodnieniowg. Jako sukces w leczeniu przyjeto poprawe (spadek) dowolnego
z ocenianych parametréw (kulawizna lub bdl) o co najmniej 2 punkty w przyjetej skali, lub spadek obu ocenianych parametréw
jednoczesnie o co najmniej 1 punkt, przy spetnieniu pozostatych warunkéw prowadzenia badania.

Pierwszorzedowy punkt koricowy, czyli efekt kliniczny stanowigcy podstawe oceny skutecznosci badanego produktu leczniczego,
zostat ustalony w protokole badania na dzien 30 +/- (plus/minus) 3 dni liczgc od daty podania badanego produktu leczniczego BCX-
CM-J w grupie badanej i placebo w grupie kontrolnej.

Nastepnie w dniu 8 grudnia 2023 roku (raport biezgcy ESPI nr 60/2023) Emitent poinformowat o powzieciu informacji dotyczgcej
koncowych wynikéw weterynaryjnego badania klinicznego poswieconego potwierdzeniu skutecznosci i bezpieczenstwa produktu
BCX-CM-J, w odniesieniu do drugorzedowych punktéow koricowych (tzw. secondary endpoint). Informacja ta zostata uzupetnione
przez Emitenta w dniu 11 grudnia 2023 roku (raport biezagcy ESPI nr 61/2023).

Opisane powyzej uzyskane wyniki pierwszorzedowe potwierdzajg istotne statystycznie zmniejszenie kulawizny i bélu leczonego
stawu po podaniu badanego produktu leczniczego BCX-CM-J, w szczegdlnosci utrzymywanie sie efektu terapeutycznego réwniez
w 45. 1 90. dniu od podania produktu. Zarzad Emitenta ocenit wyniki badania klinicznego uzyskane w drugorzedowych punktach
koncowych jako bardzo korzystne i pozwalajgce planowacd przysztg komercjalizacje produktu.

Drugorzedowe punkty koncowe w prowadzonym badaniu klinicznym obejmowaty nastepujace kryteria skutecznosci
(ang. secondary efficacy criteria) badanego produktu leczniczego BCX-CM-J:

1. Badanie skutecznosci BCX-CM-J w dniu 45 +/- 5 (zastosowano kryteria analogiczne jak dla pierwszorzedowego punktu
kocowego). Kryterium sukcesu osiggneto 74% pacjentdw w grupie badanej i 42% pacjentéw w grupie kontrolnej.
Obserwowana poprawa w grupie badanej jest statystycznie istotna wzgledem grupy kontrolnej. Badanie prowadzone byto
przez lekarza weterynarii.

2. Badanie skutecznosci BCX-CM-J w dniu 90 +/- 5 (zastosowano kryteria analogiczne jak dla pierwszorzedowego punktu
koncowego). Kryterium sukcesu osiggneto 81% pacjentdw w grupie badanej i 39% pacjentéw w grupie kontrolnej.
Obserwowana poprawa w grupie badanej jest statystycznie istotna wzgledem grupy kontrolnej. Badanie prowadzone byto
przez lekarza weterynarii.

3. Badanie skutecznosci BCX-CM-J w oparciu o ankiete oceny bolu CBPI (ang. canine brief pain inventory) w celu oceny
nasilenia przewlektego bélu (wskaznik PSS, ang. pain severity score) i jego wptywu na codzienne funkcjonowanie psa
(wskaznik PIS, ang. pain interference score). Kryterium sukcesu zdefiniowano jako redukcje wskaznika interferencji bélu
PIS o nie mniej niz 2 punkty oraz wskaznika nasilenia bélu PSS o nie mniej niz 1 punkt w poréwnaniu do dnia O.
Kwestionariusz wypetniany byt przez opiekuna psa w dniach: 14 +/-2, 30 +/- 3, 45 +/- 5 oraz 90 +/- 5. Istotno$¢ statystyczng
uzyskano w dniu 90 +/- 5.

4. Badanie skutecznosci BCX-CM-J w oparciu o badanie kulawizny w docelowym stawie objetym chorobg zwyrodnieniowg
(ang. lameness of target joint) w poszczegdlnych punktach kontrolnych przypadajgcych na dzien: 0, 14 +/-2, 30 +/- 3, 45
+/- 5,90 +/- 5. Obserwowana poprawa kulawizny w grupie badanej jest statystycznie istotna wzgledem grupy kontrolnej
we wszystkich punktach kontrolnych z wyjatkiem dnia 0. Badanie prowadzone byto przez lekarza weterynarii.

5. Badanie skutecznosci BCX-CM-J w oparciu o analize bélu w docelowym stawie objetym chorobg zwyrodnieniowg
(ang. articular pain of target joint) w poszczegdlnych punktach kontrolnych przypadajgcych na dzien: 0, 14 +/-2, 30 +/- 3,
45 +/- 5, 90 +/- 5. Obserwowana poprawa w grupie badanej jest statystycznie istotna wzgledem grupy kontrolnej we
wszystkich punktach kontrolnych z wyjgtkiem dnia 0. Badanie prowadzone byto przez lekarza weterynarii.

Bioceltis Raport kwartalny za | kwartat 2025 roku Strona 86 z 113



6. Badanie wysieku w docelowym stawie objetym chorobg zwyrodnieniowa (ang. joint effusion of target joint). W tym
parametrze nie wykazano istotnosci statystycznej, co jest informacjg pozytywna. Wysiek w stawie moze pojawic sie przy
zaostrzeniach stanu zapalnego lub w reakcji na podanie leku. Brak statystycznie istotnych réznic pomiedzy grupg produktu
badanego a grupa kontrolng $wiadczy o braku powiktan po podaniu produktu badanego w postaci ostrego zapalenia
stawu, jak i o braku zaostrzen choroby zwyrodnieniowe;.

7. Badanie zwiekszonej cieptoty w docelowym stawie objetym chorobg zwyrodnieniowa (ang. presence of articular heat -
target joint). W tym parametrze nie wykazano istotnosci statystycznej, co jest informacjg pozytywna. Zwiekszona cieptota
stawu moze pojawic sie przy zaostrzeniach stanu zapalnego lub w reakcji na podanie leku. Brak statystycznie istotnych
réznic pomiedzy grupg produktu badanego a grupg kontrolng $wiadczy o braku powiktar po podaniu produktu badanego
w postaci ostrego zapalenia stawu, jak i o braku zaostrzen choroby zwyrodnieniowej.

8. Badanie skutecznosci BCX-CM-J w oparciu o sumaryczne zestawienie wynikow badania kulawizny i bélu w docelowym
stawie (ang. joint score) objetym chorobg zwyrodnieniowg w poszczegdlnych punktach kontrolnych przypadajacych na
dzien 14 +/-2, 30 +/- 3, 45 +/- 5, 90 +/- 5 w pordwnaniu do dnia 0. Obserwowana poprawa w grupie badanej jest
statystycznie istotna wzgledem grupy kontrolnej we wszystkich punktach kontrolnych z wyjatkiem dnia 0.

9. Badanie skutecznosci BCX-CM-J w oparciu ankiete oceny bdlu CBPI z uwzglednieniem wskaznika oceny poprawy jakosci
zycia (ang. overall impression score) pacjenta biorgcego udziat w badaniu klinicznym. Kwestionariusz wypetniany byt przez
opiekuna psa w dniach: 14 +/-2, 30 +/- 3, 45 +/- 5 oraz 90 +/- 5. Istotnos¢ statystyczng uzyskano w dniach: 30 +/- 3, 45 +/-
5 oraz 90 +/- 5.

Na podstawie powyzszych informacji Zarzad Emitenta podjat decyzje o kontynuowaniu pozostatych prac, ktérych realizacja jest
niezbedna do ztozenia w Europejskiej Agencji Lekéw wniosku o wydanie pozytywnej rekomendacji dla dopuszczenia do obrotu
produktu leczniczego BCX-CM-J. Ztozenie przedmiotowego wniosku zrealizowano w maju 2024 r., o czym Emitent poinformowat
raportem biezgcym ESPI nr 6/2024.

W dniu 11 lipca 2024 r. Emitent otrzymat informacje dotyczaca zakonczenia oceny formalnej wniosku do Europejskiej Agencji
Lekéw o wydanie pozytywnej rekomendacji dla dopuszczenia do obrotu weterynaryjnego produktu leczniczego BCX-CM-J
stosowanego w leczeniu zmian zwyrodnieniowych stawéw u pséw. Ocena formalna wniosku zakonczyta sie wynikiem pozytywnym.
Europejska Agencja Lekdéw potwierdzita, ze ztozony wniosek jest kompletny i spetnia kryteria niezbedne do rozpoczecia w dniu
11 lipca 2024 r. oceny merytorycznej. W dniu 13 listopada 2024 roku raportem biezgcym ESPI nr 37/2024 Emitent poinformowat
o otrzymaniu od EMA ostatecznej listy pytan dotyczacych ztozonego wniosku. Pierwotny termin wyznaczony na udzielenie
odpowiedzi, tj. 18 maja 2025 roku, zostat przesuniety na 2. potowe 2025 roku raportem biezgcym ESPI nr 4/2025 z dnia 18 kwietnia
2025 roku. Powodem opdznienia jest natozenie sie realizacji zadan zwigzanych z udzielaniem odpowiedzi do EMA oraz zadan
wynikajgcych z Rozporzadzenia Ministra Zdrowia z dnia 4 grudnia 2024 roku zmieniajgcego rozporzgdzenie w sprawie wymagan
Dobrej Praktyki Wytwarzania, ogtoszonego w Dzienniku Ustaw Rzeczpospolitej Polskiej w dniu 10 grudnia 2024 roku (Poz. 1816)
(,Rozporzadzenie”). Na Dzien Raportu zrealizowana zostata wiekszos$¢ zadan oczekiwanych przez EMA, w tym zadania, ktére
Emitent identyfikowat jako kluczowe do przeprowadzenia procesu rewalidacji (zadania najdtuzsze, a wiec limitujgce czasowo caty
proces). Z kolei Rozporzadzenie naktada na Emitenta obowigzek dostosowania farmaceutycznego systemu jakosci oraz systemu
produkcji do nowych wytycznych, dotyczacych przede wszystkim systemu zarzgdzania ryzykiem oraz kontroli czystosci srodowiska
produkcyjnego. W ramach tego bloku zadan Emitent zobowigzany jest do wykonania szeregu technicznych zadan, takich jak miedzy
innymi zakup i wdrozenie nowych czujnikdw réznicy cisnier, zmiana metody badania szczelnosci rekawic, walidacja transferu
materiatébw z magazynu do strefy wytwarzania czy tez opracowanie i wdrozenie strategii monitoringu przebierania sie
do pomieszczenia czystego. Kompletna lista zadan przewidzianych do realizacji w ramach dostosowania do wymogéw
Rozporzadzenia przekracza 50 pozycji. Dopiero po zrealizowaniu wszystkich wymaganych zadarn mozliwa bedzie ponowna
walidacja metody wytwarzania, przeprowadzenie inspekcji przez GIF i ostatecznie ztozenie odpowiedzi do EMA.

W tabeli ponizej przedstawiono harmonogram dotychczasowych prac zwigzanych z rozwojem produktu BCX-CM-J oraz
przewidywane przyszte etapy zwigzane z jego wdrozeniem na rynek.
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2016-2017 Rozpoczecie prac badawczo - rozwojowych

2018 Skalowanie technologii ze skali laboratoryjnej do skali farmaceutycznej

2019 Rozpoczecie wytwarzania kandydata na produkt leczniczy w standardzie farmaceutycznym

2020 Badania in vivo — pilotaz badania klinicznego na pacjentach ze zmianami zwyrodnieniowymi
stawdw

2021 Zawarcie umowy z doradcg CRO (ang. Contract Research Organisation) z siedzibg
w Niemczech na przeprowadzenie badania klinicznego dla kandydata na produkt leczniczy
BCX-CM-J

2022 Przeprowadzenie fazy bezpieczenstwa (ang. Target Animal Safety, TAS)

2022 Pozyskanie zgdd na terenowe badanie kliniczne w Irlandii, Portugalii oraz na Wegrzech,

rozpoczecie fazy badawczej badan klinicznych

2023 Otrzymanie wynikow analizy posredniej po zakornczeniu badania klinicznego przez pierwszych
45 pacjentéw

2023 Otrzymanie koncowych wynikow weterynaryjnego badania klinicznego przeprowadzonego na
104 pacjentach

2024 Opracowanie dossier rejestracyjnego oraz ztozenie wniosku do EMA o wydanie pozytywnej
rekomendacji dla dopuszczenia produktu leczniczego do obrotu do obrotu

2024 Zakoniczenie oceny formalnej wniosku do EMA o wydanie pozytywnej rekomendacji dla
dopuszczenia do obrotu weterynaryjnego produktu leczniczego BCX-CM-J oraz otrzymanie
ostatecznej listy pytarh od EMA dotyczacych ztozonego wniosku

2025* Udzielenie odpowiedzi na pytania przedstawione przez EMA

2026* Rekomendacja ze strony EMA oraz pozwolenie na wprowadzenie do obrotu udzielone przez
Komisje Europejska

Zrédto: Spotka
*Wszelkie przyszte terminy wskazane w powyzszej tabeli stanowig jedynie wstepne przewidywania Spotki na Date Raportu.

BCX-CM-AD

BCX-CM-AD jest drugim kandydatem na produkt leczniczy, nad ktérym Spodtka rozpoczeta w przesztosci prace badawczo-
rozwojowe. Substancje aktywng produktu stanowi zawiesina zywych allogenicznych mezenchymalnych komdérek macierzystych.
Produkt podawany bedzie dozylnie. Produkty BCX-CM-J oraz BCX-CM-AD majg identyczne sktad i formulacje, jednak ze wzgledu
na inng droge podania oraz przeznaczenie do leczenia innej jednostki chorobowej, do wprowadzenia do obrotu produktu BCX-CM-
AD niezbedne jest wykonanie niezaleznych, dedykowanych badan bezpieczenstwa i skutecznosci. Terapia z wykorzystaniem
mezenchymalnych komdérek macierzystych podawanych dozylnie moze znalez¢ zastosowanie w leczeniu wiekszej liczby choréb
o podfozu autoimmunologicznym, przy czym pierwszym zastosowaniem, nad ktérym pracuje Emitent, jest leczenie atopowego
zapalenia skory u pséw. Docelowo taka droga podania komdrek macierzystych otwiera réwniez droge do leczenia na przyktad
nieswoistego zapalenia jelit czy przewlektej choroby nerek u pséw. Gteboko mrozony produkt BCX-CM-AD przeznaczony bedzie do
zastosowania wytgcznie przez lekarza weterynarii, dostepny od reki w gabinecie weterynaryjnym w formule off-the-shelf i gotowy
do podania w kropléwce bezposrednio po rozmrozeniu.

Historycznie pierwszym w petni udokumentowanym przypadkiem potwierdzenia skutecznosci zastosowania badanego produktu
leczniczego BCX-CM-AD byto jego zastosowanie w ramach procedury leczenia ostatniej szansy (tzw. last resort treatment)
u trzyletniego psa rasy bokser, u ktérego w 2018 roku zdiagnozowano atopowe zapalenie skéry. Pacjent ten nie odpowiadat na
klasyczne leczenie z wykorzystaniem dopuszczonych do obrotu produktéw leczniczych stosowanych w leczeniu atopowego
zapalenia skory u pséw. Dodatkowo wdrozona terapia z wykorzystaniem biologicznego produktu leczniczego opartego
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o przeciwciato monoklonalne przeciwko interleukinie 31 rowniez nie przyniosto oczekiwanych rezultatéw. Przed zastosowaniem
terapii z wykorzystaniem badanego produktu leczniczego BCX-CM-AD u pacjenta wystepowaty objawy kliniczne atopowego
zapalenia skéry w postaci swedzenia tap, zwtaszcza w okolicach miedzypalcowych, zapalenie skéry w okolicach miedzypalcowych,
grudkowe zapalenie skéry i tysienie w okolicy gtowy oraz plecéw. Badany produkt leczniczy BCX-CM-AD zostat podany pacjentowi
dozylnie. Do oceny skutecznosci leczenia zastosowano wskaznik rozlegtosci izaawansowania atopowego zapalenia skéry
(ang. Canine Atopic Dermatitis Extent and Severity Index — CADESI) przed i po leczeniu. CADESI jest narzedziem stuzgcym do oceny
20 najczesciej zmienionych chorobowo miejsc na ciele pséw z atopowym zapaleniem skéry. Trzy zmiany (rumien, liszajowacenie
i tysienie) sg oceniane w skali od 0 do 3 w kazdym badanym miejscu. U omawianego pacjenta wartosci CADESI obnizaty sie
w kolejnych dniach i wynosity odpowiednio:

e wdniu0-28,
e wdniu30-17,
e wdniu50-6,
e wdniu90-5.

Wzrost wartosci CADESI do poziomu 10 zostat zaobserwowany dopiero w dniu 171, a wiec po ok. 6 miesigcach od podania
badanego produktu. Dodatkowo zaobserwowano zmniejszong czestotliwo$¢ swedzenia juz kilka dni po podaniu badanego
produktu, a tempo zmian skérnych zmniejszyto sie 4 tygodnie po podaniu. Efekty terapii utrzymywaty sie przez okres 6 miesiecy,
po tym czasie pojawity sie objawy kliniczne w postaci nawracajgcego swedzenia, a w obszarze okotowargowym pojawity sie tysienie
i liszajowacenie.

Raportem biezgcym ESPI nr 3/2021 z dnia 8 pazdziernika 2021 roku Spdtka poinformowata o zakorczeniu badania bezpieczenstwa
TAS (ang. Target Animal Safety) dla kandydata na produkt leczniczy BCX-CM-AD stosowanego w leczeniu atopowego zapalenia
skéry u psow. Wszystkie okreslone protokotem cele badania zostaty osiaggniete, a w trakcie badania nie stwierdzono zdarzen, ktére
mogtyby mie¢ negatywny wptyw na jakos$¢ lub integralnos¢ danych uzyskanych w wyniku badania. Bezpieczenstwo podania
kandydata na produkt leczniczy BCX-CM-AD we wlewach dozylnych zostato zweryfikowane pozytywnie. Badanie przeprowadzono
zgodnie ze standardami Dobrej Praktyki Laboratoryjnej (ang. Good Laboratory Practice, GLP). W trakcie badania
nie zaobserwowano zmian dotyczgcych ogdlnego stanu klinicznego, tj. w badaniu fizykalnym, odnosnie do tolerancji miejscowej
w miejscu podania kandydata na produkt leczniczy, masy ciata i spozycia pokarmu. Podczas kilkukrotnego podania badanego
produktu leczniczego BCX-CM-AD we wlewach dozylnych, u kilku osobnikéw zaobserwowano lekkie objawy kliniczne wskazujgce
na stres, ktére catkowicie ustepowaty w czasie od kilkunastu do kilkudziesieciu minut od podania. Badanie krwi oraz moczu nie
wykazaty odchyler od przyjetych norm. Badanie histopatologiczne nie wykazato zmian, ktére mogtyby wskazywaé na toksyczne
dziatanie badanego produktu leczniczego. W miejscu podania nie stwierdzono zmian patologicznych. U nielicznych osobnikéw
zaobserwowano nieswoiste objawy kliniczne spowodowane prawdopodobnie zwiekszong indywidualng wrazliwoscig na droge
podania, ktére nie wptywajg na ogdlng ocene uzyskanych wynikow.

Nastepnie Emitent wykonat badanie pilotazowe na pacjentach w warunkach rzeczywistych (psy z atopowym zapaleniem skory).
W tym celu Spdtka pozyskata zgode Lokalnej Komisji Etycznej (LKE) na przeprowadzenie takiego badania. Badanie obejmowato
32 pacjentéw w podziale na 2 grupy: 21 pséw w grupie badanej (BCX-CM-AD) oraz 11 pséw w grupie kontrolnej (dopuszczone
do obrotu referencyjne przeciwciato monoklonalne stosowane w leczeniu objawdw atopowego zapalenia skéry u pséw). Badanie
przeprowadzono metoda pojedynczej $lepej proby w dwdch osrodkach badawczych (Uniwersytet Przyrodniczy we Wroctawiu oraz
Uniwersytet Przyrodniczy w Lublinie). Czas obserwacji pojedynczego pacjenta wynosit 12 tygodni (84 +/- 3 dni). Badanie miato
charakter jakosciowy i polegato na ocenie efektu terapeutycznego w dniach 7, 28, 56 i 84 liczac od podania BCX-CM-AD w grupie
badanej lub pierwszego podania referencyjnego przeciwciata monoklonalnego w grupie kontrolnej. BCX-CM-AD podawany byt
jednokrotnie drogg wlewu dozylnego, natomiast referencyjne przeciwciato monoklonalne podawane byto trzykrotnie w odstepach
co 28 dni w postaci iniekcji podskdérnej. Z powodu braku skutecznosci lub pogorszenia objawdw klinicznych z badania usunieto
tgcznie 3 pacjentéw: 1 w grupie badanej oraz 2 w grupie kontrolnej. Tym samym wskaznik braku skutecznosci byt nizszy w grupie
badanej (1 z 21 pacjentdow) niz w grupie kontrolnej (2 z 11 pacjentéw), co jest sytuacjg korzystng dla Emitenta. Pacjenci usunieci
z badania nie zostali wtgczeni do analizy statystycznej. Badanie wykazato skutecznos$é¢ w leczeniu objawdw klinicznych zaréwno
w grupie badanej, jak i w grupie kontrolnej. W obu przypadkach zaobserwowano wyrazne, korzystne zmiany zaréwno w obszarze
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dziatania przeciwzapalnego (zmian skoérnych), jak i przeciwswigdowego. Uzyskane wyniki wskazujg na silniejsze i szybsze dziatanie
przeciwzapalne (poprawe zmian skérnych) kandydata na produkt leczniczy BCX-CM-AD w poréwnaniu do grupy kontrolnej. Z kolei
w grupie kontrolnej zaobserwowano szybsze i nieco silniejsze dziatanie przeciwswigdowe w poréwnaniu do grupy badanej, ktérej
podano BCX-CM-AD. Zaobserwowane réznice sg zgodne z oczekiwaniami Emitenta i odzwierciedlajg rézne mechanizmy dziatania
stosowanych w obydwu grupach produktéw leczniczych. W toku badania nie zaobserwowano istotnych zmian w wynikach badan
krwi ani istotnych klinicznie objawéw klinicznych, co potwierdza bezpieczenstwo dozylnego podawania BCX-CM-AD. Uzyskane
wyniki zostaty wykorzystane przez Spétke do zakoriczenia prac nad protokotem terenowego badania klinicznego, ktére rozpoczeto
w 2023 roku.

W dniu 10 maja 2023 roku Spétka poinformowata o zawarciu umowy na przeprowadzenie badania klinicznego ze spétka typu CRO
z siedzibg w Niemczech, $wiadczacg profesjonalne ustugi w zakresie prowadzenia weterynaryjnych badan klinicznych.
Przedmiotowa Umowa dotyczyta przeprowadzenia badania klinicznego dla kandydata na produkt leczniczy BCX-CM-AD w leczeniu
atopowego zapalenia skory u pséw i przewidywata m.in. wytonienie i zakontraktowanie do 18 klinik na terenie Unii Europejskiej
wraz z odpowiednimi szkoleniami dla lekarzy weterynarii.

W dniu 19 pazdziernika 2023 roku Emitent przekazat informacje o pozytywnej ocenie dokonanej przez Polska Agencje Rozwoju
Przedsiebiorczosci ("PARP") projektu pt. "Opracowanie biologicznego weterynaryjnego produktu leczniczego BCX-CM-AD
przeznaczonego do leczenia atopowego zapalenia skéry u psow" ("Projekt"), zgtoszonego przez Emitenta do dofinansowania w
ramach pierwszego naboru wnioskéw do "Sciezki SMART" realizowanego w ramach programu Fundusze Europejskie dla
Nowoczesnej Gospodarki. Celem Projektu jest opracowanie innowacyjnego, biologicznego weterynaryjnego produktu leczniczego
wykorzystujgcego allogeniczne mezenchymalne komaorki macierzyste, przeznaczonego do leczenia atopowego zapalenia skory
u pséw. Projekt obejmuje swoim zakresem kompletng sciezke rozwojowa dla produktu BCX-CM-AD, w tym koszty zwigzane
z przeprowadzeniem badania klinicznego. Umowa o dofinansowanie z PARP zostata zawarta w dniu 22 grudnia 2023 roku.
Catkowita kwota dofinansowania wynosi 10 612 758,93 zt. Okres kwalifikowalnosci wydatkéw dla Projektu rozpoczyna sie w dniu
01.06.2023 r. i konczy sie w dniu 31.10.2025 r.

W IV kwartale 2023 r. Emitent powzigt informacje o uzyskaniu pozwolen wtasciwych krajowych organdéw na przeprowadzenie
planowanego terenowego badania klinicznego na psach z klinicznymi objawami atopowego zapalenia skoéry (AD, ang. atopic
dermatitis) z wykorzystaniem badanego weterynaryjnego produktu leczniczego BCX-CM-AD, tj. zgode:
1) zgode nr 5300/3301-2/2023 Dyrekcji Produktow Weterynaryjnych Krajowego Biura Bezpieczenstwa taricucha
Zywnosciowego (weg. Nemzeti Elelmiszerldnc-biztonsdgi Hivatal Allatgydgydszati Termékek Igazgatdsdga),
2) zgode nr 113/ECVPT/2023Generalne]j Dyrekcji ds. Zywnosci i Weterynarii (port. Direco Geral de Alimentaco e Veterindria),
3) zgode nr CT23392/006 Urzedu Regulacji Produktéw Zdrowotnych w Irlandii (ang. The Health Products Regulatory
Authority).

W dniu 12 grudnia 2023 r. rozpoczeto faze badawczg w badaniu klinicznym weterynaryjnym dotyczgcym produktu BCX-CM-AD
przeznaczonego do leczenia atopowego zapalenia skoéry u pséw (badany produkt leczniczy zostat podany pierwszym pacjentom).
Na Dzient Raportu badanie kliniczne jest wcigz prowadzone, przy czym rekrutacja pacjentow zostata zakoriczona w pazdzierniku
2024 roku. Emitent spodziewa sie wynikdéw badania klinicznego na przetomie kwietnia i maja 2025 roku. Celem badania klinicznego
jest potwierdzenie bezpieczenstwa stosowania i skutecznosci pojedynczego dozylnego wlewu produktu BCX-CM-AD w leczeniu
objawoéw klinicznych atopowego zapalenia skéry u psoéw, takich jak swiad, rumien i liszaj. Badanie prowadzone jest na Wegrzech,
w Portugalii oraz w Irlandii w rygorze badania randomizowanego i podwdjnie zaslepionego.

Protokot badania klinicznego przewiduje weryfikacje skutecznosci i bezpieczeristwa stosowania badanego produktu leczniczego
BCX-CM-AD poprzez poréwnanie stopnia redukcji atopowych zmian skérnych oraz redukcji Swigdu u dwdch grup pacjentow:
w grupie badanej, ktéra otrzymata produkt BCX-CM-AD oraz w grupie kontrolnej, ktéra otrzymata placebo.

W dniu 10 lipca 2024 r. Emitent powzigt informacje dotyczaca wynikéw analizy posredniej (ang. Interim Analysis) przeprowadzonej
w weterynaryjnym badaniu klinicznym dotyczgcym potwierdzenia skutecznosci produktu BCX-CM-AD przeznaczonego do leczenia
atopowego zapalenia skéry u psow. Wyniki przeprowadzonej analizy posredniej pozwolity na ustalenie ostatecznej liczby
pacjentéow bioragcych udziat w badaniu klinicznym na poziomie 84, a wiec istotnie ponizej wstepnych, szacunkowych zatozen
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Emitenta. Oznacza to, ze uzyskane wyniki sg lepsze od wynikdéw oczekiwanych na etapie planowania badania klinicznego w zakresie
réznicy statystycznej pomiedzy grupg badang a grupg kontrolng (placebo). Jest to sytuacja korzystna dla Emitenta, gdyz umozliwia
wczesniejsze zakonczenie badania klinicznego. Na Dzierl Raportu w przedmiotowym badaniu klinicznym zakonczono rekrutacje
pacjentéw i faze obserwacyjng. Raportem biezgcym ESPI nr 4/2025 Emitent poinformowat, ze wyniki badania klinicznego dla
pierwszorzedowego punktu koricowego, zgodnie z terminami deklarowanymi przez podwykonawcéw, dostepne bedg w kwietniu
2025 roku, natomiast wyniki dla drugorzedowych punktéw korncowych uzyskane zostang w maju 2025 roku. Jednoczesnie Emitent
poinformowat, ze BCX-CM-AD zostanie zgtoszony do rejestracji jako rozszerzenie stosowania produktu BCX-CM-J o nowe
wskazanie terapeutyczne. W podejsciu takim nie bedzie wymagana ponowna walidacja wytwarzania lub jakiekolwiek
zaangazowanie ze strony GIF, a dialog z EMA powinien ograniczy¢ sie do kwestii zwigzanych z mechanizmem dziatania oraz
bezpieczenstwem i skutecznoscig produktu. Dodatkowo, w toku takiej $ciezki rejestracyjnej: i) produkt BCX-CM-AD, pomimo
pdzniejszego ztozenia wniosku, powinien zostaé zarejestrowany szybciej, ii) na podstawie rozméw prowadzonych
z przedstawicielami branzy weterynaryjnej Emitent uznat, ze takie podejécie jest atrakcyjniejsze z komercjalizacyjnego punktu
widzenia, iii) przetarcie wskazanej $ciezki rejestracyjnej otwiera Emitentowi droge do dalszego rozszerzenia zastosowania
produktu o kolejne wskazania terapeutyczne z podaniem dozylnym, takich jak nieswoiste zapalenie jelit u pséw czy przewlekta
choroba nerek u pséw, co zwieksza potencjat rynkowy technologii.

W dniu 6 maja zgodnie z raportem ESPI nr 6/2025 Emitent poinformowat o wstepnych wynikach weterynaryjnego badania
klinicznego dotyczgcego potwierdzenia bezpieczenstwa i skutecznosci badanego produktu leczniczego BCX-CM-AD
przeznaczonego do leczenia atopowego zapalenia skory u pséw. W terenowym badaniu klinicznym oceniajgcym bezpieczenstwo
i skutecznos¢ produktu BCX-CM-AD uczestniczyto facznie 95 pacjentdow w podziale na grupe badang i kontrolna, z czego ostateczna
liczba pacjentéw spetniajgcych wymagania protokotu klinicznego (bez istotnych odchyler od protokotu klinicznego) wyniosta 88.

Pierwszorzedowy punkt koricowy badania klinicznego (ang. primary endpoint) zdefiniowany zostat jako obliczona pomiedzy grupa
badang a grupa kontrolng réznica $redniej procentowej redukcji zmian skérnych, ocenianych przez lekarza weterynarii za pomoca
skali CADESI-4. Pierwszorzedowy punkt koricowy zdefiniowany zostat na dzien 28 +/- 3 od podania badanego produktu leczniczego
lub placebo. W badaniu klinicznym na poziomie pierwszorzedowego punktu koricowego uzyskano istotnos¢ statystyczng,
co potwierdza skuteczno$¢ badanego produktu leczniczego w dniu 28 +/- 3 i oznacza zakoriczenie badania klinicznego z sukcesem.
Formalne kryteria istotnosci statystycznej osiggnieto réwniez dla redukcji zmian skérnych w dniu 56 +/- 3 oraz w dniu 84 +/- 3 od
podania badanego produktu leczniczego lub placebo. W badaniu klinicznym weryfikowano takze skuteczno$¢ produktu na
poziomie redukcji swigdu, mierzonego w skali PVAS na podstawie ankiet uzupetnianych przez opiekunéw. W odniesieniu do tego
parametru formalne kryteria istotnosci statystycznej uzyskano w dniu 56 +/- 3 oraz w dniu 84 +/- 3 od podania badanego produktu
leczniczego lub placebo, natomiast w dniu 28 +/- 3 uzyskano brak istotnosci statystycznej.

Ze wzgledu na zastosowang metodologie badania oraz definicje pierwszorzedowego punktu korcowego, w przypadku
omawianego badania klinicznego nie byto mozliwosci okreslenia odsetka pacjentéw w grupie produktu badanego lub placebo,
ktérzy osiggneli zaktadane parametry kliniczne, jak miato to miejsce w przypadku poprzednich badan klinicznych raportowanych
przez Emitenta. Wynika to stad, ze do analizy réznicy $rednich redukcji zmian skérnych wykorzystano dane dla wszystkich
pacjentow znajdujgcych sie w obu grupach, bowiem kazdy pacjent co do zasady wykazywat redukcje zmian skornych w zakresie
od 0 do 100 procent. W badaniu nie istniat wiec zaden poziom graniczny dla redukcji zmian skornych, przy ktérym dany pacjent
zostatby uwzgledniony lub wykluczony z analizy, lub dla ktérego mozna by zdefiniowac kryterium sukcesu lub porazki.

Uzyskane wyniki potwierdzity skuteczno$é¢ badanego produktu leczniczego BCX-CM-AD w leczeniu atopowego zapalenia skory
u pséw na poziomie redukcji zmian skérnych w krétkim, srednim oraz dtugim terminie, jak réwniez na poziomie redukcji $wigdu
w $rednim oraz dtugim terminie. Brak potwierdzenia skutecznosci w redukcji $wigdu w krétkim terminie jest wynikiem jakosciowo
tozsamym do wyniku uzyskanego w pilotazowym badaniu klinicznym, o ktérym Emitent informowat m.in. w raporcie biezgcym
ESPI nr 35/2023 z dnia 24 maja 2023 roku. Wynik ten bedzie przedmiotem dalszych analiz, jednak na dzien publikacji niniejszego
Raportu zdaniem Zarzadu Emitenta wynika on z mechanizmu dziatania badanego produktu leczniczego, w ktorym s$wigd
redukowany jest wtérnie (posrednio) w wyniku zmniejszenia stanu zapalnego, a wiec dziatania przyczynowego produktu.
W rezultacie redukcja $wigdu jest przesunieta w czasie, gdyz nastepuje jako skutek redukcji stanu zapalnego, a nie w wyniku
bezposredniego oddziatywania na szlak przenoszenia swigdu, ktére jest dziataniem objawowym.

Bioceltis Raport kwartalny za | kwartat 2025 roku Strona 91z 113



Na podstawie uzyskanych wynikéw Zarzad Emitenta podjat decyzje o kontynuowaniu pozostatych prac, ktérych realizacja jest
niezbedna do ztozenia w Europejskiej Agencji Lekéw wniosku o wydanie pozytywnej rekomendacji dla dopuszczenia do obrotu
produktu leczniczego BCX-CM-AD, z tym zastrzezeniem, ze produkt ten bedzie rejestrowany jako rozszerzenie stosowania
produktu BCX-CM-J o nowe wskazanie terapeutyczne, o czym Emitent informowat w raporcie biezgcym ESPI nr 4/2025 z dnia
18 kwietnia 2025 roku.

Dodatkowo Zarzad Emitenta zwrécit uwage, ze uzyskanie wynikéw statystycznie dowodzgcych skutecznosci terapeutycznej
mezenchymalnych komdrek macierzystych podanych drogg dozylng w leczeniu choroby o podtozu zapalnym
i autoimmunologicznym, jakg jest atopowe zapalenie skéry, silnie uzasadnia dalszy rozwdj produktu w kierunku leczenia
nieswoistego zapalenie jelit i przewlektej choroby nerek u pséw. Ostateczng decyzje w tym zakresie Zarzgd Emitenta podejmie po
zapoznaniu sie z raportem koricowym z badania klinicznego, w szczegdlnosci z wynikami dotyczacymi bezpieczeristwa stosowania.

W tabeli ponizej przedstawiono harmonogram dotychczasowych prac zwigzanych z rozwojem produktu BCX-CM-AD oraz
przewidywane przyszte etapy zwigzane z jego wdrozeniem na rynek.

2017-2018 Rozpoczecie prac badawczo — rozwojowych

2019 Skalowanie technologii ze skali laboratoryjnej do skali farmaceutycznej

2020 Rozpoczecie wytwarzania kandydata na produkt leczniczy w standardzie farmaceutycznym

2021 Przeprowadzenie fazy bezpieczenstwa (ang. Target Animal Safety, TAS)

2022-2023 Pomyslne ukonczenie badania in vivo — pilotazu badania klinicznego na pacjentach z atopowym zapaleniem
skory

2023 Zawarcie umowy z podwykonawcg oraz rozpoczecie terenowego badania klinicznego

2023 Zawarcie z Polska Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci umowy o dofinansowanie

2024 Zakoniczenie rekrutacji w prowadzonym badaniu klinicznym

2025* Zakoniczenie obserwacji, publikacja ostatecznych wynikdw, opracowanie dossier rejestracyjnego

2026* Ztozenie wniosku do EMA o wydanie pozytywnej rekomendacji dla dopuszczenia do obrotu weterynaryjnego
produktu leczniczego BCX-CM-AD — w ramach rozszerzenia stosowania produktu BCX-CM-J (po uzyskaniu
pozwolenia na wprowadzenie do obrotu dla produktu BCX-CM-J)

Zrédto: Spotka
*Wszelkie przyszte terminy wskazane w powyzszej tabeli stanowig jedynie wstepne przewidywania Spotki na Date Raportu.

Zrédto: Spotka

BCX-EM

Trzecim kandydatem na produkt leczniczy, nad ktérym obecnie pracuje Emitent, jest BCX-EM stosowany w leczeniu zapalenia
stawow u koni. BCX-EM bedzie czystg mikrobiologicznie zawiesing zywych allogenicznych mezenchymalnych komdrek
macierzystych pochodzenia konskiego, stosowana w iniekcjach dostawowych. Wskazanie terapeutyczne dla produktu obejmowac
bedzie kulawizne wywotang stanem zapalnym stawow, powstatg na skutek nadmiernego obcigzenia uktadu lokomotorycznego.
Gteboko mrozony produkt BCX-EM przeznaczony bedzie do zastosowania wytgcznie przez lekarza weterynarii, dostepny od reki
i gotowy do podania bezposrednio po rozmrozeniu.

Dziatanie leku BCX-EM w leczeniu zapalenia stawdw u koni jest analogiczne jak w przypadku BCX-CM-J. Dziatanie to bazuje na
immunomodulujgcych wtasciwosciach MSC, ktére modulujac srodowisko zapalne hamujg intensywng proliferacje limfocytow
TiBoraz indukujag odbudowe uszkodzonych struktur tkankowych. Obok immunomodulujgcych witasciwosci MSC, komorki te
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wykazujg rowniez zdolnos$¢ do indukowania procesu odbudowy kosci, przyspieszajgc proliferacje osteoblastéw i mineralizacje
nowo uformowanej macierzy kostnej.

W 2022 roku Emitent uzyskat od EMA w ramach procedury porady naukowej (ang. Scientific Advice) opinie w sprawie szlaku
technologicznego wykorzystywanego do wytwarzania kandydata na produkt leczniczy BCX-EM oraz projektu protokotu klinicznego
dla fazy bezpieczenstwa TAS (ang. Target Animal Safety). Plan protokotu klinicznego dla badan bezpieczeristwa zostat
zaakceptowany w catosci. W przypadku szlaku technologicznego EMA przedstawita rekomendacje, ktére zostaty nastepnie
wdrozone przez Emitenta.

Raportem biezgcym ESPI nr 42/2022 z dnia 7 listopada 2022 roku Emitent poinformowat o zakoriczeniu badania bezpieczenstwa
TAS (ang. Target Animal Safety) dla produktu BCX-EM. W badaniu wzieto udziat 16 zdrowych koni bez $ladéw kulawizny,
po 8 w grupie produktu badanego oraz w grupie kontrolnej. Badanie polegato na dwukrotnym, zaslepionym i randomizowanym
podaniu badanego produktu leczniczego BCX-EM do stawu pecinowego. W obserwacjach klinicznych prowadzonych w dniach O,
7, 14 i 30 od podania nie zaobserwowano zadnych objawdw klinicznych ani kulawizny, ktére zwigzane bytyby z podaniem
badanego produktu leczniczego. W miejscu podania nie stwierdzono zmian patologicznych. Nie stwierdzono tez innych
nieprawidtowosci, ktére mogtyby mie¢ zwigzek z iniekcjg dostawowg badanego produktu leczniczego. Tym samym uznano, ze
dwukrotne podanie dostawowe badanego produktu leczniczego BCX-EM jest bezpieczne i nie wigze sie z pojawieniem powaznych
lub nieoczekiwanych dziatai niepozadanych.

Raportem biezgcym ESPI nr 28/2023 z dnia 6 maja 2023 roku Emitent poinformowat o rozpoczeciu w dniu 5 maja 2023 roku fazy
badawczej w terenowym badaniu klinicznym dotyczacym produktu BCX-EM przeznaczonego do leczenia zapalenia stawow u koni,
co oznaczato, ze badany produkt leczniczy zostat podany pierwszemu pacjentowi.

W dniu 6 grudnia 2024 roku Emitent przekazat informacje o koricowych wynikach weterynaryjnego badania klinicznego
dotyczacego bezpieczenstwa i skutecznosci produktu BCX-EM przeznaczonego do leczenia zapalenia stawdw u koni.

W badaniu klinicznym uzyskano oczekiwane i korzystne wyniki w pierwszorzedowym oraz wszystkich drugorzedowych punktach
korcowych, co potwierdza bezpieczenstwo stosowania i skutecznos¢ kandydata na produkt leczniczy BCX-EM zaréwno w krétkim,
jak i dtuzszym terminie od podania.

Badanie kliniczne miato na celu ocene bezpieczenstwa stosowania i skutecznosci pojedynczego dostawowego podania badanego
weterynaryjnego produktu leczniczego BCX-EM, zawierajgcego zawiesine allogenicznych mezenchymalnych komodrek
macierzystych izolowanych z tkanki ttuszczowej, w redukcji tagodnych do umiarkowanych objawoéw klinicznych choroby
zwyrodnieniowej stawow (osteoartrozy) u koni. W zaslepionym, randomizowanym, wieloosrodkowym badaniu klinicznym
obejmujgcym kontrole negatywna (placebo), zgodnym z zasadami Dobrej Praktyki Klinicznej (GCP), wzieto udziat tacznie 117
pacjentow w podziale na dwie grupy. 78 pacjentéw otrzymato badany produkt leczniczy BCX-EM (grupa badana), a 39 pacjentéw
otrzymato sdl fizjologiczng (grupa kontrolna), w obu przypadkach w iniekcji dostawowe;j.

Badanie kliniczne ukonczyto 75 pacjentéw w grupie badanej (2 pacjentéw zostato usunietych z badania z powodu pogorszenia
objawoéw klinicznych w stawie docelowym, 1 pacjent zostat usuniety z powodu niezgodnosci z protokotem w postaci zastosowania
dodatkowego leczenia, ktére mogto wptyngé na wiarygodnosé badania) i 38 w grupie kontrolnej (1 pacjent zostat usuniety
z badania z powodu $mierci zwigzanej z chorobg wspdéttowarzyszaca).

Badanie skutecznosci kandydata na produkt leczniczy BCX-EM w pierwszorzedowym punkcie koncowym (w dniu 28+/-3 dni liczgc
od daty podania badanego produktu leczniczego BCX-EM w grupie badanej lub placebo w grupie kontrolnej) oceniano poprzez
stopien poprawy kulawizny w leczonym stawie. Jako sukces w leczeniu przyjeto zmniejszenie kulawizny mierzonej wedtug skali
AAEP o dwa stopnie z 3 lub 2 do odpowiednio 1 lub 0 w dniu 28+/-3. Badanie przeprowadzane byto przez lekarza weterynarii.

Wykorzystana w badaniu skala oceny kulawizny AAEP jest skalg 5-stopniowa, w ktérej poszczegdlnym objawom przypisuje sie $cisle
okreslong wartos¢ punktowa, wedtug ponizszego schematu:

e  0: kulawizna niewidoczna w zadnych okolicznos$ciach,
e 1: kulawizna trudna do zaobserwowania i niewystepujaca w sposéb staty, niezaleznie od okolicznosci, np. pod siodtem,
podczas skrecania, na wzniesieniach, na twardej nawierzchni itp.,
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e 2: kulawizna trudna do zaobserwowania podczas chodzenia lub ktusowania w linii prostej, ale wyraznie widoczna
w okreslonych okolicznosciach _np. podczas noszenia ciezaru, skrecania, na wzniesieniach, na twardej nawierzchni itp.,

e  3:kulawizna wyraZnie widoczna podczas ktusowania we wszystkich okolicznosciach,

e  4:kulawizna oczywista podczas chodzenia,

e 5: kulawizna wymuszajgca unoszenie koniczyny w ruchu i/lub w spoczynku albo powodujgca catkowity brak mozliwosci
poruszania sie.

Kryterium sukcesu w pierwszorzedowym punkcie koicowym osiggneto 64,1% pacjentéw w grupie badanej i 33,3% pacjentéw
w grupie kontrolnej. Obserwowana poprawa w grupie badanej jest statystycznie istotna wzgledem grupy kontrolnej, co oznacza
zakoniczenie badania klinicznego z sukcesem.

Drugorzedowe punkty koricowe w przeprowadzonym badaniu klinicznym obejmowaty ponizsze kryteria skutecznosci badanego
produktu leczniczego BCX-EM:

1. Badanie skutecznosci BCX-EM w dniu 42+/-5 (zastosowano kryteria analogiczne jak dla pierwszorzedowego punktu
koncowego). Kryterium sukcesu osiggneto 69,7% pacjentéw w grupie badanej i 39,5% pacjentéw w grupie kontrolnej.
Obserwowana poprawa w grupie badanej jest statystycznie istotna wzgledem grupy kontrolnej.

2. Poprawa kulawizny na podstawie reakcji na test zgieciowy (ang. improvement of lameness based on response to flexion
test). W dniu 28+/-3 w grupie badanej 78,2% pacjentow wykazywato zmniejszone objawy w tescie zgieciowym
w poréwnaniu do 23,7% w grupie kontrolnej (wzgledem objawow na poczatku badania). W dniu 42+/-5 w grupie badanej
wskaznik ten wynosit 82,9%, natomiast w grupie kontrolnej 18,4%. Obserwowana poprawa w grupie badanej jest
statystycznie istotna wzgledem grupy kontrolnej. Dodatkowo warto zwrdci¢ uwage, ze:

a) przed rozpoczeciem badania w grupie badanej tagcznie 69,2% pacjentéw wykazywato objawy silne (ang. severe) lub
umiarkowane (ang. moderate) w tescie zgieciowym, natomiast po podaniu produktu BCX-EM wskazniki te wynosity
11,5% (w dniu 28+/-3) lub 11,9% (w dniu 42+/-5);

b) przed rozpoczeciem badania w grupie badanej zaden pacjent nie wykazywat braku objawéw w tescie zgieciowym,
natomiast po podaniu produktu BCX-EM odsetek pacjentéw wykazujgcych brak objawow wynosit 33,3% (w dniu 28+/-
3) lub 46,0% (w dniu 42+/-5).

3. Zmniejszenie obrzeku stawu (ang. reduction in joint swelling score). W dniu 28+/-3 w grupie badanej 66,7% pacjentow
wykazywato zmniejszony obrzek stawu w poréwnaniu do 23,7% w grupie kontrolnej (wzgledem objawdéw na poczatku
badania). W dniu 42+/-5 w grupie badanej wskaznik ten wynosit 73,7%, natomiast w grupie kontrolnej 23,7%. Obserwowana
poprawa w grupie badanej jest statystycznie istotna wzgledem grupy kontrolnej. Dodatkowo warto zwrdci¢ uwage, ze:

a) przed rozpoczeciem badania w grupie badanej tacznie 56,4% pacjentow wykazywato silny (ang. severe) lub
umiarkowany (ang. moderate) obrzek stawu, natomiast po podaniu produktu BCX-EM wskaZzniki te wynosity 10,3%
(w dniu 28+/-3) lub 9,2% (w dniu 42+/-5);

b) przedrozpoczeciem badania w grupie badanej 9,0% pacjentéw wykazywato brak obrzeku stawu, natomiast po podaniu
produktu BCX-EM odsetek pacjentoéw wykazujacych brak obrzeku stawu wynosit 37,2% (w dniu 28+/-3) lub 47,4%
(w dniu 42+/-5).

4. Zwiekszona cieptota w stawie docelowym (ang. presence of articular heat). W prezentowanym parametrze nie wykazano
istotnosci statystycznej, co jest informacjg pozytywna, gdyz wskazuje na brak statystycznie istotnych réznic pomiedzy
pacjentami w grupie badanej i grupie kontrolnej. Zwiekszona cieptota stawu moze pojawic¢ sie przy zaostrzeniach stanu
zapalnego lub w reakcji na podanie leku. Brak statystycznie istotnych rdznic pomiedzy grupa badang a grupa kontrolng
Swiadczy o braku powiktan po podaniu produktu badanego w postaci ostrego zapalenia stawu, jak i o braku zaostrzen
choroby.

5. Obecnos¢ bélu stawowego w odpowiedzi na nacisk (ang. presence of articular pain). W dniu 28+/-3 w grupie badanej 46,2%
pacjentéw wykazywato zmniejszony bdl stawu w pordwnaniu do 13,2% w grupie kontrolnej (wzgledem objawdéw na
poczatku badania). W dniu 42+/-5 w grupie badanej wskaznik ten wynosit 50,0%, natomiast w grupie kontrolnej 23,7%.
Obserwowana poprawa w grupie badanej jest statystycznie istotna wzgledem grupy kontrolnej. Dodatkowo warto zwrdci¢
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uwage, ze przed rozpoczeciem badania w grupie badanej 47,4% pacjentéw wykazywato brak bélu w odpowiedzi na nacisk,
natomiast po podaniu produktu BCX-EM wskaznik ten wynosit 91,0% (w dniu 28+/-3) lub 94,8% (w dniu 42+/-5).

6. Odsetek i liczba zwierzat wykluczonych z badania z powodu niepowodzenia leczenia. Po przeanalizowaniu przyczyn
wykluczenia poszczegdlnych pacjentéw z badania klinicznego, ostatecznie do grupy zwierzat wykluczonych z badania
z powodu niepowodzenia leczenia zaliczono 1 pacjenta w grupie badanej i0 pacjentéw w grupie kontrolnej.
W prezentowanym parametrze nie wykazano istotnosci statystycznej, co jest informacja pozytywng, gdyz wskazuje na brak
statystycznie istotnych réznic pomiedzy pacjentami w grupie badanej i grupie kontrolnej. Uzyskanie istotnosci statystycznej
w tym parametrze mogtoby wskazywaé na obecnos$¢ niepozadanych skutkdéw ubocznych zwigzanych ze stosowaniem
badanego produktu.

7. Poprawa stanu pacjenta na podstawie ankiet opiekundw (ang. owner's opinion regarding overall treatment effect —
improvement). W dniu 14+/-3 w grupie badanej tacznie 31,2% pacjentdw wykazato poprawe umiarkowana (ang. moderate),
znaczaca (ang. remarkable) lub catkowity brak objawdw, w poréwnaniu do 7,7% w grupie kontrolnej (wzgledem stanu na
poczatku badania). W dniu 28+/-3 w grupie badanej wskaznik ten wynosit 61,9%, natomiast w grupie kontrolnej 13,2%.
W dniu 42+/-5 w grupie badanej wskaznik ten wynosit 71,1%, natomiast w grupie kontrolnej 18,4%. W dniu 84+/-5 w grupie
badanej wskaznik ten wynosit 79,0%, natomiast w grupie kontrolnej 18,4%. Obserwowana poprawa w grupie badanej jest
statystycznie istotna wzgledem grupy kontrolnej.

8. Opinie opiekundéw na temat ogdlnego efektu leczenia na podstawie zdolnosci do aktywnosci (ang. owner's opinion
regarding overall treatment effect — working status). W dniu 14+/-3 w grupie badanej 1,3% pacjentéw powrdcito do
aktywnosci, w poréwnaniu do 2,6% pacjentdw w grupie kontrolnej. Uzyskany wynik nie jest statystycznie istotny wzgledem
grupy kontrolnej. W dniu 28+/-3 w grupie badane] wskaznik ten wynosit 14,5%, natomiast w grupie kontrolnej 13,2%.
Uzyskany wynik nie jest statystycznie istotny wzgledem grupy kontrolnej. W dniu 42+/-5 w grupie badanej wskaznik ten
wynosit 46,1%, natomiast w grupie kontrolnej 21,1%. Uzyskany wynik jest statystycznie istotny wzgledem grupy kontrolnej.
W dniu 84+/-5 w grupie badanej wskaznik ten wynosit 82,9%, natomiast w grupie kontrolnej 52,6%. Uzyskany wynik jest
statystycznie istotny wzgledem grupy kontrolnej. Dodatkowo warto zwrdci¢ uwage, ze w grupie badanej w dniu 14+/-3
odsetek pacjentow poddawanych rehabilitacji wynosit 96,1%, natomiast w dniu 84+/-5 odsetek ten wynosit 11,8%.

Dodatkowo w badaniu klinicznym gromadzone byty informacje i dane dotyczgce bezpieczenstwa stosowania produktu BCX-EM.
Najwazniejsze wnioski w tym zakresie zostaty przedstawione ponizej:

1. W grupie badanej stwierdzono 3 zdarzenia niepozgdane (ang. adverse events) oraz brak powaznych zdarzen niepozadanych
(ang. serious adverse events), natomiast w grupie kontrolnej wskaZniki te wynosity odpowiednio 2 oraz 1.
W prezentowanym parametrze nie wykazano istotnosci statystycznej, co jest informacja pozytywng, gdyz wskazuje na brak
statystycznie istotnych réznic pomiedzy pacjentami w grupie badanej i grupie kontrolnej.

2. W czasie badania klinicznego oznaczano 16 réznych parametrow hematologicznych krwi. Dla kazdego parametru z osobna
nie wykazano istotnosci statystycznej, co jest informacjg pozytywna, gdyz wskazuje na brak statystycznie istotnych réznic
pomiedzy pacjentami w grupie badanej i grupie kontrolne;j.

3. W czasie badania klinicznego oznaczano 19 réznych parametréw biochemicznych innych niz parametry hematologiczne
krwi. Dla kazdego parametru z osobna nie wykazano istotnosci statystycznej, co jest informacjag pozytywna, gdyz wskazuje
na brak statystycznie istotnych réznic pomiedzy pacjentami w grupie badanej i grupie kontrolnej.

Emitent wykonat réwniez obliczenia statystyczne dla dnia 84+/-5 od dnia podania badanego produktu leczniczego lub placebo,
korzystajac z dodatkowych danych zebranych w czasie badania klinicznego. Punkt kontrolny w dniu 84+/-5 nie zostat pierwotnie
przewidziany w protokole klinicznym do analizy statystycznej w pierwszorzedowym oraz drugorzedowych punktach koncowych ze
wzgledu na duzg wéwczas niepewnosé co do mozliwosci pozyskania danych dotyczgcych skutecznosci produktu w dtugim terminie
od podania. Ostatecznie jednak dane te zostaty skutecznie zebrane i przeanalizowane.

Wszystkie ponizsze dane dotyczg wytgcznie dnia 84+/-5 od podania badanego produktu lub placebo.

1. W przypadku zmniejszenia kulawizny mierzonej wedtug skali AAEP (w sposdb analogiczny jak dla pierwszorzedowego
punktu koricowego), kryterium sukcesu osiggneto 75,0% pacjentéw w grupie badanej w poréwnaniu do 36,8% pacjentéw
w grupie kontrolnej, co stanowi wynik statystycznie istotny.
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W przypadku kulawizny na podstawie reakcji na test zgieciowy (ang. lameness based on response to flexion test), 59,2%
pacjentéw w grupie badanej wykazato catkowity brak objawoéw kulawizny w poréwnaniu do 15,8% pacjentéw w grupie
kontrolnej, co stanowi wynik statystycznie istotny. Dodatkowo nalezy zwrdci¢ uwage, ze 81,6% pacjentdw w grupie
badanej wykazato spadek kulawizny w odpowiedzi na test zgieciowy w poréwnaniu do 26,3% pacjentéw w grupie
kontrolnej, co rowniez stanowi wynik statystycznie istotny.

W przypadku zmniejszenia obrzeku stawu (ang. reduction in joint swelling score), 48,7% pacjentéw w grupie badanej
wykazato catkowity brak obrzeku w poréwnaniu do 21,1% pacjentéw w grupie kontrolnej, co stanowi wynik statystycznie
istotny. Dodatkowo nalezy zwrdci¢ uwage, ze 71,1% pacjentéw w grupie badanej wykazato zmniejszenie obrzeku stawu
w poréwnaniu do 31,6% pacjentéw w grupie kontrolnej, co rowniez stanowi wynik statystycznie istotny.

W przypadku zwiekszonej cieptoty w stawie docelowym (ang. presence of articular heat) nie wykazano istotnosci
statystycznej, co jest informacjg pozytywna, gdyz wskazuje na brak statystycznie istotnych réznic pomiedzy pacjentami
w grupie badanej i grupie kontrolnej. Brak podwyzszonej cieptoty stawu zaobserwowano u 98,7% pacjentéw w grupie
badanejoraz 97,4% pacjentéw w grupie kontrolnej. Zwiekszona cieptota stawu moze pojawic sie przy zaostrzeniach stanu
zapalnego lub w reakcji na podanie leku. Brak statystycznie istotnych réznic pomiedzy grupa badang a grupa kontrolng
Swiadczy o braku powiktar po podaniu produktu badanego w postaci ostrego zapalenia stawu, jak i o braku zaostrzen
choroby.

W przypadku obecnosci bélu stawowego w odpowiedzi na nacisk (ang. presence of articular pain), 96,1% pacjentéw
w grupie badanej wykazato catkowity brak bdlu w poréwnaniu do 73,7% pacjentéw w grupie kontrolnej. Pomimo
stosunkowo niewielkiej réznicy procentowej pomiedzy obiema grupami wynik jest statystycznie istotny, co wynika
z wysokiego odsetka pacjentow niewykazujgcych boélu w odpowiedzi na nacisk na poczatku badania klinicznego zaréwno
w grupie badanej (47,4%), jak i kontrolnej (46,2%).

Raportem biezgcym ESPI nr 5/2025 z dnia 22 kwietnia 2025 roku Spétka poinformowata o ztozeniu wniosku do EMA o wydanie

pozytywnej rekomendacji dla dopuszczenia do obrotu weterynaryjnego produktu leczniczego BCX-EM. Z kolei raportem biezgcym

nr 10/2025 z dnia 27 maja 2025 roku Spétka poinformowata o weryfikacji przez EMA kompletnosci i poprawnosci dokumentacji

do dnia 14 maja 2025 roku oraz o rozpoczeciu z dniem 15 maja 2025 roku procedury oceny merytorycznej ztozonego wniosku.

W dalszej czesci proces rejestracji produktu BCX-EM bedzie odbywat sie wedtug nastepujgcego harmonogramu:

wstepna lista ewentualnych pytan ze strony EMA spodziewana jest do dnia 7 sierpnia 2025 roku,
koncowa lista ewentualnych pytan ze strony EMA spodziewana jest do dnia 11 wrzesnia 2025 roku.

W tabeli ponizej przedstawiono harmonogram dotychczasowych prac zwigzanych z rozwojem produktu BCX-EM oraz

przewidywane przyszte etapy zwigzane z jego wdrozeniem na rynek.

2018-2019 Rozpoczecie prac badawczo-rozwojowych

2019 Skalowanie technologii ze skali laboratoryjnej do skali farmaceutycznej

2020 Rozpoczecie wytwarzania kandydata na produkt leczniczy w standardzie farmaceutycznym

2021 Zawarcie umowy z doradcg CRO (ang. Contract Research Organisation) z siedzibg w Niemczech na
przeprowadzenie badania fazy bezpieczefstwa (ang. Target Animal Safety, TAS) dla kandydata na produkt
leczniczy BCX-EM

2023 Zakonczenie badan bezpieczeristwa TAS

2023 Rozpoczecie terenowego badania klinicznego

2024 Otrzymanie wstepnych wynikéow z terenowego badania klinicznego, zakorczenie fazy obserwacyjnej w
terenowym badaniu klinicznym oraz otrzymanie wynikéw koricowych z badania klinicznego, w tym wynikéw
dodatkowych analiz

2025 Opracowanie dossier i ztozenie wniosku do EMA o wydanie pozytywnej rekomendacji dla dopuszczenia do

obrotu weterynaryjnego produktu leczniczego BCX-EM
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2026* Rekomendacja ze strony EMA oraz pozwolenie na wprowadzenie do obrotu udzielone przez Komisje
Europejska

Zrédto: Spotka
*Wszelkie przyszte terminy wskazane w powyzszej tabeli stanowiq jedynie wstepne przewidywania Spétki na Date Raportu.
5.3.3. Technologia Emitenta

Spoétka opracowata bezpieczng dla zwierzat i skalowalng technologie ALLO-BCLX, ktéra pozwala na wykorzystanie w terapii
allogenicznych (w uktadzie jeden dawca — wielu biorcéw) mezenchymalnych komorek macierzystych pochodzacych z tkanki
ttuszczowej. Istotg technologii Emitenta jest okreslenie odpowiednich parametréw iczynnosci zwigzanych z pobraniem
i przechowywaniem materiatu biologicznego, separacjg komdrek z materiatu biologicznego oraz ich oczyszczaniem, zywieniem
i namnazaniem w taki sposdb, aby osiggnac skale pozwalajgcg w przysztosci na wytwarzanie produktéw leczniczych w oparciu
o komdrki macierzyste w ilosciach przemystowych. Spétka wykorzystuje technologie ALLO-BCLX w toku swojej obecnej
dziatalnosci, w szczegdlnosci do wytwarzania badanych produktéw leczniczych przeznaczonych do badan klinicznych, ale nie
zostata ona jeszcze skomercjalizowana. Dzieki posiadanej technologii nie bedzie koniecznosci kazdorazowego pobierania od
pacjenta wtasnych komarek, jak ma to miejsce w przypadku najczesciej stosowanej w terapii procedury medycznej w uktadzie
autologicznym, gdzie dawca i biorca komdrek MSC jest tym samym osobnikiem. Na wykorzystanie w terapii technologii ALLO-
BCLX pozwala opracowana przez Spétke wtasna wytwadrnia zaprojektowana zgodnie z wytycznymi Europejskiej Agencji Lekow
dla produktéw terapii komoérkowej, jak i swoiste cechy komdrek mezenchymalnych, ktdre zwigzane sg z niskg zdolnoscig do
wywotania odpowiedzi immunologicznej w organizmie biorcy oraz samym dziataniem immunosupresyjnym tych komorek
polegajagcym na hamowaniu odpowiedzi immunologiczne;.

Schematyczne poréwnanie terapii allogenicznej i autologicznej

Terapia allogeniczna - namnozone komdrki dawcy mogg trafi¢ do wielu innych osobnikéw tego samego gatunku:

TR
N T R

Terapia autologiczna - biorca jest jednoczesnie dawcg wtasnych komorek:

“

Technologia ALLO-BCLX pozwoli na seryjng produkcje leku, dzieki czemu lek bedzie dostepny ,,od reki”, na miejscu w klinice

Zrédto: Spotka

weterynaryjnej i gotowy do podania pacjentowi bezposrednio po rozmrozeniu, co docelowo zwieksza komfort prowadzenia
terapii i znacznie upraszcza procedure leczenia. Takie dziatanie jest obecnie nieosiggalne w przypadku procedury medycznej
opartej o zastosowanie w terapii komorek autologicznych. Dla poréwnania, w podejsciu autologicznym, gdzie dawca i biorca
komdrek macierzystych to ten sam osobnik, caty proces kliniczny jest rozciggniety w czasie (komorki nalezy wyizolowac z tkanki
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ttuszczowej, oczysci¢ i namnozyé w warunkach in vitro, przygotowac preparat, a nastepnie go zaaplikowac), co znacznie
wydtuza proces leczenia. Terapie z zastosowaniem procedury autologicznej, w ktérej wykorzystuje sie jedynie komorki
naczyniowej frakcji zrebu bez etapu oczyszczania i namnazania w warunkach in vitro, skracajg wprawdzie proces kliniczny,
ale sg obarczone istotng wadg w postaci braku mozliwosci standaryzacji preparatu poprzez brak mozliwosci oszacowania liczby
MSC w uzyskanej heterogennej populacji komérkowej. Dodatkowo rdznice osobnicze, w tym wiek, stan zdrowia, doktadne
zrédto tkanki wyjsciowej stanowig czynniki wptywajace na zmiennos¢ liczby i potencjat terapeutyczny uzyskanych komérek
autologicznych. Niejednorodnos$¢ uzyskanych populacji komdérkowych wptywa wiec negatywnie na jakos¢ i skutecznos$¢ terapii
autologicznych z uzyciem naczyniowej frakcji zrebu. Wiek i stan zdrowia pacjenta jest takze istotnym ograniczeniem
w przypadku terapii z wykorzystaniem komdrek autologicznych poddawanych hodowli ex vivo, poniewaz MSC jako komaorki
doroste starzeja sie wraz z wiekiem pacjenta, co bezposrednio przektada sie na ich potencjat terapeutyczny. Dlatego tez w celu
zapewnienia maksymalnego potencjatu terapeutycznego MSC, w opracowywanej technologii ALLO-BCLX materiat wyjsciowy
do produkgji serii leku pochodzi zawsze od mtodych i w petni zdrowych osobnikéw. Opracowywana przez Spoétke technologia
ALLO-BCLX pozbawiona jest wad typowych dla podejscia autologicznego.

Wytwarzanie serii leku odbywac sie bedzie w zaprojektowanej zgodnie z autorskim pomystem Emitenta izolowanej linii
technologicznej, spetniajgcej farmaceutyczny standard jakosci cGMP wymagany dla produktéw leczniczych terapii
zaawansowanej (ang. Advanced Therapy Medicinal Products, ATMP) stosowanych u ludzi. Technologia izolatora stanowi
nowoczesne i bardziej ekonomiczne rozwigzanie w poréwnaniu z klasycznym pomieszczeniem typu ,,clean room”, jednoczesnie
pozwalajgc zachowywaé standardy aseptycznej pracy, wymagane w produkcji lekdw sterylnych. Spétka posiada obecnie
wytwdrnie, ktdra zaspokaja jej potrzeby badawczo-rozwojowe. Na potrzeby produkcji na duzg skale Spétka rozpoczyna dalszg
rozbudowe mocy produkcyjnych, ktére zostang uruchomione po wprowadzeniu produktéw na rynek.

Z uwagi na specyfike wytwarzanych lekdéw biologicznych, ktére zawierajg jako substancje czynng zawiesine zywych komérek,
nie jest mozliwa sterylizacja produktu korncowego. Z tego powodu kluczowym parametrem kontroli jakosci w technologii
bazujacej na komdrkach allogenicznych jest odpowiednia kwalifikacja zaréwno dawcy tkanki ttuszczowej, jak i samej tkanki
wykorzystywanej jako materiat wyjsciowy do produkgcji serii leku. W technologii ALLO-BCLX tkanka ttuszczowa, stanowigca
bogate Zrédto MSC, stanowi materiat wyjsciowy do produkcji serii leku i jest pozyskiwana jako odpad medyczny po rutynowych
zabiegach sterylizacji u mtodych osobnikéw (u pséw ikotdéw). Celem badan kontroli jakosci jest wykluczenie mozliwosci
transferu czynnika zakaznego (bakterie, wirusy i grzyby) z materiatu biologicznego (tkanka ttuszczowa) wykorzystywanego
do produkcji leku. Duzy nacisk w technologii ALLO-BCLX potozono na aseptyczne warunki wytwarzania i badania kontroli
jakosci, ktére gwarantujg, ze kazda seria produktu jest wolna od mikroorganizmow. Zakres badan wymaganych dla produktéw
bazujacych na komdrkach allogenicznych zostat opracowany przez EMA, ktéra jest wtasciwym organem do oceny wnioskéw
o wydanie zezwolenia na dopuszczenie do obrotu dla produktéw na bazie komoérek macierzystych na obszarze Unii
Europejskiej. Panel badan kontroli jakosci zwigzany z kwalifikacjg dawcy zostat zatwierdzony przez EMA w przeprowadzanej
przez Spotke procedurze doradztwa naukowego (tzw. Scientific Advice).

Schemat przebiegu kampanii produkcyjnej leku biologicznego na bazie allogenicznych mezenchymalnych komaérek zrebu tkanki

ttuszczowej zamieszczono ponizej:
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Zrédto: Spotka

Badanie potencjalnego dawcy materiatu wyjsciowego do produkcji w klinice kontraktowe;.
Pobranie tkanki ttuszczowej i jej transport do laboratorium Bioceltix.
Izolacja naczyniowej frakcji zrebu.

AL N =

Badania kontroli jakosci wyizolowanej naczyniowej frakcji zrebu pod kqtem obecnosci czynnikdw zakaznych - zwolnienie lub
odrzucenie materiatu wyjsciowego produkcji serii leku.

Oczyszczanie i namnazanie poprzez hodowle in vitro mezenchymalnych komorek zrebu tkanki ttuszczowej.

Srédprocesowa kontrola jakosci w oparciu o zaawansowane metody analityczne.

Zbidr, aktywacja, pakowanie, etykietowanie mezenchymalnych komdrek zrebu tkanki ttuszczowej po hodowli.

Kontrolowana krioprezerwacja zawiesiny aktywnych mezenchymalnych komorek zrebu tkanki ttuszczowe.

© %o N O W0

Badania koricowe - jatowosci, endotoksyn, bioaktywnosci, zgodnie z wytycznymi EMA.
10. Zwalnianie lub odrzucanie serii produktu leczniczego.
11. Transport leku biologicznego zgodnie z GDP (ang. Good Distribution Practice - Dobra Praktyka Dystrybucyjna).

Opracowywana technologia ALLO-BCLX pozwoli na wytwarzanie produktéw leczniczych o statych i powtarzalnych parametrach
zaréwno ilosciowych, jak i jakosciowych, zapewniajac dostepnosé produktu o okreslonym sktadzie i bioaktywnosci, co wigze sie
bezposrednio z jego skutecznoscia i bezpieczestwem stosowania.

5.3.4. Wtasnos$c¢ intelektualna

Spotka prowadzi dziatalnos¢ przede wszystkim w oparciu o know-how, dazgc réwnoczesnie do ochrony kluczowych elementéw
witasnej platformy technologicznej jako tajemnicy przedsiebiorstwa. Spétka na biezagco dokonuje analiz patentowych zaréwno
w zakresie zdolnosci patentowej wtasnych rozwigzan, jak i w zakresie ewentualnych naruszen praw wtasnosci intelektualnej oséb
trzecich (tzw. freedom to operate).

Dziatalno$¢ Spofki nie jest uzalezniona od patentdw lub licencji, a ewentualna ochrona praw witasnosci intelektualnej ma jedynie
na celu wzmocnienie przewagi konkurencyjnej na rynku.

Spotka dazy do ochrony wypracowanego w toku prowadzonej dziatalno$ci know-how Spétki poprzez zawieranie stosownych uméw
o ochronie know-how z kluczowymi pracownikami merytorycznymi, jak tez przez zawieranie stosownych umoéw o zachowanie
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poufnosci w trakcie wspdtpracy z partnerami branzowymi. Podjete s3 tez stosowne kroki w obszarze ochrony danych
elektronicznych (odpowiednio skonfigurowane sieci, zasady przesytu danych, szyfrowanie dyskéw itp.).

Po przeprowadzeniu licznych analiz i w porozumieniu z rzecznikami patentowymi Spdtka uznata, ze w obecnym stanie wiedzy
i techniki nie ma mozliwosci objecia ochrong patentowg produktu leczniczego zawierajgcego zwierzece mezenchymalne komarki
macierzyste. Spoétka dostrzega mozliwosé objecia ochrong patentowa catego szlaku technologicznego (metody produkgji), jednak
zdaniem Spotki tego typu ochrona patentowa bedzie nieefektywna i w rzeczywistosci moze by¢ pozorna, bowiem ustalenie czy
osoby trzecie naruszajg wtasnos¢ intelektualng Spétki w procesie produkcyjnym prowadzonym wewnetrznie we wiasnych
laboratoriach, moze by¢ obiektywnie trudne oraz czasochtonne i kosztochtonne. Poniewaz kazde zgtoszenie patentowe musi co
do zasady ujawnia¢ istote wynalazku, Spotka zdecydowata sie nie publikowac szczegdtowego opisu szlaku technologicznego, a co
za tym idzie chroni¢ szlak technologiczny jako tajemnice przedsiebiorstwa.

W przypadkach, gdy ochrona patentowa jest w ocenie Spotki skuteczna, Spoétka dokonuje odpowiednich zgtoszen patentowych.
| tak w dniu 10 lipca 2020 roku Spotka ztozyta do Urzedu Patentowego Rzeczypospolitej Polskiej wnioski o udzielenie patentu na
nastepujace wynalazki:

e Sposdb enkapsulacji biatkowej substancji czynnej wykorzystujgcy techniki elektroosadzania, immunomodulujgca kompozycja
zawierajaca biatkowa substancje czynng oraz polimer oraz jej zastosowanie do wytwarzania kompozycji farmaceutycznej
do leczenia atopowego zapalenia skory u ludzi;

e Sposdb enkapsulacji biatkowej substancji czynnej wykorzystujgcy techniki elektroosadzania, immunomodulujgca kompozycja
zawierajgca biatkowa substancje czynng oraz polimer oraz jej zastosowanie do wytwarzania kompozycji weterynaryjnej
do leczenia atopowego zapalenia skory u zwierzat;

e Sposdb enkapsulacji biatkowej substancji czynnej wykorzystujacy techniki elektroosadzania, przeciwbakteryjna kompozycja
zawierajaca biatkowg substancje czynng oraz polimer oraz jejzastosowanie do wytwarzania produktéw leczniczych
przeznaczonych dla ludzi;

e Sposdb enkapsulacji biatkowej substancji czynnej wykorzystujacy techniki elektroosadzania, przeciwbakteryjna kompozycja
zawierajaca biatkowa substancje czynng oraz polimer oraz jej zastosowanie do wytwarzania weterynaryjnych produktéw
leczniczych.

Wyzej wymienione zgtoszenia zostaty opublikowane w Biuletynie Urzedu Patentowego nr 3 z 2022 r. Aktualnie zgtoszenia znajduja
sie w fazie wejsécia w ochrone krajowa w poszczegdlnych, wybranych przez Zarzad krajach.
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Znaki towarowe
Spotce przystuguje prawo do znaku towarowego zarejestrowanego na terenie catej UE.

Rodzaj znaku Data zgtoszenia, urzad Data wygasniecia Klasy
prawa towaréw
03.03.2020 04.05.2028 5

Biocel l'iH URZAD UNII EUROPEJSKIE)

DS. WEASNOSCI
INTELEKTUALNEJ

Domeny internetowe
Emitent w swojej dziatalnosci korzysta przede wszystkim z domeny internetowe;j: https://bioceltix[.Jcom, ktdra jest wtasnoscig
Spotki.

5.3.5. Komercjalizacja produktow i mozliwos¢ generowania przychodow

Rozwdj weterynaryjnych produktow leczniczych charakteryzuje sie znacznie krétszg faza kliniczng, niz ma to miejsce w przypadku
produktéw leczniczych dla ludzi. Na podstawie doswiadczerr wtasnych oraz opinii doradcow branzowych Emitent szacuje,
ze realizacja kazdej z dwdch faz w procesie klinicznym, tj. fazy bezpieczenstwa i fazy skutecznosci, zajmuje orientacyjnie od 1 do
1,5 roku. Okres ten jest catkowicie nieosiggalny w przypadku badarn klinicznych nad produktami przeznaczonymi dla ludzi.
Nastepstwem krotszych okreséw faz badawczych jest wieksza czestotliwosé wystepowania zdarzen korzystnych z punktu widzenia
mozliwosci komercjalizacji projektow poprzez zawieranie uméw partneringowych. Z punktu widzenia mozliwosci zawarcia umowy
partneringowej na wczesnym etapie rozwoju produktu szczegdlnie interesujgce wydaje sie by¢ ukornczenie pilotazu klinicznego,
ktéry przez potencjalnych partneréw branzowych utozsamiany jest z tzw. dowodem koncepcji (ang. Proof of Concept, PoC).
Uzyskanie korzystnych wynikdw w badaniu PoC stanowi potwierdzenie przyjetej strategii badawczo-rozwojowej i bardzo czesto
umozliwia zawarcie umowy partneringowej. Innymi zdarzeniami waznymi z punktu widzenia potencjalnego partneringu sa:
i) zakonczenie fazy bezpieczenistwa, ii) zakonczenie fazy skutecznosci (wtasciwych badan klinicznych), iii) ztozenie wniosku
0 pozwolenie na dopuszczenie produktu leczniczego do obrotu, iv) uzyskanie od regulatora rynku farmaceutycznego pozytywnej
rekomendacji dla dopuszczenia produktu leczniczego do obrotu oraz v) uzyskanie ostatecznego pozwolenia na dopuszczenie
produktu leczniczego do obrotu. Majgc na uwadze duza liczbe zdarzen stanowigcych ewentualng podstawe do dalszych rozméw
z potencjalnymi partnerami branzowymi, relatywnie krétkie okresy pomiedzy tymi zdarzeniami oraz duza liczbe produktéw
rozwijanych przez Emitenta, mozna przyjac, ze w sytuacji, gdy Emitent bedzie bez przeszkdd realizowat swojg strategie rozwoju,
w przysztosci wystgpi stosunkowo duza liczba zdarzen bedgcych punktem wyjscia do rozmoéw partneringowych.

Na Dzienr Raportu Emitent przewiduje zasadniczo trzy zrédta przysztych przychodéw:

e przychody z tytutu zawartych umdw partneringowych przed dopuszczeniem produktu leczniczego do obrotu, w szczegdlnosci
z tytutu udzielenia licencji wytacznej (tzw. upfront payment) lub z tytutu zakonczenia z sukcesem kolejnego etapu badan
(tzw. milestone payment), przy czym nalezy zauwazy¢, ze z uwagi na charakterystyczng dla weterynarii niewielka liczbe
etapdw posrednich, ptatnosci typu milestone sa mniej prawdopodobne i moga sie kumulowaé¢ do jednej pfatnosci
po zakonczeniu z sukcesem badan klinicznych lub po uzyskaniu pozwolenia na dopuszczenie produktu leczniczego do obrotu;

e przychody z tytutu udziatu w przychodach uzyskiwanych przez nabywce licencji ze sprzedazy poszczegdlnych, dopuszczonych
do obrotu produktéw leczniczych;

e przychody z tytutu wytwarzania produktow leczniczych we wtasnej, certyfikowanej wytwdérni farmaceutycznej (produkcja
witasna lub kontraktowa), ktérej budowe Spdtka rozpoczeta w roku biezacym.

Emitent dopuszcza rowniez mozliwos¢ jednorazowej sprzedazy catosci praw do zarejestrowanego produktu leczniczego, przy czym
w takim wypadku cena sprzedazy powinna zosta¢ ustalona w oparciu o zdyskontowane przychody oczekiwane przez nabywce.
Realizacja takiego scenariusza oznaczataby dla Emitenta uzyskanie jednorazowego, aczkolwiek wzglednie duzego przychodu,
rekompensujgcego brak statych przychoddéw w przysztosci w okresie kilku lub nawet kilkunastu lat.
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Intencjg Emitenta jest utrzymanie w przysztosci petnej kontroli nad procesem wytwarzania dopuszczonych do obrotu produktow
leczniczych, co pozwoli na uzyskiwanie przychodoéw z tytutu produkcji wtasnej lub kontraktowej.

Emitent dopuszcza zréznicowane modele wspotpracy z partnerami branzowymi, zaréwno w oparciu o umowy partneringowe, jak
i umowy dystrybucyjne, zgodnie z ponizszg tabelg:

Kryterium Umowa partneringowa Umowa dystrybucyjna

Przedmiot umowy Licencja na pojedynczy produkt, grupe produktéw | Prawo do dystrybucji pojedynczego
dla jednej drogi podania, gatunku, jednostki | produktu
chorobowej,  technologie lub  kombinacja
powyzszych

Wytacznosé na | Tak Zasadniczo nie

komercjalizacje danego

produktu

Sprzedaz praw do produktu Mozliwa Nie

Produkcja ~w  wytwdrni | Preferowana Tak

wiasnej

Udziat w przychodach | Tak (z wyjatkiem sprzedazy praw do produktu) Tak

(royalties)

Przychody typu upfront i | Mozliwe Nie

milestone

Przychody z wytwarzania Uwzglednione w udziale z przychoddéw partnera lub | Uwzglednione w udziale z przychodéw
produkcja kontraktowa dystrybutora

Zrédto: Spotka

Z uwagi na duza liczbe zmiennych mogacych by¢ przedmiotem negocjacji, zrealizowany w przysztosci model wspétpracy
z potencjalnymi partnerami branzowymi moze odbiegac¢ od schematu przedstawionego w powyzszej tabeli.

W roli partnera branzowego Emitent preferuje duze, miedzynarodowe koncerny weterynaryjne prowadzgce sprzedaz produktéw
leczniczych na obszarze Unii Europejskiej oraz Stanéw Zjednoczonych bezposrednio do klinik weterynaryjnych, majace
doswiadczenie w prowadzeniu badan klinicznych i uzyskiwaniu pozwoler na dopuszczenie do obrotu na wskazanych obszarach
geograficznych dla oryginalnych produktéw leczniczych. Wiekszos¢ tego rodzaju firm posiada gotowa siec¢ sprzedazy produktéw
leczniczych w tzw. zimnym taricuchu farmaceutycznym, ktéry bedzie wymagany do transportu produktéw leczniczych rozwijanych
przez Emitenta. Z kolei podstawowym kryterium wyboru dystrybutora jest stopiert penetracji rynku mierzony bezposrednim
dostepem do lekarzy weterynarii oraz zapewnienie odpowiednich warunkdw transportu i przechowywania produktéw leczniczych.

5.3.6. Rozwdj mocy produkcyjnych w przysztosci

Na Dzien Raportu Emitent dysponuje wtasng wytwdrnig dziatajagca w standardzie farmaceutycznym, ktérej teoretyczne moce
produkcyjne wynosza od kilku do kilkudziesieciu tysiecy dawek terapeutycznych rocznie, w zaleznosci od rodzaju produktu.
Po przeprowadzeniu planowanych inwestycji majacych na celu gtdéwnie zwiekszenie stopnia automatyzacji pracy wytwoérni, jej
moce produkcyjne zostang zwiekszone. Obecne moce produkcyjne sg wystarczajagce do uruchomienia pilotazowej sprzedazy,
niemniej jednak aktualnie pracujgca wytwdrnia ma charakter przede wszystkim badawczo-rozwojowy i stuzy do przeniesienia
technologii ze skali laboratoryjnej do farmaceutycznej oraz do wytwarzania produktéw leczniczych przeznaczonych do badan
klinicznych. Dodatkowo prowadzona produkcja ma charakter kampanijny i w obecnym ksztatcie Emitent ma mozliwosé
wytwarzania w danym czasie wytgcznie produktu dla jednego gatunku. Stad tez Emitent podjat dziatania zmierzajace
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do zwiekszenia mocy wytwadrczych w taki sposdb, aby mozliwe byto jednoczesne wytwarzanie wszystkich produktéw leczniczych
dla wszystkich gatunkéw, dla ktérych Emitent uzyska pozwolenie na dopuszczenie do obrotu.

W zwigzku z powyzszym w maju 2024 r. Emitent podjat decyzje o budowie nowej wytworni farmaceutycznej stuzacej do produkcji
wszystkich produktéw leczniczych, o czym poinformowano raportem biezgcym ESPI nr 4/2024. W pierwszym etapie wytwornia
zostanie przystosowana do produkcji co najmniej 100 tysiecy dawek terapeutycznych produktu leczniczego na osteoartroze u pséw
rocznie. Dalsze zwiekszenie produkcji w kolejnych latach, nastepujace wraz ze wzrostem sprzedazy produktéw Emitenta, zostanie
osiggniete poprzez zakup kolejnych egzemplarzy urzadzen i stopniowe uruchamianie kolejnych pomieszczen inkubacyjnych
(modutow inkubacyjnych), przy czym intencjg Spétki jest, aby dziatania te byty finansowane ze Zrddet innych, niz emisja akcji
(przychody, dotacje, kapitat dtuzny, leasing). Zarzad planuje otwarcie nowego zaktadu we Wroctawiu, w przestrzeni produkcyjno-
magazynowe] na wydzielonej powierzchni okoto 1300 m? wraz z odpowiednig powierzchnig biurowg okoto 680 m2. Emitent
zamierza zrealizowad inwestycje zlecajac prace budowlane i wykonczeniowe podwykonawcom wyspecjalizowanym w budowie
infrastruktury produkcyjnej o podwyzszonej klasie czystosci. Emitent zawart juz umowe najmu odpowiednich pomieszczen, o czym
poinformowat raportem biezgcym ESPI nr 33/2024 z dnia 5 wrzesnia 2024 r. Umowa zostata zawarta na okres 5 lat, poczgwszy od
dnia, w ktérym wynajmowane pomieszczenia zostang faktycznie udostepnione Spétce przez wynajmujacego, ktérym jest Ideal Idea
City Park 8 spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie. Pierwotnie planowana data rozpoczecia okresu najmu
to 1 kwietnia 2025 roku, jednak z przyczyn niezaleznych od Emitenta odbiér pomieszczen ostatecznie zostat zaplanowany na maj
2025 roku. Umowa bedzie ulegata automatycznemu przedtuzeniu na kolejne 5-letnie okresy najmu, przy czym Spoétka moze
zawiadomi¢ Wynajmujacego na pismie co najmniej na 9 miesiecy naprzod przed uptywem danego okresu najmu, ze nie zamierza
korzystac z przedtuzenia okresu najmu. Do czasu uruchomienia nowej wytwoérni, wytwarzanie produktéw leczniczych prowadzone
bedzie w obecnej, certyfikowanej przestrzeni produkcyjnej. Emitent szacuje maksymalne zdolnosci produkcyjne istniejgcej obecnie
wytwdérni na poziomie do 30 tysiecy dawek terapeutycznych produktu leczniczego na osteoartroze u pséw rocznie.

W dniu 17 grudnia 2024 roku Emitent zawart z firmg BIONEXEN Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie umowe na wykonanie prac
projektowych, co jest istotnym krokiem w realizacji budowy nowej wytwoérni farmaceutycznej. Przedmiotem Umowy jest
w szczegdlnosci:

1) opracowanie projektu koncepcyjnego nowej wytworni farmaceutycznej na podstawie wykonanego wczesniej przez
Emitenta projektu funkcjonalno-uzytkowego, co ma na celu weryfikacje wszystkich przyjetych dotychczas przez
Emitenta zatozen i rozwigzan oraz dalsze ich doszczegdtowienie, dzieki czemu Emitent bedzie mdgt przygotowacd
bardziej szczegdétowg dokumentacje do przetargu na generalnego wykonawce,

2) wykonanie projektu budowlanego bedgcego nastepnie zatacznikiem do pozwolenia na budowe,

3) wykonanie 40 opiséw przedmiotow zamowien na wybrane elementy wytwérni urzadzenia, elementy infrastruktury
itp.,

4) realizacja szeregu zadan w zakresie koordynacji - w S$cistej wspdtpracy z Emitentem i jego doradcami oraz
wykonawcami i podwykonawcami - prac projektowych, inwentaryzacyjnych, studialnych iinnych, niezbednych
do przygotowania ww. dokumentacji,

5) sprawowanie nadzoru merytorycznego - w scistej wspotpracy z Emitentem i jego doradcami oraz wykonawcami
i podwykonawcami - nad wykonaniem ww. dokumentacji oraz jej optymalizacja i aktualizacja, w tym realizacja
szeregu zadan takich jak m.in.:

a) przeglad i wyrazanie opinii oraz wskazywanie bteddéw, w szczegdlnosci technicznych, prawnych, a takze
niezgodnosci, rozbieznosci i niespdjnosci pomiedzy poszczegdinymi elementami dokumentacji projektowej,

b) wskazywanie btednych i nadmiernie kosztownych rozwigzan, w szczegdlnosci architektonicznych, przy
projektowaniu i budowie wytwdrni,

c) doradztwo w zakresie optymalizacji technicznej, ekonomicznej i kosztowej przy projektowaniu i budowaniu
wytwaérni,

d) wspdtdziatanie z Emitentem w zakresie uzyskiwania pozytywnych decyzji administracyjnych, warunkéw
technicznych, opinii, uzgodnien itp. od wtasciwych organéw wtadzy publicznej lub innych instytucji, w tym
wystepowanie przed organami administracji publicznej w imieniu i na rzecz Zamawiajgcego w celu uzyskania
powyzszych dokumentdw i uprawnien,
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6) uzyskanie w imieniu Emitenta wszystkich wymaganych prawem opinii, decyzji, warunkéw, postanowien i uzgodnien
w zakresie poszczegdlnych elementéw dokumentacji projektowej, z wytaczeniem decyzji o $rodowiskowych
uwarunkowaniach budowy wytwérni, - realizacja innych, typowych dla tego typu uméw zadan niezbednych w celu
prawidtowego wykonania przedmiotu Umowy i prowadzenia procesu budowalnego.

W celu sfinansowania naktadéw inwestycyjnych na nowy zakfad oraz finansowania biezgcej dziatalnosci do czasu osiggniecia
przeptywdw pienieznych pokrywajgcych koszty i naktady na biezgca dziatalnos¢, Spdtka w czerwcu 2024 roku podwyzszyta kapitat
zaktadowy w drodze emisji nowych akcji serii M. W ramach emisji wyemitowanych zostato 795.000 akcji serii M, na ktérych
pokrycie wniesione zostaty wktady w wysokosci ponad 46 min zt. Ponadto Spotka ztozyta wniosek o dofinansowanie ze srodkow
Funduszy Europejskich na Nowoczesng Gospodarke do Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci, uzyskujgc na Dzier Raportu
pozytywna rekomendacje do objecia projektu budowy wsparciem ze srodkéw publicznych w wysokosci okoto 17,3 min zt.
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5.4. Aktywnos¢ i osiggniecia Bioceltix w | kwartale 2025 roku oraz po
Dniu Bilansowym

5.4.1. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzenn Emitenta w okresie,
ktorego dotyczy Raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen
dotyczacych Emitenta

Najwazniejsze wydarzenia w Okresie Sprawozdawczym podsumowuje tabela ponizej.

Wykaz najwazniejszych zdarzenr w | kwartale 2025 roku przedstawia tabela ponizej

Data Zdarzenie Raport biezacy
08.01.2025 Emitent podat informacje o terminach publikacji raportéw okresowych | ESPI nr 1/2025
w 2025 roku:

- raport roczny za rok 2024 - w dniu 28 kwietnia 2025 roku;
- raport za | kwartat 2025 roku - w dniu 29 maja 2025 roku;

- raport pdtroczny za | pdtrocze 2025 roku - w dniu 30 wrzesnia 2025
roku;

- raport za Ill kwartat 2025 roku - w dniu 27 listopada 2025 roku.

Emitent poinformowat, ze nie bedzie publikowad raportéw kwartalnych
za IV kwartat 2024 roku oraz za Il kwartat 2025 roku.
31.01.2025 Emitent, w nawigzaniu do raportu biezacego ESPI nr 38/2024 z dnia | ESPI nr 2/2025

6 grudnia 2024 roku, poinformowat o wynikach dodatkowych analiz
wykonanych na podstawie danych zebranych w czasie przeprowadzania
weterynaryjnego badania klinicznego dotyczacego bezpieczeristwa
i skutecznosci produktu BCX-EM przeznaczonego do leczenia zapalenia

stawow u koni.

5.4.2. Aktywnos¢ Emitenta w wydarzeniach o charakterze branzowym oraz w
wydarzeniach dedykowanych inwestorom rynku kapitatowego

Zestawienie najwazniejszych publikacji i wydarzern w Okresie Sprawozdawczym podsumowuje tabela ponizej:

Data Wydarzenie Idea
10-12 lutego 2025 r. Konferencja , The Animal | Udziat w wydarzeniu the Animal Health Innovation w
Health Innovation” Londynie. Prezentacja Spdtki, aktualizacja uzyskanych

wynikéw,  spotkania  z  najwiekszymi  firmami

weterynaryjnymi na Swiecie.

13 marca 2025 . Wywiad Wywiad Cztonka Zarzgdu Pawta Wielgusa na potrzeby
artykutu w FXMAG pt. ,Polska spdtka w 3 lata zostanie

Swiatowym liderem?”
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Data

Wydarzenie

Idea

28 marca 2025r.

Udziat w  konferencji

,Invest Cuffs” w Krakowie

Panel na konferencji z udziatem Cztonka Zarzadu Pawta

Wielgusa  poswiecony  inwestycjom w  branze

biotechnologiczng

31 marca 2025r.

Debiut i nagrodzenie w
dwéch kategoriach
ranking Gietdowa Spdtka

Roku 2024

Cztonek Zarzadu Pawet Wielgus odebrat w imieniu Spotki
nagrody w ramach 26. edycji rankingu Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie w kategoriach: ,Lider w

kategorii Sukces w 2024”, ,Lider w kategorii Perspektywy

Rozwoju” oraz ,Zdobywca Il miejsca (ex-aequo z Vercom

S.A.) w klasyfikacji generalnej”.

5.4.3. Istotne zdarzenia po Dniu Bilansowym

Data Zdarzenie Raport biezacy

17.04.2025 ESPI nr 3/2025

Emitent przekazat do publicznej wiadomosci powzietg w dniu 17 kwietnia
2025 roku informacje o pozytywnej ocenie dokonanej przez Polskg Agencje
Rozwoju Przedsiebiorczosci projektu pt. "Budowa i uruchomienie wytwaorni
farmaceutycznej innowacyjnych weterynaryjnych produktéw leczniczych
terapii zaawansowanej" zgtoszonego przez Emitenta do dofinansowania w
konkursie "Sciezka SMART" ogtoszonym przez PARP w ramach programu
Fundusze Europejskie dla Nowoczesnej Gospodarki (nabdér numer
FENG.01.01-1P.02-001/24). Celem projektu jest budowa i uruchomienie
nowej wytworni farmaceutycznej dla opracowywanych przez Emitenta
weterynaryjnych produktéw leczniczych. O planach budowy nowej wytwérni

farmaceutycznej Emitent informowat w raporcie biezgcym ESPI nr 4/2024

z dnia 7 maja 2024 roku oraz w raportach pdzniejszych.

18.04.2025 ESPI nr 4/2025

Emitent poinformowat, Zze na podstawie przeprowadzonych analiz
i konsultacji z podwykonawca, w dniu 18 kwietnia 2025 roku podjat decyzje w
sprawie aktualizacji termindw realizacji projektéw dotyczacych kandydatow
na produkty lecznicze BCX-CM-J, BCX-CM-AD oraz BCX-EM. W szczegdlnosci:
(i) w przypadku BCX-CM-J nastepuje wydtuzenie terminu ztozenia odpowiedzi
do EMA, (ii) w przypadku BCX-CM-AD wyniki badania klinicznego zostang
udostepnione cze$ciowo w kwietniu, a czesciowo do korica maja 2025 roku,

(iii) w przypadku BCX-EM ztozenie dossier rejestracyjnego planowane jest do

konca kwietnia 2025 roku.
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Data Zdarzenie Raport biezacy

22.04.2025 Emitent poinformowat, ze w dniu 22 kwietnia 2025 roku w imieniu i na rzecz ESPInr 5/2025

Emitenta zostat ztozony do Europejskiej Agencji Lekéw wniosek o wydanie
w procedurze scentralizowanej pozytywnej rekomendacji dla dopuszczenia
do obrotu tzw. Marketing Authorisation weterynaryjnego produktu

leczniczego BCX-EM przeznaczonego do leczenia zapalenia stawdw u koni.

28.04.2025 Emitent opublikowat raport roczny za 2024 rok. n/d

06.05.2025 Emitent przekazat informacje o powzieciu w dniu 6 maja 2025 roku informacji ESPI nr 6/2025

dotyczacej wstepnych wynikdéw weterynaryjnego badania klinicznego
dotyczacego potwierdzenia bezpieczenstwa i skutecznosci produktu BCX-CM-
AD przeznaczonego do leczenia atopowego zapalenia skéry u pséow. Uzyskane
wyniki potwierdzajg skutecznos$¢ badanego produktu leczniczego BCX-CM-AD
w leczeniu atopowego zapalenia skdéry u pséw na poziomie redukcji zmian
skornych w krétkim, Srednim oraz dtugim terminie, jak réwniez na poziomie
redukcji Swigdu w $rednim oraz dtugim terminie. Brak potwierdzenia
skutecznosci w redukcji $wigdu w krétkim terminie jest wynikiem jakosciowo
tozsamym do wyniku uzyskanego w pilotazowym badaniu klinicznym,
o ktérym Emitent informowat m.in. w raporcie biezagcym ESPI nr 35/2023
z dnia 24 maja 2023 roku. Wynik ten bedzie przedmiotem dalszych analiz,
jednak na dzien publikacji niniejszego raportu biezgcego zdaniem Zarzadu
Emitenta wynika on z mechanizmu dziatania badanego produktu leczniczego,
w ktérym $wigd redukowany jest wtdrnie w wyniku zmniejszenia stanu
zapalnego, a wiec dziatania przyczynowego produktu. W rezultacie redukcja
Swigdu jest przesunieta w czasie, gdyz nastepuje jako skutek redukcji stanu
zapalnego, a nie w wyniku bezposredniego oddziatywania na szlak

przenoszenia $wigdu, ktore jest dziataniem objawowym.

Na podstawie uzyskanych wynikéw Zarzad Emitenta podjat decyzje
o kontynuowaniu pozostatych prac, ktérych realizacja jest niezbedna do
ztozenia w Europejskiej Agencji Lekdw wniosku o wydanie pozytywnej
rekomendacji dla dopuszczenia do obrotu produktu leczniczego BCX-CM-AD,
z tym zastrzezeniem, ze produkt ten bedzie rejestrowany jako rozszerzenie
stosowania produktu BCX-CM-J o nowe wskazanie terapeutyczne, o czym
Emitent informowat w raporcie biezgcym ESPI nr 4/2025 z dnia 18 kwietnia

2025 roku.
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Data Zdarzenie Raport biezacy

20.05.2025 | Zwoftanie przez Zarzad Bioceltix S.A. na dzien 16 czerwca 2025 roku ESPInr7/2025

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta, ktére rozpocznie sie
0 godzinie 12:00 w siedzibie Zarzadu Spdtki, tj. we Wroctawiu (51-317) przy
ul. Bierutowskiej 57-59, budynek Il (teren Wroctawskich Parkéw Biznesu).
Porzadek obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia przewiduje m.in.
rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego oraz z dziatalnosci za
rok 2024, udzielenie absolutorium cztonkom organdw Spétki oraz wykonanie

zmian do Statutu Spétki o charakterze porzadkowym.

22.05.2025 Uzupetnienie zwotania przez Zarzad Bioceltix S.A. na dzien 16 czerwca 2025 ESPI nr 8/2025

roku Zwyczajnego  Walnego  Zgromadzenia o sprawozdanie
o wynagrodzeniach Cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta za rok 2024
oraz o Raport niezaleznego biegtego rewidenta z wykonania ustugi w zakresie

oceny sprawozdania o wynagrodzeniach sporzadzonego za 2024 rok.

26.05.2025 | Wprowadzenie zmian do porzadku obrad Zwyczajnego Walnego ESPInr 9/2025

Zgromadzenia na Zadanie akcjonariusza Spdtki, w  szczegdlnosci,

o0 nastepujace punkty:
— ,Zmiany w Radzie Nadzorczej Spétki” oraz

— ,Podjecie uchwaty w sprawie ustalenia zasad wynagradzania cztonkéw Rady

Nadzorczej”.

27.05.2025 | Spotka poinformowata, Zze Europejska Agencja Lekdéw (EMA) zakonczyta ESPInr10/2025

formalng ocene wniosku o dopuszczenie do obrotu weterynaryjnego
produktu leczniczego BCX-EM, przeznaczonego do leczenia zapalenia stawdw
u koni. Ocena ta zakonczyta sie pozytywnie, co oznacza, ze wniosek zostat
uznany za kompletny i spetniajgcy wymagania niezbedne do rozpoczecia
oceny merytorycznej, ktéra rozpoczeta sie 15 maja 2025 roku. To istotny krok
w kierunku potencjalnej komercjalizacji kandydata na produkt leczniczy BCX-

EM.

5.4.4. Wptyw sytuacji geopolitycznej na sytuacje Spotki

Wojna w Rosji z Ukraing aktualnie pozostaje bez bezposredniego wptywu na model dziatania Spotki. Spétka nie odczuwa wptywu
trwajacego konfliktu na rynek badan B+R w obszarze biotechnologii lub farmacji weterynaryjnej. Spétka nie jest powigzana
gospodarczo z regionami Rosji, Ukrainy lub Biatorusi, nie posiada w kadrze pracownikéw, ktdrzy pracujg zdalnie z terytoriow tych
krajow i nie planuje rozwoju w kierunku wymienionych krajéw.

Analogiczne zatozenia Spotka stosuje w zwigzku z trwajacg wojng w Izraelu oraz mozliwym wzmozeniem konfliktu Izraela z Iranem.
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Réwnoczesnie Spotka dostrzega ryzyko posredniego wptywu trwajgcych konfliktow zbrojnych na wiasna dziatalnos¢ ze wzgledu na
utrudniony dostep do kapitatu w warunkach niepewnosci geopolitycznej, rosnacej presji inflacyjnej napedzanej utrudnionym
dostepem do surowcoéw energetycznych oraz wystepujgcymi trudnosciami w logistyce. Spétka przeciwdziata opisywanym ryzykom
doktadnie monitorujgc zapotrzebowanie na kapitat w ramach dziatah budzetowo-planistycznych, ktadac przy tym nacisk na
skuteczne zarzadzanie zaréwno na poziomach operacyjnym jak i strategicznym.

5.5. Finanse Emitenta

5.5.1. Zasady sporzadzania Kwartalnego Sprawozdania Finansowego

Informacja ogélna i podstawa sporzgdzenia

Sprawozdanie Finansowe Bioceltix obejmuje okres 3 miesiecy, zakoriczony w dniu 31 marca 2025 roku i zawiera dane narastajgco
za 3 miesigce 2025 roku oraz zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego. Sprawozdanie Finansowe zostato
sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w okresie co najmniej roku od Dnia Raportu.

Na dzien zatwierdzenia Sprawozdania Finansowego Zarzad nie stwierdza istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci w opisanym okresie.

Sprawozdanie Finansowe sporzadzono zgodnie z Ustawg o rachunkowosci oraz zgodnie z Rozporzadzeniem w sprawie informacji
biezgcych i okresowych.

Waluta sprawozdania

Walutg funkcjonalng i walutg sprawozdawcza sprawozdania finansowego jest ztoty polski (PLN), a dane zawarte w sprawozdaniu
finansowym zaprezentowane zostaty w ztotych, chyba ze podano inaczej.

Opis istotnych zasad rachunkowosci

Przy sporzadzeniu Sprawozdania Finansowego zastosowano zasady rachunkowosci opisane we wstepie do Sprawozdania
Finansowego do niniejszego Raportu.

552. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych
ujawnionych w Sprawozdaniu Finansowym, w tym struktura bilansu

Udziat aktywow trwatych w ogdlnej strukturze majgtku na dzien bilansowy wynosit 7,75%. Aktywa obrotowe to gtownie srodki
pieniezne na rachunku bankowym i w kasie oraz naleznosci z tytutu podatkow.

Podstawowe wskazniki zadtuzenia ksztattujg sie na bezpiecznym poziomie:

- wskaznik zadtuzenia ogdélnego —11,92%

(Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania ogdtem / Aktywa),

- wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego — 10,50%

(Zobowigzania krétkoterminowe powiekszone o wartos$¢ zadtuzenia krétkoterminowego / Aktywa).

W Spotce istnieje systemowe ryzyko zaktécen przeptywdw pienieznych lub utraty ptynnosci finansowej z racji finansowania
obecnej dziatalnosci z doptat od nowych inwestoréw/dotychczasowych akcjonariuszy jak tez z projektéow celowych (dotacji).
Mozliwe jest, ze Spotka w przysztosci nie spotka sie z wystarczajgcym doptywem kapitatu typu private equity lub srodkéw celowych
pozwalajgcych utrzymywad ptynng sptate juz zaciaggnietych zobowigzan, co moze przetozy¢ sie na przeterminowanie tych
zobowigzan. Spétka minimalizuje przedmiotowe ryzyko przez systemowg wspdtprace zinwestorami typu private equity,
w szczegdlnosci dgzac do pozyskania inwestora strategicznego zapewniajgcego niezbedne finansowanie prowadzonej dziatalnosci,
jak tez ubiegajac sie o kolejne dofinansowania w ramach programdéw celowych. Istnieje ryzyko, ze w przysztosci oferta akcji nowej
lub nowych emisji nie dojdzie do skutku, gdy: (i) co najmniej jedna akcja nowej emisji nie zostanie objeta i nalezycie optacona, lub
(ii) Zarzad nie ztozy wniosku dotyczgcego rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji nowej emisji
w terminie przewidzianym przez prawo, lub (iii) uprawomocni sie postanowienie sadu rejestrowego o odmowie rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji nowej emisji. Kolejne podwyzszenie kapitatu moze réwniez nie dojs¢ do
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skutku w przypadku odstgpienia Spétki od kolejnej emisji akcji. Ponadto istnieje ryzyko, ze srodki celowe o charakterze dotacyjnym
nie bedga trafia¢ do Spdétki w wyniku na przyktad: (i) braku zakwalifikowania wydatkéw w ramach rozliczen kolejnych wnioskéw
o ptatno$é, lub (ii) wstrzymania dofinansowania przez instytucji posredniczace, lub (iii) opdznien w realizacji prac badawczo-
rozwojowych, uniemozliwiajagcych otrzymanie dotacji dla kolejnych etapdw realizacji projektéw. Spdtka ocenia istotnosé
przedmiotowego ryzyka jako $rednig, natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako niskie.

Spétka regularnie, w odstepach miesiecznych monitoruje budzet prowadzonej dziatalnosci w celu zarzadzania wystepujgcym
w Spétce ryzykiem finansowym. Spdtka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen w ramach prowadzonej dziatalnosci.

Spdtka nie miata w okresie 01.01.2025 — 31.03.2025 r. problemdw z terminowym regulowaniem zobowigzan. Wedtug najlepszej
wiedzy, na Dziers Bilansowy Spotka nie miata zobowigzan przeterminowanych. Przeprowadzone w pierwszej potowie 2024 r.
podwyzszenie kapitatu poprzez emisje akcji serii M zapewnito zapotrzebowanie na $rodki pieniezne réwniez w catym okresie
sprawozdawczym.

Spotka wygenerowata strate netto w wysokosci 3 794 055,62 zt.

Podstawowym sktadnikiem kosztéw byly wynagrodzenia oraz ustugi obce, generujac 76,08% kosztéw operacyjnych w okresie
sprawozdawczym.

Podstawowe wskazniki rentownosci:
- wskaznik rentownosci aktywow —-9,65%

(Wynik netto / Aktywa).

553. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace istotny
wptyw na Sprawozdanie Finansowe

W Okresie Sprawozdawczym Emitent otrzymat 2,3 min zt sSrodkéw zaliczkowych z realizowanego projektu dotyczacego kandydata
na produkt leczniczy BCX-CM-AD, co przetozyto sie na powiekszony poziom srodkéw pienieznych na Dzien Bilansowy.

5.5.4. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikdw na dany rok, w swietle wynikow
zaprezentowanych w Raporcie w stosunku do wynikow prognozowanych

Nie dotyczy. Emitent nie podjat decyzji o publikacji prognoz finansowych.
5.5.5. Dotacjeigranty

W Okresie Sprawozdawczym Spotka kontynuowata realizacje 2 projektéw dofinansowanych ze sSrodkéw publicznych:

Umowa o wsparcie zawarta z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju oraz Infini ASI Sp. z 0. o.

Spdtka w dniu 17 listopada 2017 roku we Wroctawiu zawarta umowe o wsparcie zgodnie z projektem realizowanym w ramach
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014 — 2020 Dziatanie 1.3: Prace B+R finansowane z udziatem funduszy kapitatowych,
Podziatanie 1.3.1: Wsparcie Projektéw badawczo-rozwojowych w fazie preseed przez fundusze typu proof of concept — Bridge
Alfa. Umowa zostata zawarta pomiedzy Spdtka Bioceltix, Narodowym Centrum Badan i Rozwoju (Instytucja Posredniczaca) oraz
Infini ASI Sp. z 0. 0. (Grantodawca, Fundusz).

Na warunkach okreslonych w umowie Fundusz powierzyt Spdtce Bioceltix grant w wysokosci 800 000,00 zt. Grant jest przeznaczony
na realizacje zadan w ramach projektu B+R. Fundusz dokonat inwestycji do kwoty 200 000,00 zt. Projekt ma na celu wdrozenie na
rynek weterynaryjnego produktu leczniczego na bazie komdérek macierzystych, sklasyfikowanego jako produkt somatycznej terapii
komorkowej, oferowanego w postaci allogenicznych mezenchymalnych komdérek macierzystych pozyskiwanych z tkanki
ttuszczowej zdrowych dawcdédw w leczeniu zmian zwyrodnieniowych stawéw i dysplazji u pséw. Na Dzien Raportu przedmiotowy
projekt jest w trakcie realizacji i zostanie zakoriczony w chwili zawarcia umowy komercjalizujgcej produkt leczniczy BCX-EM.

Umowa o dofinansowanie zawarta z Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci na produkt BCX-CM-AD
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W dniu 22 grudnia 2023 roku Emitent zawart umowe o dofinansowanie dla projektu pt. "Opracowanie biologicznego
weterynaryjnego produktu leczniczego BCX-CM-AD przeznaczonego do leczenia atopowego zapalenia skéry u pséw"
realizowanego w ramach programu Fundusze Europejskie dla Nowoczesnej Gospodarki.

Catkowity koszt realizacji Projektu zgodnie z Umowa wynosi 20 025 176,82 zt. Catkowita kwota wydatkow kwalifikowalnych wynosi
17 687 931,54 zt. Catkowita kwota dofinansowania wynosi 10 612 758,93 zt. Okres kwalifikowalnosci wydatkow dla projektu
rozpoczyna sie w dniu 01.06.2023 r. i korczy sie w dniu 31.10.2025 r. Na Dzieri Raportu Spdtka otrzymata i rozliczyta zaliczki na
poczet realizacji projektu w wysokosci ok. 6,0 min zt. Na Dzier Raportu Spoétka oczekuje zaksiegowania kolejnej refundacji w ramach
przedmiotowego projektu, réwnoczesnie realizujgc wydatki projektowe zgodnie z zatwierdzonym budzetem projektu.

5.5.6. Pozyczki lub kredyty
W Okresie Sprawozdawczym i na Dzien Publikacji Spétka nie byta strong umoéw pozyczek lub kredytow.

55.7. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

Nie dotyczy. Emitent nie udzielit ani nie otrzymat w Okresie Sprawozdawczym poreczen lub gwarancji.
5.5.8. Instrumenty finansowe

Nie dotyczy. Emitent nie stosuje instrumentéw finansowych w zakresie ryzyka zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktdcen
przeptywdw Srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej ani instrumentéw finansowych.

5.6. Pozostate informacje

5.6.1. Czynniki mogace miec¢ wptyw na wyniki w kolejnych kwartatach
Podstawowymi czynnikami, majacymi wptyw na ksztattowanie sie wynikdw Spétki w kolejnym okresie sprawozdawczym pozostana:

o brak wptywodw ze sprzedazy operacyjnej ze wzgledu na brak dopuszczenia do obrotu kandydatéw na produkty lecznicze,
rozwijanych przez Spétke,

e kontynuacja prac zwigzanych z komercjalizacjg rozwijanych kandydatéw na leki,

e realizacja prac zwigzanych z przygotowywaniem dossier do celéw ztozenia wniosku o dopuszczenie do obrotu, zgodnie
z realizowanym harmonogramem prac badawczo-rozwojowych dla kandydata na lek BCX-CM-AD,

e  kontynuacja prac projektowych zwigzanych z budowa nowej wytwaorni,

e  zaciagniete zobowigzania ksztattujace koszty state prowadzonej dziatalnosci badawczo-rozwojowej, takie jak umowy
o prace z pracownikami, koszty wynajmu pomieszczen laboratoryjnych oraz biurowych, leasing operacyjny sprzetéw
laboratoryjnych lub srodkéw transportu, koszty obstugi prawnej, ksiegowej i kadrowo-ptacowej,

e dalsze rozliczenie $rodkéw dotacyjnych zgodnie z realizowanymi projektami dofinansowanymi z celowych srodkéow
unijnych.

Nalezy przy tym pamietaé, ze sukcesywna realizacja kolejnych kamieni milowych w ramach prowadzonych prac badawczo-
rozwojowych przybliza Spétke do etapu komercjalizacji.
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5.6.2. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wihasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta lub jego
jednostki zaleznej, ze wskazaniem przedmiotu postepowania, wartosci
przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego
postepowania oraz stanowiska Emitenta

Na Dzienh Raportu nie toczg sie istotne postepowania przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej, dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci Emitenta.

5.6.3. Oddziaty
Nie dotyczy. Emitent nie tworzy ani nie posiada oddziatéw.
5.6.4. Zmiany w zarzadzaniu przedsiebiorstwem Emitenta
Nie dotyczy. W Okresie Sprawozdawczym zmiany w zarzgdzaniu przedsiebiorstwem nie wystgpity.
5.6.5. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci
Nie dotyczy. Dziatalno$¢ Emitenta nie charakteryzuje sie wystepowaniem sezonowosci lub cyklicznosci.
5.6.6. Opis zmian organizacji grupy kapitatowej Emitenta
Nie dotyczy. Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;j.
5.6.7. Transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach nierynkowych
W Okresie Sprawozdawczym Spétka nie byta strong transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach nierynkowych.
5.6.8. Znaczace umowy zawarte przez Emitenta
W Okresie Sprawozdawczym i do Dnia Raportu Spétka nie byfa strong znaczacych umow.

5.6.9. Inne informacje, ktdére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Emitenta

Zarzad ocenia aktualng sytuacje Spétki jako dobra. Spdtka realizuje plany zwigzane z opracowaniem kandydatéw na produkty
lecznicze BCX-CM-J, BCX-CM-AD oraz BCX-EM zgodnie z przyjetym harmonogramem, a uzyskiwane srodki zaréwno typu private
equity jak i z dotychczas otrzymanych dotacji s3 wystarczajgce do tych celéw. Podobny poziom straty wzgledem okresu
poréwnawczego wynika przede wszystkim z kontynuacji prac badawczo-rozwojowych i z realizacjg kluczowej fazy rozwoju
wszystkich trzech rozwijanych kandydatéw na produkty lecznicze, ktérg jest faza badan klinicznych wraz z przygotowaniem
i ztozeniem odpowiedniego dossier rejestracyjnego. Jest to niewatpliwie najbardziej istotna faza rozwoju kazdego kandydata na
produkt leczniczy, ktéra wigze sie z generowaniem proporcjonalnie najwiekszego udziatu kosztéw w catkowitym koszcie zwigzanym
z rejestracjg i dopuszczeniem danego kandydata na lek do obrotu. Z powyzszego wzgledu generowana strata w warunkach
dalszego braku przychodéw odpowiada oczekiwaniom. Przewiduje sie, ze opisywany trend zwigzany ze zwiekszajacy sie
narastajaco stratg utrzyma sie rowniez w kolejnych kwartatach 2025 roku.

Przyszta sytuacja finansowa Spétki zalezy przede wszystkim od nastepujacych czynnikéw:
e postepy w pracach badawczo-rozwojowych prowadzonych przez Emitenta,

e  postepy w realizacji planéw dotyczacych budowy wytwdérni wielkoskalowej mezenchymalnych komaérek macierzystych,

e dotacje uzyskiwane przez Emitenta,
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e finansowanie pozyskiwane przez Spotke,

e  zawarcie umoéw partnerskich lub dystrybucyjnych.

6. Zatwierdzenie do publikac;ji

Raport Kwartalny za | kwartat 2025 roku zostat zatwierdzony do publikacji przez Zarzad Bioceltix S.A. w dniu 29 maja 2025 roku.

Podpisy Zarzgdu:
AR ON s WP
tukasz Bzdzion - Prezes Zarzadu Pawet Wielgus - Cztonek Zarzadu

Wroctaw, dnia 29 maja 2025 roku
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